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SHRNUT{ OBSAHU PRACE

Predmétem prace je matematicky popis fungovani produktu zvaného reverzni hypotéka a kvantifikace
rizik spojenych s budoucim demografickym vyvojem a s nejistotou ve vyvoji cen nemovitosti. Prace
meéla predstavit nékteré modely navrzené v literatufe pro vyjadieni ndhodnych pravdépodobnosti
umrti a ndhodnych cen nemovitosti. Pro vhodné zvoleny (zjednoduseny) model méla byt provedena
numericka ilustrace vypoctu spojenych s produktem (rizikova prémie, vychozi hodnota tvéru).

CELKOVE HODNOCEN{ PRACE

Téma prace. Téma prace nebylo zpracovano v pozadované kvalité, zadani nebylo naplnéno. Pred-
lozena verze prace byla odevzdana bez konzultace s vedouci.

Vlastni piispévek. Prace neobsahuje zadny smysluplny vlastni piispévek autora.

Matematickd droven. Matematickd droven préace je podprumérnd. Prace obsahuje fadu zjevnych
nesmyslu, ¢asto neni u uvadénych vzorca vysvétlen vyznam do nich vstupujicich proménnych,
principy vypoctu, které mély byt hlavnim obsahem price, nejsou ani naznaceny. Konkrétni
pripominky uvadim nize.

Prace se zdroji. Prace se zdroji je na nedostatetné urovni. U vétsSiny teoretickych zakladu se v
praci vubec neuvadi, odkud jsou ¢erpany (kapitola 1, odstavec 3.1, 4.1, ¢ast 4.1.1). V seznamu
literatury na str. 20 neni zadny zdroj uveden spravné. U pramenu [1], [2], [3] neni zfejmé, o jaky
druh publikace se jedna (vyzkumné zprévy, prace nepublikované v recenzovanych ¢asopisech),
zdroj [2] nelze podle citace dohledat, existuje vsak kniha stejného jména od tif spoluautoru. U
praci [4], [6], [7], [8] jsou chybné uvedena jména autoru. U odkazu na ¢lanky v ¢asopisech chybi
¢isla svazku, ¢isla stran.

Formalni tprava. Formalni dprava prace je rovnéz neuspokojivd. Prace mé neplatnou verzi ti-
tulni strany s neplatnym nazvem vysoké skoly. Spravné neni uvedeno ani jméno vedouci prace.
Clenéni prace do kapitol a odstavci nenf logické, napiiklad éést 4.1.2. jisté nepatif pod hlavicku
odstavce 4.1, nazvaného Zakladni pojmy. Prace postrada Uvod.

Jazykové uroven je velmi slabd. Prace obsahuje velké mnozstvi preklept a chyb, zejména délku
samohlasek autor voli ziejmé zcela ndhodné.

PRIPOMINKY A OTAZKY

e Kapitola 1 by méla objasnit zakladni principy uvazovaného produktu. Klicové mély byt vzorce
(1.3), (1.4), vyjadieni ztraty v case t na poslednim faddku strany 3. Ty jsou vSak z nepo-
chopitelnych duvodu zcela nesmyslné (narozdil od posledni verze, kterou jsem vidéla). Stejné
nesmyslny je i vztah pro ndhodnou veli¢inu velikosti ztraty v okamziku splatnosti (¥. 4, str. 4).
Dalsim nesmyslem je vztah na fadku 10, str. 4, ktery je navic i $patné uveden: do (1.5) se nemd
dosazovat (1.2), ale ztrata v ndhodném ¢ase T'. Pouziti téchto vztahu (které v praci ani nejsou
uvedeny) ke stanoveni rizikové prémie, resp. vyse uvéru, pak neni podrobnéji vysvétleno.

Cela tvodni kapitola, stézejni pro dalsi napln prace, je tedy nepouzitelna.



e Modely pro vyvoj cen nemovitosti popisované v kapitole 2 maji rovnéz radu nedostatku,
zpusobenych ziejmé i volbou nevhodné zdrojové literatury.

— Vztah na fadku 14, str. 5, nedava smysl - leva strana je funkci ¢, na pravé se t vyskytuje
jako prubézny index s¢itani. Co je ¢ a co je I;? Jaky vyznam ma T'7
— Jak souvisi posledni vztah na strané 5 s predchozim modelem? e;; nezavisi na 77

— Popis odhadu v; na zac¢atku strany 6 je nedostatec¢ny.

U vzorce (2.1) neni uvedeno, jaky je vyznam proménné ~.

— Pfedpoklady 1. a 2. na strané 6 jsou zfejmé chybné.

V poslednim vzorci na strané 6 je 7y, pfitom v (2.1) v nezdvisi na t.

e 7 kapitoly 3 neni zfejmé, jak zde popsané autoregresni modely souvisi s modely cen nemovitosti
uvedenymi v kapitole 2.

— Jaky je rozdil mezi intenzitami r; a r,ﬁ’” (prvni odstavec ¢asti 3.2.1)7 - na strané 3 se o ¢

mluvi jako o bezrizikové intenzité droku, kterd ,se rovna intenzité vynosnosti dluhopisu s
nulovym kupénem*.

— QOdstavec 3.2.2 je evidentné ¢erpan ze zdroje, ktery pouziva slozitéjsi matematicky aparat,
nez je autor v bakalafské praci schopen rozumné zpracovat.

e Ve 4. kapitole se s nepfresnostmi uvadi zdkladni demografické pojmy, zndmy Lee-Carterav model
a model Wills-Sherristuv, ktery se déle v praci nepouzivé.

— Preklad garance NNEG (non-negative equity guarantee) a jeji vysvétleni v ¢asti 4.1.2 jsou
pochybné.
— Ve vzorci na tadku 7 ¢éasti 4.1.2 nemd byt na pravé strané pravdépodobnost umrti 4q,, ale

pravdépodobnost jiného jevu.

e Praktickd ¢ast na strandch 16 - 19 neukazuje zadné vysledky, které by souvisely s reverzni
hypotékou.

— Vztah pro logaritmus vékoveé specifické miry tmrtnosti na predposlednim fadku odstavce
5.1 je nesmyslny a s Lee-Carterovym modelem nemé nic spoleéného.

— 7 odstavce 5.2 neni jasné, s jakymi daty se pracuje a co se na nich modeluje.
ZAVER
Piipominky, které uvadim vyse, je tfeba chapat spiSe jako naméty pro pripadné piepracovani prace.

Jakakoliv reakce studenta béhem obhajoby nemuze nic zménit na mém piresvédéeni, ze predlozeny
text nelze v zadném piipadé uznat za bakalaiskou préaci obhajenou na MFF UK.
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