Abstrakt v Ceském jazyce

Teoretické a praktické aspekty investi¢niho Zivotniho pojisténi
Abstrakt

Investi¢ni Zivotni poji§téni (IZP) je v Ceské republice nejprodavangjsim druhem Zivotniho
pojisténi, piestoze produktové charakteristiky a finanéni vlastnosti IZP masovy prodej tohoto
produktu neodiivodiiuji. Jednim z disledkii finanéné neopodstatnéné masové distribuce IZP je
prodej koncovym zakazniktim, pro které neni vhodny, protoze nenapliiuje jejich finan¢ni potteby
a pozadavky aneodpovida jejich investicnimu profilu a finanénim cilim (mis-selling); mis-
selling pak ma za nésledek ztratu divéry v systém financni distribuce a jeji efektivnost. Ackoli
finanéni legislativa upravuje néstroje k omezeni mis-sellingu (nejen) IZP, poznatky z praxe
ukazuji, Ze k feSeni tohoto problému nejsou nastroje prava dostate¢né, nebot’ jeho pficiny rozmér
pozitivniho prava presahuji. Tyto pfi¢iny se vztahuji jak k subjektim distribuce tak jejimu
objektu.

Predlozena prace pfi analyze distribucnich subjekti vychazi z poznatk behavioralniho
vyzkumu zabyvajiciho se procesem tvorby lidského usudku, ktery prokéazal podstatné nedostatky
v ekonomickém a pravnim pojeti ¢loveéka jako pln€ raciondlni bytosti (homo economicus),
a naopak doloZil jeho omezenou racionalitu. Omezena racionalita produkuje fadu kognitivnich
selhdni, které maji negativni dopad na finan¢ni rozhodovani; behavioralni vyzkum také poukazal
na negativni vliv marketingovych a prodejnich praktik, které projevy kognitivnich selhani umné
vyuzivaji. Ve vztahu k omezené racionalit¢ subjektl finan¢ni distribuce prace analyzuje
soucasnd finan¢ni paradigmata ochrany spotiebitele na finan¢nim trhu a dochézi k zavéru, Ze
status zakaznika IZP z{istava nejasny.

IZP je produktem kombinujicim névratnou a pojistovaci metodu finanéni &innosti. Za
ucelem posouzeni diisledkl této kombinace prace analyzuje kli¢ové atributy jednotlivych metod,
které déle klasifikuje podle jejich hospodéiského ucelu. Prace konstatuje, Ze podstatou pojisténi
je eliminace cistého rizika, nikoli ekonomické vyuziti rizika spekulativniho, coZ jej zasadné
odli§uje od investovani. Z analyzy relevantni pravni Gpravy prace dovozuje, ze IZP je typem
zivotniho pojisténi, z jehoz ekonomické funkce a pravni formy vychazi, proto pfi kombinaci
pojistné a investi¢ni slozky musi Zivotné-pojistné aspekty respektovat.

Prace identifikuje kliG¢ové pojistné instituty pravni upravy, které IZP jednoznaéné etabluji
jako pojistny produkt. Prace aplikuje behaviordlni poznatky na vybrané instituty Upravy

distribuce IZP a sou¢asné kriticky analyzuje nové prvky distribuce IZP. Prostiednictvim syntézy



teoretickych a praktickych zavéri prace vymezuje podminky, za kterych je vhodné distribuovat
IZP koneénému zakaznikovi a vyhodnocuje p¥inos legislativnich novinek distribuce k eliminaci

mis-sellingu IZP.
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