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1. Aktualnost (novost) tématu

Disertant si jako téma své disertaéni prace zvolil problematiku, ktera v ramci finanéniho prava
spada do pojistovaciho prava, a to problematiku tykajici se investi¢niho Zivotniho pojisténi.
Jedna se o téma, které je s ohledem na pocet uzaviranych smluv a novou pravni Upravu
distribuce pojisténi aktudlni. Nejde o téma Uplné nové, ale s ohledem na novou pravni Upravu
je ho mozné nové pojmout. Domnivdam se, Ze téma je vhodné jako téma disertacni prace.
Pokud bude téma zpracovano dostatecné teoreticky, mlze byt disertaéni prace na téma
»Teoretické a praktické aspekty investi¢niho Zivotniho pojisténi“ ptinosna pro obor financniho
prava a financ¢ni védy.

Ndarocnost tématu na teoretické znalosti, vstupni tidaje a jejich zpracovani a pouzité metody

Investicni Zivotni pojiSténi je tématem, které je v odborné financnéprdvni literatufe nepfilis
Casté, spiSe se mu vénuji odbornici z oblasti ekonomie. Je nutné, aby se disertant zaméfil
na pravni aspekty (teoretické i praktické) tématu. Pro Uspésné zvladnuti tématu musi mit
disertant znalosti nejenom z finan¢niho, resp. pojistovaciho, prava, ale i soukromého prava
a jinych védnich obor(. Vstupnich Gdajli pro zpracovani disertacni prace mohl mit disertant
dostatek vcetné relevantnich pravnich predpist, judikatury ainternetovych zdroji. Ke
zpracovani tématu je mozné vyuzit deskriptivni, analytickou, deduktivni, pfip. komparativni,
metodu pfistupu.

Formalni a systematické clenéni prace

Z formalniho hlediska se disertac¢ni prace sklada ztitulni strany, prohlaseni, podékovani,
obsahu, Uvodu, péti ¢asti, zavéru, seznamu pouZzitych zdroji a seznamu pouZitych zkratek. Na
konec prace je zafazen nazev prdce, abstrakt a kliCova slova, a to v ¢eském jazyce a anglickém
jazyce.

Po dvodu, ve kterém disertant uvadi cil disertacni prace (,vymezit abstraktni kritéria
kombinace pojistné a investicni slozky IZP a vhodného zplsobu distribuce produkti 1ZP
retailovym zdkaznikim a soucasné provést analyzu novych instituti finanéni distribuce 1ZP
a jejich potenciondlu zdokonalit distribuci 1ZP”), uvadi pouZité metody, pouZité zdroje
a popisuje obsah disertacni prace, nasleduji ¢asti pojednavajici o subjektu a objektu financni
sluzby. Treti ¢ast disertacni prace je zamérena na pojiSténi a jiné aleatorni vztahy. Ve Ctvrté
Casti disertacni prace se disertant vénuje Zivotnimu pojisténi v systému pojisténi. Konecné pata
Cast disertacni prace pojednava o klicovych institutech a distribuci pojistné smlouvy
investi¢niho Zivotniho pojisténi. V zavéru disertant shrnuje jednotlivé dil¢i zavéry, ke kterym
v praci dospél a hodnoti dosazeni cile disertacni prace.

Vyjadreni k praci

V prvni €asti disertacni price se disertant zabyva subjektem financni sluzby, a to zejména
z hlediska tvorby lidského usudku a rozhodovani, vyuZiti kognitivnich selhani a pravnich
konsekvenci omezené racionality. Souhlasim s disertantem, Ze tato ¢ast poukdzala na faktické
problémy a potize subjektl financni distribuce pfi finanénim rozhodovani a predstavila
politické koncepce regulatornich pfistupd, které aspiruji na jejich feSeni v souvislosti s rlstem
vyznamu financ¢nich trhd pro kazdodenni Zivot jednotlivcl. Za vyznamné povazuiji i rozliSovani

spotiebitele a retailového investora, kde disertant dochazi k zavéru, Ze ddvodem pro
odliSovani retailového investora zvseobecné skupiny spotiebitele na finanénim trhu je




hospodarska kauza investovani a z ni pramenici rizikovost investi¢nich financnich produktl, do
kterych retailovy investor investuje.

Ve druhé casti disertacni prace se disertant zaméfuje na objekt financni sluzby. Nejprve
disertant uvadi metody financni ¢innosti (viz str. 40 disertacni prace). Zde mél disertant jako
zdroj pouzit aktudlnéjsi publikaci a nikoliv publikaci z roku 2012. K pfedmétu finanénich
produktll doplriuje disertant i jejich hospodafskou kauzu, kterou povaZuje rovnéi za
vyznamnou a na hospodarské kauze odlisuje pojisténi od sporeni, Uvérovani a investovani
(str. 55 disertacni prace). Pozitivné hodnotim teoreticky rozmér této casti a disertantem
vytvofeny zavér, ze ,nelze v soulasné dobé, kterou charakterizuje velky objem financni
produkce a jeji variabilita, vZdy presvédcivé dojit k zdvéru, Ze konkrétni financni produkt
jednoznacné spadd pod jedinou hospoddrskou kauzu finanéni Cinnosti. Lze vsak jisté dojit
k zavéru, co je dominantni kauzou konkrétniho finanéniho produktu a co je jeho finanénim
cilem”.
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Treti ¢ast disertacni prdce pojednava o pojisténi o jinych aleatornich vztazich. StéZzejnim
pfedmétem zajmu disertanta v této ¢asti jsou aleatorni vztahy, a to jak pojisténi, tak sazka
a hra, a rovnéz vztahy investicni. Zavérem c¢asti disertant shrnuje, Ze pojisténi je produktem,
ktery chrani pred negativnim rizikem. S timto zavérem disertanta se lze ztotoznit.

Predmétem cCtvrté casti disertacni prace je Zivotni pojisténi v systému pojisténi. Pokud se
disertant zabyva investi¢nim Zivotnim pojisténim, je nezbytné pojednat o Zivotnim pojisténi
jako celku. Zivotni poji$téni vnimd disertant jako soucast doplfikovych a alternativnich
dichodovych produktd (str. 72 disertacni prace) a dochazi k zavéru, Ze Zivotni pojisténi je
v soucasnosti ,na ceském trhu jedinym financnim produktem, ktery umoZnuje alternativni,
mimo duchodovy systém stojici, institucionalizovany zplsob vytvdreni kapitdlovych rezerv na
stari, a to bud’ ve formé pojisténi pro pripad doZiti, nebo diichodu (dichodovd slozka)”. Kladné
hodnotim paséze o klasifikaci Zivotniho pojisténi a o Zivotnim pojisténi v Ceské republice, a to
presto, Ze tyto pasaze nejsou ryze pravni. Pro disertacni praci je vSak stéZejni vymezeni
investi¢niho Zivotniho pojisténi (str. 96 disertacni prace). Disertant podle mého nazoru spravné
konstatuje, Ze investi¢ni Zivotni pojiSténi ,kombinuje pojistovaci metodu a ndvratnou metodu
finanéni ¢innosti a, vice specificky, za dosaZeni vyssi miry uZivatelské flexibility a kapitdlové
atraktivity doplriuje hospoddrskou kauzu pojisténi o atributy hospoddrské kauzy investicni”.

V paté casti disertacni prace se disertant vénuje klicovym institutlm pojistné smlouvy
a distribuci pojistné smlouvy investi¢niho Zivotniho pojiSténi. Nejprve se disertant vénuje
stfetu zajmu u investi¢niho Zivotniho pojisténi, a to i v kontextu pobidek a vazaného prodeje,
a uvadi, Ze ,Cilem prdvni upravy je stfet zdjmu identifikovat, zabrdnit jeho vzniku, nebo pokud
to neni moziné, cilené fidit a jen v krajnim pripadé odhalit zdkaznikovi“. Dale se vénuje
institutlm pojistné smlouvy a statickym ndstrojiim ochrany distribuce investi¢niho Zivotniho
pojisténi, produktovému ftizeni a distribuci jako dynamické sloZce ochrany vhodnosti
investi¢niho Zivotniho pojisténi. Oceniuji, Ze v této casti jde o analyzu a rozbor pravni Upravy.
Negativem je, Ze disertant neuvedl na konec ¢asti zavér tak jako je tomu u ostatnich ¢asti.

V zavéru disertacni prace disertant konstatuje, ze ,IZP je nutné distribuovat jako pojistny
produkt s pojistnym zdjmem a prevzetim pojistného rizika, nebot financni teorie, ekonomicky
ucel IZP, prévni uprava, a behaviordini poznatky jiny zdvér nepripousti”. Toto tvrzeni je jasnym
vysledkem, ke kterému disertant dospél a napliuje cil vytyéeny v ivodu disertacni prace.

Celkové Ize k disertani praci uvést, Ze je patrné, Ze disertant se danému tématu podrobné
vénoval a orientuje se vdané problematice. Detailnost tématu umoznila disertantovi
podrobnou analyzu tématu a zaméreni se na dané téma z rfady aspektd. Pfesto se domnivam,
Ze zaméreni se vice na pravni aspekty by praci prospélo, nicméné i vysledné pojeti tématu
shleddvam jako uspokojivé. Domnivam se, Ze disertant prokazal schopnost a pfipravenost
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k samostatné védecké praci a Ze disertaéni prace obsahuje plvodni vysledky Ccinnosti

disertanta.

Kritéria hodnoceni prace

Splnéni cile prace

Z hlediska cile vyty¢eného disertantem se domnivam, Ze
prace tento cil naplnila. Disertant vymezil abstraktni
kritéria kombinace pojistné a investiéni sloZky
investi¢niho Zivotniho pojisténi avhodného zpUsobu
distribuce produktd investicniho Zivotniho pojisténi
retailovym zakaznikim a soucasné provedl analyzu
novych institutd finanéni distribuce investi¢niho
Zivotniho pojisténi. Pouze v praci postradam konkrétni
navrhy de lege ferenda, nicméné to je dano tim, Ze
disertant shledava soucasnou pravni Udpravu jako
dostatecnou.

Samostatnost  pfi  zpracovani
tématu véetné zhodnoceni prace
z hlediska plagiatorstvi

Je patrné, ze disertant pristoupil k danému tématu
samostatnym a tvl0r¢im zplsobem. Je velmi
pravdépodobné, Ze disertacni prace je plvodnim
tvaréim dilem disertanta, coZ ostatné vyplyva zjeho
prohlaseni.

Prace byla zhodnocena systémem Theses.cz stim, Ze
bylo nalezeno celkem 75 podobnych dokument(l. Shoda
je vSak vidy mensi nez 5 %. Sohledem na rozsah
protokolu o kontrole (3244 stran) jsem proved|
namatkovou kontrolu. Shoda byla vZdy zcela marginalni,
a to zejména u nazvl atextl pravnich predpisq.
Z uvedeného divodu nepovazuji préci za plagiat.

Logicka stavba prace

Disertacni prace je ze systematického hlediska vhodné
¢lenéna.

Prace se zdroji (vyuziti
cizojazynych  zdrojl) vcetné
citaci

Disertant pracoval zejména se zahrani¢ni odbornou
literaturou, internetovymi zdroji, pravnimi predpisy,
judikaturou a ostatnimi zdroji. Zvlasté ocenuji pouzivani
zahraniéni literatury.

PouZivani citaci odpovidd normé.

Hloubka provedené analyzy (ve
vztahu k tématu)

Hloubku provedené analyzy v disertacni praci shledavam
v zdsadé dostatecnou.

Uprava prace (text, grafy,

tabulky)

Upravu prace hodnotim jako velmi dobrou.

Prace je vhodné doplnéna tabulkami a grafy.

Jazykova a stylisticka uroven

Z hlediska chyb v psani je disertacni prace na pomérné
dobré drovni. Vyskytuji se vSak chyby v psani
(napft. str. 59 ,finan¢ni produktd”, str. 74 ,zakoné o dani
z pfijm0“, str. 97 ,poklesu Zivotniho Urovné
pojisténého” nebo str. 98 ,,charakteristicka vlastnosti“).

Stylisticka Uroven je v zasadé odpovidajici.




6. Pfipominky a otazky k zodpovézeni pfi obhajobé

PFi Ustni obhajobé by disertant mél zodpovédét tyto otazky:

- Jaky je nazor disertanta na mozné danové zvyhodnéni investi¢niho Zivotniho pojisténi?
Mohl by disertant uvést argumenty pro a proti?

- Jak disertant vnima pojem ,produkt” (viz kapitola 5.3). Mlze napt. zprostredkovatel
pojisténi vytvofit novy produkt bez védomi pojistitele, a to modifikaci produktu
pavodniho?

Doporuéeni/nedoporuéeni prace k obhajobé | Praci doporuéuji k obhajobé pred prislusnou komisi
pro obhajobu disertaéni prace.

V Praze dne 4. ¢ervna 2019

doc. JUDr. Radim Bohag, Ph.D.
oponent



