OPONENTSKY POSUDEK

Jméno disertanta/disertantky:

Mgr. David Merenda

Téma prace:

Teoretické a praktické aspekty investi¢niho Zivotniho
pojisténi

Rozsah prace:

400 531 znakd

Datum odevzdani prace:

26. dubna 2019 (tiSténa podoba)

Aktualnost (novost) tématu

Zvolené téma disertacni prace povazuji za velmi aktualni, a to zejména v souvislosti
s aktualné resenymi stovkami aZz tisicovkami sporl pred Finan¢nim arbitrem (resp.
v nékterych pripadech jiz ve fazi soudniho prezkumu). Na druhou stranu nejde o téma pfilis
nové, nebot produkt investiéniho Zivotniho pojisténi je jiz pomérné tradi¢ni. Domnivam se,
Ze téma poskytuje néalezity prostor zejména pro teoretickou ¢ast prace (disertacni prace by
méla byt primarné teoreticky zamérena), byt urité dopady lze pozorovat i vroviné
praktické.

Narocnost tématu na teoretické znalosti, vstupni udaje a jejich zpracovani a pouzité
metody

Narocnost tématu do znacné miry zalezi na pojeti konkrétniho autora. Disertant se rozhod|
pro pomérné extenzivni a prlifezové pojeti, coz vtomto kontextu cCini téma spise
naroénéj$im, a to zejména co do teoretickych znalosti. Téma IZP je pfedmétem fady nejen
Ceskych, ale zejména zahrani¢nich odbornych publikaci, stejné jako je dostupna rada
podplirnych pramend (informace réizného druhu ze strany CAP, CNB, MFCR atd.). Co do
vstupnich udajli je tedy téma na bézné drovni a nijak nevybocuje. Metodologie je opét
odvisla od pojeti autora. V praci se disertant hlasi k pouzivani metod deskripce, analyzy,
komparace, indukce, dedukce, abstrakce a syntézy. Tyto metody vnimam jako adekvatni
zvolenému tématu.

Formalni a systematické clenéni prace

Prace je ¢lenéna na Uvod, pét kapitol, zavér, seznam pouZzitych zdrojd, seznam pouzitych
zkratek, abstrakt v ceském jazyce a abstrakt v anglickém jazyce. Prvni a druha kapitola jsou
ryze teoretické a dosti obecné povahy, kdyZ se zabyvaji jednotlivymi aspekty financnich
sluzeb. Treti kapitola pojednava o dil¢ich aspektech pojisténi, resp. pojistnych smluv.
Nasleduji dvé z mého pohledu nejvyznamnéjsi kapitoly, a to kapitola ¢tvrta, ktera se tyka
Zivotniho pojisténi obecné, a kapitola pata, kde disertant pojednava o klicovych institutech
a distribuci pojistné smlouvy IZP. Domnivam se, 7e zejména kapitole ¢tvrté a paté mohla
byt v praci vénovana mnohem detailnéjsi pozornost, a to na Ukor kapitola zamérenych spise
obecné. Napf. podkapitole 4.4 (IZP) je vénovéano pouhych 5 stran.

Vyjadreni k praci

Praci celkové hodnotim jako lehce nadprimérnou. Kladné hodnotim zejména osobity
pfistup disertanta k tématu, fadu ryze teoretickych a presahovych uvah. Jako negativa
naopak uvadim podle mého nazoru ne zcela vhodnou systematiku prace, jazykova
a formalni pochybeni a lokalni nedostatec¢nou hloubku analyzy.

Pokud jde o prvni kapitolu, prevdiné kladné hodnotim nastinénou sociologicko-
psychologickou rovinu problematiky IZP (,Prdce popisuje fadu behaviordinim vyzkumem



popsanych kognitivnich selhani lidské mysli ...“), coz neni zcela obvyklé. Na druhou stranu
se timto stava prace o to méné pravni. K samotnému tématu IZP se pfitom disertant v této
kapitole vyjadfuje az ve shrnujicim zavéru, coz na druhou stranu nepovazuji za zdsadni
negativum.

Druha kapitola je pojata prevainé v obecné-teoretické roviné. Disertant k ni uvadi, Zze
»Jejim ukolem je vymezit obsah jednotlivych metod financnich Cinnosti, a v jejich ramci
ustanovit a klasifikovat hospoddrské funkce financnich cinnosti...“. V ramci této kapitoly se
disertant zabyva mj. jednotlivymi metodami finanéni ¢innosti, které se v ramci produktu IZP
uplatiuji. Zde mi ponékud unika zavér kapitoly, ktery je pojat dosti obecné, tedy bez
oCekavaného zavéru v pravém slova smyslu.

Treti kapitola je opét spiSe obecnd a obsahuje pojednani o nahodilosti coby o klicovém
aspektu pojisténi. K této otazce si disertant stanovuje predbéznou hypotézu spocivajici
vtom, Ze se jevi, ,Ze v samotném jddru struktury IZP leZi finanéni paradox”. S danym
konstatovanim disertanta se ztotoZfuji. Povaha produktu IZP je ve srovnani s ,b&Znymi“
pojistnymi produkty (pojisténi majetku, odpovédnosti apod.) dosti odliSna a obcas se v
praxi objevuji Uvahy sméfujici k vylougeni nékterych typ( IZP z pojistnych produkt(. P¥esto
tuto kapitolu ve vztahu ksamotnému tématu vnimdm jako spiSe okrajovou, resp.
doplnkovou.

Ctvrta kapitola je vénovana Zivotnimu pojisténi obecné (tedy nejen investi¢nimu Zivotnimu
pojisténi). Tuto kapitolu osobné vnimam jako jednu z nejpfinosnéjsich, a to s ohledem na
teoretickou klasifikaci Zivotniho pojisténi. Disertant dochazi k dil¢imu zavéru, Ze v rdmci IZP
dochazi ke kombinaci pojistovaci a navratné metody finanéni ¢innosti.

V paté kapitole se disertant zabyva meritem prace nejpodrobnéji, kdyZ zde pojednava o
klicovych aspektech a distribuci IZP. Uvadi zde pritom fadu spise praktickych myslenek, jako
napr. problematiku stretu zajma, otazku produktového fizeni a test vhodnosti produktu pro
spotrebitele. K této kapitole nemam po obsahové strance podstatnéjsi pripominky.

Mam-li shrnout vysSe uvedené, k praci mam fadu vice ¢i méné vyznamnych vytek, nicméné
praci jako celek doporucuji k obhajobé pred pfisluSnou komisi pro obhajobu diserta¢ni
prace.

Kritéria hodnoceni prace

Splnéni cile prace Disertant si v Uvodu vymezil dva cile, a to konkrétné
2vymezit abstraktni kritéria kombinace pojistné a
investiéni slozky IZP a vhodného zptsobu distribuce
produktii IZP retailovym zdkaznikim, a soucasné
provést analyzu novych institutd financni distribuce
IZP a jejich potenciondlu zdokonalit distribuci IZP*.
Domnivam se pritom, Ze uvedené cile byly prevainé
naplnény.

Samostatnost pfi zpracovani | Nemam dlvod pochybovat o samostatnosti
tématu vcéetné zhodnoceni | disertanta pii zpracovani predlozené prace.
prace z hlediska plagiatorstvi Myslenky plsobi plvodnim dojmem. Pokud jde o




zhodnoceni prace z hlediska plagidtorstvi, systém
Theses.cz vygeneroval protokol o rozsahu 3244
stran. Provedl jsem namatkovou kontrolu a
domnivam se, Ze prace neni plagidatem, nebot
kontrolované vykazané shody jsou zasadné
odcitovany, c¢asto se jednd o textace pravnich
predpis(.

Logicka stavba prace

Z hlediska stavby prace dospivam k zavéru, Zze meritu
tématu je vénovana mnohem mensi pozornost, a to
na ukor témat obecnych, kterd v sob& IZP zahrnuiji
pouze zCasti. Vtomto ohledu tedy mohla byt
systematika prace podle mého nazoru zvolena
vhodnéji.

Prace se zdroji  (vyuZiti
cizojazyCnych zdroji) vcetné
citaci

Domnivam se, Ze v kvalifika¢ni praci tohoto typu mél
disertant se zdroji pracovat Cetnéji a precizngji
(takto vychazi cca 2 poznamky pod ¢arou na stranu,
coz je pod primérem, navic poznamky casto na
literaturu neodkazuji). Disertant misty nepouziva
nejnoveéjsi zdroje (viz napf. pozn. ¢. 72 odkazujici na
publikaci Financni pravo zroku 2012). Nékteré
zejména aktualni prameny disertant ve svém vyctu
literatury opomiji (napf. publikace ,Distribution of
Insurance-based Investment Products” z roku 2019).
Obecné se domnivam, Zze mohlo byt v praci vyuzito
vice odborné zamérenych dél. Pokud jde o zakladu
vyuZitych pramend, tato, jak jsem uved| vySe, mohla
byt Sirsi, nicméné domnivam se, Ze stale obstoji.
Pokud jde o citace, tyto jsou zpravidla v souladu
s citaCni normou ISO 690. Urcitd pochybeni lze
nalézt zejména v citacich internetovych pramen(. U
grafu €. 1 na str. 87 citace zdroje chybi Uplné.

Hloubka provedené analyzy (ve
vztahu k tématu)

Hloubku provedené analyzy ve vztahu ke zvolenému
tématu hodnotim jako dostatecnou. Disertant se
v praci zabyva celou fadou mimopravnich aspekt(
produktu IZP (ekonomické aspekty, socialni aspekty,
psychologické aspekty apod.), coZ optikou toho, Ze
by prace méla byt pojata primarné pravné, uvadim
jako urcité negativum. Na jednu stranu se Sife pojeti
mUzZe jevit jako vhodné prirezova, na druhou stranu
mulzZe byt pro autora takovéto pojeti ponékud
zjednodusuijici, a to na ukor ryze pravniho pojeti.

Uprava prace (text, grafy,

tabulky)

Nestandardné a ponékud rusivé pUsobi zarovnavani
nadpist kapitol na stred. Velmi neobvyklé je za¢inani
kapitol v ramci strany (napf. kapitola 3). Abstrakt v
anglickém jazyce vykazuje (na rozdil od Ceské verze)
odlisné zarovnani do odstavcl (bez odsazeni).
Seznam pouzitych zkratek byva obvykle fazen




abecedné. Disertant dale nepouZivda jednotné
oznacovani data citace internetového zdroje (napf.
»,2019-3-19“ vs. ,,2019-03-19“. Dale by neméla prvni
citace na strdnce =zacinat ,lbid“, jako napf.
v poznamce €. 99. Oznaceni , Tabulka ¢. 1” na str. 82
mélo byt svdzano se samotnou tabulkou na dalsi
strance. V obsahu prace by nemél byt uveden odkaz
na podékovani. Prace obsahuje jednu tabulku, jeden
graf a jeden obrazek. Jejich pfinos vnimam
neutralné.

Jazykova a stylisticka uroven Stylisticka stranka prace je v poradku, disertant pise
pomérné srozumitelné a souvisle, byt zejména
vdlouhych souvétich se text stavda ponékud
kostrbatym. Jazykova stranka je na dosti slabé
urovni, kdyzZ prace obsahuje pomérné dost preklepd,
nespravnych sklonéni apod., coz mélo byt
eliminovano pfi profreadingu (napt. ,distribuovan”
na str. 6, ,sebou” na str. 6, ,vkladatel” na str. 40,
,hachazejicich” na str. 40, ,,v podstaté kazdé“ na str.
59, ,uprava“ na str. 60, ,zalozeném” na str. 87
apod.).

6. Pripominky a otazky k zodpovézeni pfi obhajobé
1) Na str. 41 disertant konstatuje, Zze ,,Veskerd penézni ekonomickd aktivita se uskutecriuje
v rdmci téchto kategorii financnich ¢innosti ... (tj. Ctyf béZné uzndvanych metod finanéni
¢innosti). Mohl by disertant tuto svou myslenku potvrdit, resp. modifikovat?

2) Jak disertant vnima poplatkovou strukturu pojistnych produktl IZP, a to s ohledem na
konstatovani, Ze tento produkt vychazi z kombinace navratné a pojistovaci metody finanéni

¢innosti?
Doporuceni/nedoporuceni prace Praci doporucuji k obhajobé pred pfislusnou
k obhajobé komisi pro obhajobu disertacni prace.

V Praze dne 4. ¢ervna 2019

JUDr. Petr Vybiral, Ph.D.
oponent disertacni prace



