Pravni aspekty makroobezietnostni regulace v EU
Abstrakt

Ackoliv makroobezietnostni regulace predstavuje bézné pouzivany pojem v odborné literatuie,
pokusy o definovéni tohoto pojmu jsou vzacné. Jasné vymezeni makroobezietnostni regulace
umoziiuje odliSeni makroobezietnostnich nastroji od nastroji odliSnych politik jako jsou
napiiklad nastroje mikroobezietnostniho dohledu ¢i kapitdlové kontroly. Souc¢asné umoziiuje
identifikovat nejvyznamnéjs$i makroobezietnostni nastroje a zhodnotit jejich soucasné

uplatiiovani ve svétle krize spojené s pandemii COVID-19 a ptechodu k ramci CRR2/CRDS.

Jako soucast pravniho fadu EU se makroobezietnostni regulace vzadjemné ovliviiuje s principy
fungovani vnitfniho trhu. V zasadé by uplatiované makroobezietnostni nastroje nemély byt
v rozporu s pravidly upravujici fungovani vnitiniho trhu, mize vSak vznikat urcité napéti

s volnym pohybem kapitalu.

Mohou existovat rovnéz nejasnosti ohledné soudniho piezkumu makroobezietnostni regulace.
Ta by méla podléhat méné piisnému standardu soudniho pfezkumu inspirovaného judikaturou
Soudniho dvora EU v oblasti ménové politiky. Diivodem k aplikaci tohoto standardu je vysoce
komplexni ekonomicky rozhodovaci proces doprovazejici piijimadni makroobezietnostni

regulace.

Pti uplatnovani makroobezietnostnich nastrojii napfti¢ clenskymi stity EU existuje znacna
heterogenita. K tomuto fenoménu muze ptispivat fada objektivnich faktort jako je odliSnost
finan¢nich cykld, rozdilné strukturalni charakteristiky ndrodnich finan¢nich systému ¢i nerovné
rozdé€leni systémového rizika napfi¢ Clenskymi staty. Je ovSem nezbytné zaujmout podobny
pfistup pti potlaCovani systémového rizika ve srovnatelnych situacich. K tomu mohou nicméné
prispet dalsi zkuSenosti s makroobezietnostni politikou, které mohou dat za vznik

tzv. best practice a v disledku toho vést k vice konzistentni makroobezietnostni regulaci.
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