Posudek na rigorozni prace Jakuba Seidlera
Implied Market Loss Given Default

Rigordzni prace Jakuba Seidlera je pozoruhodna z vice hledisek. Za prvé, vzhledem
k neddvnému absolvovani magisterského studia prekvapuje hloubkou znalosti zkoumané
problematiky, kterou je analyza jednoho z modernich parametrl kreditniho rizika, tzv.
konceptu /oss given default (LGD). Nutno ocenit, do jakych hloubek a soucasné s jakou
analytickou zru¢nosti autor pronikl k teoretickym zakladim zvoleného tématu. Napf. MertonGv
model z oblasti dynamickych stochastickych proces patfi k tém vysoce sofistikovanym,
k jehoz podstaté se dopracuji jen skutecni fandové matematické ekonomie. Tento model je
navic autorem obohacovan dalSimi komplikujicimi skutecnostmi, jakymi je napf. zahrnuti
kolateralu. Autor také dovede zasadit své poznatky o LGD do praktického kontextu, zejména
do problematiky kapitdlové priméfenosti v ramci pristupd Basel II. Jeho diskuse
makroekonomickych souvislosti LGD, zejména diskuse procyklicnosti tohoto konceptu, je
prikladem kvalitni analytické prace.

Prakticky ladény Ctenar urcité privita zavéreCné pasaze, ve kterych je koncept LGD aplikovan
na data za ¢eskou ekonomiku. Je zajimavé se zamyslet, jak vlastné interpretovat vysledky pro
renomované firmy v tom smyslu, kolik procent z poskytnutych Gvérl by véritelé ztratili, kdyby
tyto firmy postihl Gpadek. Je vibec pozoruhodné, Ze takovéto informace se vibec daji
destilovat z trznich dat. Autor by mozna mohl lépe oziejmit, jakou cenu vlastné platime za
moznost podobné informace ziskavat, napt. v podobé prilis silnych poZzadavkl na efektivitu
fungovani financnich trhd. Zajimavé je téz srovnani dvou pristupl k vypoctu LGD, které
vychazeji bud’ z predpokladu rizikové neutralniho prostredi resp. z tzv. fyzické miry.

Prace je psana kultivovanou angli¢tinou. I pres vysokou pokrocilost analytického
instrumentaria si zachovava prehlednost a dobrou strukturovanost. Pfikladnd je uhlednost
Cistopisu. Prace pfinasi nejen prvni odhady implikovaného LGD pro firmy v CR, ale také
zplsob vypoctu pomoci strukturalnich modell nalezi mezi plvodni pfinosy autora. Pro své
nesporné kvality praci doporucuji pfijmout k rigoréznimu Fizeni.
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