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Abstrakt  

Tato práce si klade za cíl zkoumat determinanty kapitálové struktury malých a 

středních podniků v ČR. Použitý dataset se od předchozích liší ve studovaném období, 

charakteristice a počtu pozorování. Finanční výkazy 2693 podniků během 

čtrnáctiletého období jsou zkoumány pomocí metod pro práci s panelovými daty. 

Hypotézy zkoumající efekt determinantů jsou postaveny na dvou hlavních teoriích v 

oboru (tedy pecking order a trade-off teorii) a dále je zkoumán vliv krize na kapitálovou 

strukturu. Tři druhy míry zadlužení (celková, krátkodobá a dlouhodobá) jsou použity 

jako vysvětlované proměnné, aby zkoumaly, jak každý z deseti determinantů ovlivňuje 

dluh dle jeho splatnosti. Práce poskytuje výsledky různých metod odhadu (FE, RE, 

Pooled OLS, Difference GMM, System GMM) a po sérii testů validity prezentuje 

závěry na základě metody System GMM. Výsledky ukazují signifikantní rozdíly mezi 

odhady vlivu determinantů na dlouhodobý a krátkodobý nebo celkový dluh. Velikost 

firmy a ukazatel krize byly shledány statisticky nevýznamnými ve všech třech 

modelech, naopak profitabilita, likvidita, tangibilita (podíl hmotných aktiv) a růst jsou 

statisticky významné v modelech s celkovou a krátkodobou mírou zadlužení. Nakonec, 

z výsledků je zřejmé, že převládá pecking order teorie. 

 

Klasifikace C23, G32, L25, L26 

Klíčová slova kapitálová struktura, determinanty kapitálové 

struktury, české male a střední podniky, teorie 

hierarchického pořádku  

Název práce Vliv ziskovosti a dalších charakteristik na 

kapitálovou strukturu firem v České republice 

 

http://ideas.repec.org/j/F12.html
http://ideas.repec.org/j/F12.html

