Abstrakt

Tato prace si klade za cil zkoumat determinanty kapitalové struktury malych a
stiednich podnikt v CR. Pouzity dataset se od piedchozich lisi ve studovaném obdobi,
charakteristice a poctu pozorovani. Finantni vykazy 2693 podniki b&hem
¢trnactiletého obdobi jsou zkoumany pomoci metod pro praci s panelovymi daty.
Hypotézy zkoumajici efekt determinanta jsou postaveny na dvou hlavnich teoriich v
oboru (tedy pecking order a trade-off teorii) a dale je zkouman vliv krize na kapitalovou
strukturu. Tti druhy miry zadluzeni (celkova, kratkodoba a dlouhodobd) jsou pouzity
jako vysvétlované proménné, aby zkoumaly, jak kazdy z deseti determinantti ovliviiuje
dluh dle jeho splatnosti. Prace poskytuje vysledky riznych metod odhadu (FE, RE,
Pooled OLS, Difference GMM, System GMM) a po sérii testli validity prezentuje
zavery na zaklad€ metody System GMM. Vysledky ukazuji signifikantni rozdily mezi
odhady vlivu determinantli na dlouhodoby a kratkodoby nebo celkovy dluh. Velikost
firmy a ukazatel krize byly shleddny statisticky nevyznamnymi ve vSech tfech
modelech, naopak profitabilita, likvidita, tangibilita (podil hmotnych aktiv) a riist jsou
statisticky vyznamné v modelech s celkovou a kratkodobou mirou zadluzeni. Nakonec,

z vysledki je zfejmé, ze prevlada pecking order teorie.
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