Ucelem této studie je prokazat jak integrace ESG skoru do investiéni stratégie mize ovliviiovat
navratnost a stabilitu portfolia akciovych titulli a zaroven odhalit pfipadnou existenci souvisejici
rizikové pfirazky. Pro ucely analyzy byly pouzity panelova data Evropskych akcii v horizontu
piedeslych 10 let. Datovy vzorek byl rozdélen na dva v zavislosti na délce reportovaciho obdobi
ESG skoéru a na kazdy vzorek byla provedena zvlast’ identicka analyza. Pro izolovani ESG efektu
od efektu trzni kapitalizace jet prokézaly silnou korelaci se autor navic rozhodl provést analyzu na
jednoduchém a dvojitém fazeni protfolii. Vysledky modelu Fama-MacBeth ukazuji, ze investoti
Jiz ocenuji do jisté miry rizika spojena s klimatem jez se projevuje jako zaporné rizikova ptirdzka
u firem s vysokym ESG skorem. Navratnost a volatilita korporatnich akcii prokdzaly negativni
korelaci s ESG skorem, ackoliv ne vzdy jednoznac¢né a statisticky vyznamné. Ve srovnani portfolii
Leaders a akciového indexu S&P 500 se ukazelo, ze index piekonal Leaders portfolio co do vynosu

tak 1 stability cen akcii.



