Ochrana zakaznika pri poskytovani investicnich sluzeb
Pristupy k vykonu dohledu

Tato diplomova prace zkouma moznosti a pfilezitosti v oblasti finan¢ni regulace a dohledu
nad finan&nim trhem, ktery provadi Ceska narodni banka. Prace je zaméfena se na ochranu
zakaznika v oblasti investicnich sluzeb.

Prace zac¢ina stanovenim vyzkumné otazky a zddivodnénim, pro¢ byla tato otazka zvolena.
Nasledné je uveden zakladni prehled pravni Gpravy finan¢niho prava v Ceské republice.

Prace pokracuje obecnéjSim pohledem na odstraSeni a pfesvédcovani jako dvou krajnich
bod( Skaly, na které se obvykle pohybuje vykon dohledu. Jsou pfedstaveny zavéry literatury,
které tvori zaklad pro dalsi ¢asti diplomové prace — zavéry odbornych ¢lankd i empirickych
studii slouzi jako rdmec pro dalSi kapitoly. Zdroje jsou nejen z oblasti finan¢ni regulace a
dohledu, ale i z jinych obord. Nasleduje blizsi zkoumani nékolika rliznych pfistupd k regulaci
a dohledu.

Jsou vyhodnoceny klady a zapory nékolika pristupl. Jde o responzivni regulaci, smart
(chytrou) regulaci, principles-based regulaci (regulaci zaloZzenou na principech) a anticipatory
(pfedvidavou) regulaci.

Jedna ¢ast je také vénovana vyhodnoceni zavérl vyvozenych z realnych zku$enosti s
uplatiovanim dalSiho podobného pfistupu, a sice kooperativni regulace (s ostatnimi pfistupy
ma nékteré podobné charakteristiky) v oblasti darové regulace a dohledu.

Dale je analyzovan deklarovany pristup Ceské narodni banky k finanénimu dohledu a
regulaci. Ukazuje se, Ze se do jisté miry shoduje s nékterymi vychodisky nékolik z
analyzovanych pfistupd. Poté jsou identifikovany moznosti posileni uz existujicich prvkd v
dohledu, které jsou v souladu s pristupy zkoumanymi v pfedchozich kapitolach.

Dale jsou navrzeny mozné pfistupu k provadéni dohledu ze strany CNB, které by mohly
pomoci prispét ke zlepSeni ochrany zakaznik( pfi poskytovani investinich sluzeb. V
samotném zaveéru je navrzeno nékolik oblasti pro dalSi zkoumani.
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