Idealni model resoluéniho mechanismu pro banky v
Evropskeé unii

Abstrakt:

Finan¢ni krize, ktera vypukla mezi lety 2007 az 2008, pfinesla nejvaznéjsi ekonomicky
pokles od tzv. velké hospodarské krize v tficatych letech minulého stoleti. Regulatofi na obou
stranach Atlantiku byli zaskoCeni a brzy se ukazalo, ze nemaji vhodné nastroje, s jejichz pomoci
by bylo mozné u¢inné zachazet se selhavajicimi bankami, &i finanénimi institucemi, jejichz selhani
by mohlo narusit financni stabilitu nejen na urovni statu, ale celosvétové. Dusledkem bylo, ze se
centralni banky zejména ve Spojenych statech a eurozoné staly nejdilezitéjSimi aktéry v boji proti
finanéni krizi a de facto jedinymi ,vladnimi agenturami schopnymi rychle reagovat a pfijimat
rozhodna opatreni. Jejich v€asna reakce s nejvétsi pravdépodobnosti odvratila kolaps globalniho
finan€niho systému, i kdyZ se to neobeslo bez kontroverzi. Nejvyznamnéjsi z t&chto kontroverzi
jsou v této disertacni praci analyzovany s cilem zjistit, jakou roli by méla mit centralni banka b&hem

finanéni krize.

VIady nasledovaly centralni banky s obrovskymi bankovnimi sanacemi za pouziti penéz
danovych poplatnikd. V mnoha zemich $ly vliady nad ramec poskytovani likvidity, kdy banky a
finanéni instituce znarodnovaly, coZz v mnoha pfipadech ohroZovalo jejich vlastni solventnost.
Prestoze byl globalni finanéni systém v poslednim desetileti do znaéné miry obnoven, bylo toho
dosazeno s obrovskymi naklady, sanacemi z kapes danovych poplatnikd a prudkym naristem
zadluzeni. | kdyZ v Zivoté neni tolik jistot, je jisté, Ze dfive nebo pozdéji pfijde dalsi finanéni krize,
i kdyz pravdépodobné ve formé a v dobg, v jaké to bude nejméné oCekavano. Nez k tomu dojde,
mél by byt zaveden vhodny ramec pro feSeni krizi, aby se sniZil moralni hazard a zajistilo se, ze
budouci krize budou feSeny bez pouziti penéz danovych poplatnikd. Primarnim cilem této

disertacni prace je zjistit, jak by takovy ramec krizového fizeni mél (nebo nemél) vypadat.

Prestoze je disertacni prace primarné zaméfena na soucasny evropsky ramec, jeji rozsah
je 8irsi, protoze finanéni trhy maji stale vice globalni povahu a Ize je stézi obsahnout v narodnich
(nebo regionalnich) regulatornich perimetrech. Tato disertacni prace ukazuje, Ze regulatofi byli v
roce 2008 i pfes podobné krize v minulosti zaskoCeni. Lidé obvykle pevné véfi, ze finanéni krize
jsou jevy, které se stavaji jinym lidem, v jinych zemich a v jinych €asech, protoze oni délaji véci
Iépe, jsou chytfejsi a poucili se z minulych chyb. Tato disertaéni prace poukazuje na to, Ze evropsti

zakonodarci se ze vSech svych minulych chyb nepoucdili.



Zavaznost krize v eurozoné a pouze omezeny uspéch pfi jejim usmérfiovani, navzdory
masivnim zasahdm vlady a centralnich bank, podtrhly potfebu urychlit integraci na institucionalni
urovni. Vysledkem byl novy, kvazi-federativni, institucionalni ramec, a to Evropsky systém
finanéniho dohledu v roce 2011. Ackoli vytvofeni nové celoevropské infrastruktury byl krok
spravnym smérem, nasledna ,dobrovolna“ restrukturalizace feckého dluhu prokazala, Ze novy

ramec neudélal nic pro pfetnuti vazby mezi statnim dluhem a platebni schopnosti bank.

Bankovni unie je novy institucionalni ramec EU, ktery se vyviji v poslednim desetileti, aby
zabranil opakovani krize, kterou proSla eurozona zhruba pfed deseti lety. | kdyz nékteré aspekty
tohoto nového ramce se stale vyvijeji, kontury nové struktury jiz Ize rozeznat. Je to logicky
disledek harmonizace Evropské regulace, se kterou by mél jit ruku v ruce institucionalni ramec
na urovni EU zajistujici také jednotné vymahani. Disertani prace rovnéz hodnoti tento novy

institucionalni ramec s cilem zjistit, zda jiz konecné byly pfekonany bolesti ,starého ramce®.



