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Pri provadéni ménové politiky muze centralni banka vedle dalsich pravidel cilo-
vat stabilni inflaci. Tim v dlouhém obdobi efektivné stabilizuje hospodarsky
vyvoj, nebof zmény v ménové politice plynouci z ménové politického pravidla
zahrnuji agenti do svych racionédlnich oéekavani. Mohlo by se zdat, ze konzisten-
ci ménové politiky zajisti samotné dodrzovani ménové politického pravidla. Riziko
diskrece vSak spociva v odlisnych preferencich ¢lent bankovni rady, které muze
zcela ovlivnit rozhodovani ohledné ménové politiky v ramci zvoleného ménové
politického pravidla. Soucasna pravni tprava této mozné diskreci prilis nebrani,
protoze rozhodovani o obsazeni bankovni rady nalezi vyhradné prezidentovi re-
publiky, ktery svym vybérem c¢lentt bankovni rady mize zcela narusit kontinuitu
ménové politickych rozhodnuti predchozi bankovni rady. Zménu v preferencich
bankovni rady mapuji pomoci metody GMM na dvou dil¢ich obdobich v rdamci
casového tseku 1996 Q3 - 2021 Q2. V ramci analyzy ukazuji, ze Ceské narodni
banka dodrzovala svou ustavni tlohu a reagovala ménové politickymi sazbami
jen na vyvoj infla¢ni mezery. Preference Ceské narodni banky mezi analyzovany-
mi obdobimi se vSak vyznamné zménily. 7Z této empirické analyzy a podrobné
analyzy vyvoje rozhodovani bankovni rady vyplyva, Ze pravomoc prezidenta re-
publiky jmenovat cleny bankovni rady prinasi prilis velké riziko pro stabilitu
ekonomiky. Nemél by tak o ném rozhodovat zcela sam a vybér kandidatt by mu
mél zakon vice omezit.
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