Abstrakt

Tato prace se zaobirda vztahem mezi cenami nemovitosti, ekonomickymi fun-
damenty a nejistotou pomoci panelovych dat z 10 clenskych zemi OECD a
casovych fad ze Spojenych stat americkych. Tradi¢ni metody, jako je testovani
kointegrace, jsou pouzity k nalezeni mozného dlouhodobého vztahu mezi ce-
nami nemovitosti a jejich determinanty. Vyuzitim jak jednorovnicového ARDL,
tak i vicerovnicovych VEC modelt nachézime v panelovych datech dikazy o
mozném dlouhodobém vztahu mezi cenami nemovitosti a fundamenty. Vysledky
analyzy Casovych fad USA jsou neprukazné a spise se priklanéji k absenci koin-
tegrace. Mira irokové sazby je ve vétsiné modeld zasadnim determinantem, za-
timco prijem domécnosti nevykazuje dlouhodobou souvislost s cenami nemovi-
tosti. Vysledky navic naznacuji dilezitost nejistoty pti urc¢ovani dynamiky cen

nemovitosti, kterd ma negativni i pozitivni dopady.
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