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Uvod

Predmétem ptedkladané diplomové prace je dnes velice aktudlni a neustdle se
rozvijejici problematika tokenizace za pouziti Distributed Ledger Technology se zamétenim
na danové povinnosti vydavatele tokenti. Ackoli jsou kryptoaktiva pfedmétem pozornosti
Siroké vetejnosti jiz mnoho let a na jejich konto bylo napsdno nespocet odbornych praci
a ¢lankd, problematika tokenizace a jejich danovych dopadi vsak dle mého ndzoru ziistava
opomijena. JelikoZ jsem se 1 ja v minulosti ocitl v pozici vydavatele tokeni, pro kterého bylo
velice problematické nashromazdit dostatek informaci ke zjisténi svych danovych povinnosti,

rozhodl jsem se toto téma hloubé&ji zpracovat prosttednictvim diplomové prace.

Cilem této prace je tak predevSim predstaveni a charakteristika dafiovych aspektl
tokenizace v rozdilnych svétovych jurisdikcich. Mezi jurisdikce, které budou v praci
rozebrany, patfi Ceska republika jako reprezentant Evropské unie a kontinentalniho prava,
Velka Britanie jako zastupce common law a prava quazi unijniho a Spojené staty americké
jako stale jesté svétovy hegemon se specifickym pfistupem ke kryptoaktiviim. Vybér jurisdikei
tak byl omezen na ekonomické mocnosti zapadniho svéta. Vzhledem k rozsahu diplomové
prace bude pozornost vénovana piedevsim danovym povinnostem plynoucim z tokenizace
vydavateli tokend, nikoli jejich pfijemctim. Pro naplnéni hlavniho cile prace jsou formulovany

tii cile parcialni:

(1) Vymezit kryptoaktiva, definovat pojem tokenizace a rozebrat rizné pfistupy ke
klasifikaci tokentl.

(2) Na zékladé stavajici pravni upravy Ceské republiky, Velké Britanie a Spojenych
stath americkych analyzovat dafiové povinnosti vydavatele tokent v pfipadé
tokenizace v té ¢i oné jurisdikci.

(3) Zhodnotit rozdilné ptistupy ke zdanéni tokenizace napfi¢ vybranymi jurisdikcemi
a na zéklad¢é komparace téchto pfistupli navrhnout mozné modifikace pravni Gpravy

na tokenizaci dnes dopadajici v Ceské republice a Evropské unii.

Jako dopliujici cil jsem si v pocatku své védecké Cinnosti stanovil potvrzeni, ¢i
vyvraceni hypotézy, kterd zni: MuzZe vydavatel tokenii na zakladé volby druhu tokenu
a jurisdikce ovlivnit danové povinnosti, které mu z tokenizace vyplyvaji? Na tuto otazku se
pokusim odpovedét v zavéru mé prace, pricemz budu vychazet z poznatki zjisténych v pribehu

jejiho vzniku.



Z védecko-metodologického hlediska budu v praci vyuzivat zejména metodu analyzy
a syntézy. Z vybraného tématu je ziejmé, ze budu nucen pfistoupit také k metodé analogie

a dedukce. V zavéru prace bude vyuzita i metoda mezinarodn¢ komparativni.

Diplomova prace bude ¢lenéna do casti, které budou déle rozdéleny do kapitol
a podkapitol. Prvni ¢ast mé diplomové prace se bude zabyvat predevSim obecnym
predstavenim kryptoaktiv, jejich zakladni charakteristikou a popisem zakladnich pojma, které
jsou pro navazujici ¢asti této prace stézejni. V navazujici druhé ¢asti provedu analyzu pravniho
postaveni tokent z pohledu rozdilnych jurisdikci. Skrze klasifikaci tokent se zaméfim také na
pravni regulaci fenoménu tokenizace, bez niz neni mozné pfistoupit k jednotlivym dafiovym
povinnostem z tokenizace vyplyvajicich. V ¢asti treti, ¢tvrté a paté zhodnotim predev§im
pomoci metod syntézy, analyzy a analogie konkrétni dafiové dopady na vydavatele tokent dle
pravni upravy Ceské republiky, Velké Britanie a Spojenych statii americkych. Vsechny tfi
jurisdikce budou postupné rozebrany v jednotlivych ¢astech této prace, pficemz nejdiive bude
v kazdé ¢asti vzdy stru¢né popsana stavajici danova soustava dané jurisdikce a poté bude
ptistoupeno k popisu daiiovych povinnosti subjektu uskutecitujiciho tokenizaci. V Sesté
a posledni ¢asti této prace srovnam piistupy jednotlivych pravnich tprav, které jsou rozebrany
v piedchozich ¢éstech, a pokusim se o predlozeni moznych feseni zefektivnéni pravnich Gprav
tykajicich se dafoveé problematiky tokenizace. V zavéru této prace se pokusim o shrnuti v praci
dosazenych poznatkli, zhodnoceni vytyCenych cili a zodpovézeni v uvodu definované

hypotézy.



1 Predstaveni kryptoaktiv a jejich charakteristika

Kryptoaktiva jsou zakladnim stavebnim kamenem tokenizacnich procest a systémi na
nich zalozenych, proto diive nez bude pfistoupeno k detailni analyze procesu tokenizace
a danovych aspekti s nim souvisejicich, je tieba vénovat pozornost kryptoaktiviim samym.
Teprve az autor predstavi zdkladni charakteristiku kryptoaktiv, bude mozné pfistoupit
k pfedmétu této prace, a to rozboru danové problematiky tokenizace. Tato ¢ast se bude vénovat
piedstaveni kryptoaktiv z hlediska technologického a pravniho. Jejim cilem bude popsat

v zakladu, jak kryptoaktiva funguji, na ¢em jsou zalozena a jak jsou regulovana.
1.1 Strucna charakteristika kryptoaktiv

Termin kryptoaktivum je pojem nahrazujici pojem kryptoména a navazujici na néj.
Tento termin vznikl a zacal byt pouzivan jako dusledek stile rostouci diverzifikace
jednotlivych kryptomén a jejich rozdilného vyuzivani. Jak bude niZe rozebrano, kryptomény
jiz nemaji slouzit pouze jako platebni prostfedek a vytvaret tak alternativu k ndrodnim ménam,
ale jejich vyuziti se rozsifuje z prostiedku smény do mnoha dalsich ekonomickych odvétvi.!
Autor si je védom, Ze vEtSinova ¢ast Siroké verejnosti stale pouziva spiSe termin kryptomény
misto nového nazvu kryptoaktiva, méa vSak za to, Ze termin kryptoaktivum lépe vystihuje
podstatu tohoto virtudlniho fenoménu, a proto v této praci bude pouzivat vyhradné tento.
Termin kryptoména si autor ponechd pouze pro kryptoaktiva, ktera slouzi vyhradné jako

prostfedek smény a jeZ maji soucasn¢ ambici nahradit FIAT ménu.

Kryptoaktiva je mozné vymezit jako digitalni reprezentanty hodnoty neboli aktiva bez
fyzické podoby existujici jako konsenzem ovéfené zdznamy v distribuované databdzi za
pomoci Distributed Ledger Technogy (déale pouze ,,DLT*). Technologie DLT neboli
technologie distribuované ucetni knihy je distribuovany zdznam transakeci a jinych digitalnich

2

informaci v peer to peer” pocitacovych sitich, které jsou spravovany prostfednictvim

' ELLIOTT, J. Douglas a Larissa De LIMA. Crypto-assets: Their Future and Regulation [online]. New York:
Oliver Wyman, 2018, s. 7 [cit. 2022-02-05]. Dostupné z: https://www.atlantafed.org/-/media/documents/ne
ws/conferences/2018/1018-financial-stability-implications-of-new-technology/papers/elliott_crypto-assets.pdf

2 Peer to peer je oznaceni typu pocitatovych siti, kde si jsou viechny uzly rovnocenné a jednotlivi uzivatelé spolu
komunikuji pfimo bez existence centralni autority nebo centralniho serveru. Opakem pro P2P siti jsou site klient-
server.



jednotlivych na sobé nezavislych uzld.? Pravé DLT technologie a pouziti kryptografie* jsou
pro charakteristiku kryptoaktiv zdsadni a umoziiuji kryptoaktiviim nabyt nasledujici vlastnosti:
anonymita, transparentnost, neménné zaznamy, levné transakce, kryptograficka ochrana,
decentralizace nebo zaruka synchronizace.’ Tyto vlastnosti viak nemusi byt vzdy u kazdého

kryptoaktiva ptitomny, nebot’ zalezi na nastaveni zdrojového kodu.

Autor ma za to, ze pro upfesnéni terminologie by mél byt termin kryptoaktiva odliSovan
od terminu digitalni aktiva. Zatimco digitalni aktiva jsou pojmem nadfazenym a oznacuji
jakoukoli elektronicky vytvofenou majetkovou hodnotu uloZenou v binarnim formatu,
kryptoaktiva jsou jiz izce vymezenou skupinou aktiv, ktera se pro sviij vznik, zdznam a vyuziti

vyznacuje pouzitim DLT technologie a kryptografie.

Pro alespon ¢aste¢né nastinéni technologického fungovani DLT technologie je vhodné
se podivat na konkrétni sit’ fungujici na zdkladé DLT. Nejznaméjsi a nejvyuzivanéjsi siti pro
zaznamenavani kryptoaktiv je dnes blockchain, sit, kterou vyuzivd vétSina zndmych

kryptomén a ktera se diky svym technologickym aspektiim t&si nejvétsi popularité.®

Blockchain je vetejné pristupna distribuovana pocitacova sit’, v niz jsou zaznamy a data
o transakcich uspotadany do blokt, které na sebe vzajemné navazuji. Kazdy blok ma v sobé
kryptograficky otisk pfedchoziho bloku, napojujiciho jej na blok piedchozi. Aby transakce
nebo jind aktivita na siti byla potvrzena, je nutné vytvofit blok nesouci tuto informaci a pfipojit
ho do fetézce.” Charakteristickou vlastnosti, kterou nese vétina blockchain siti, je také
decentralizace a absence centralni autority. To je umoznéno rozdélenim vypocetniho vykonu
a datového tloZisté mezi mnoho mensSich uzll (tj. rzné typy pocitatovych zatizeni a servertt).
Blockchain je tedy unikatni tim, ze o pfidavani blokli a potvrzovani transakci nerozhoduje

centralni autorita, ale jednotlivé uzly. V zavislosti na nastaveni pravidel jednotlivych

3 KUHN, R., D. YAGA a J. VOAS. Rethinking Distributed Ledger Technology. IEEE Computer [online]. 2019,
52(2), 68-72 [cit. 2022-02-02]. ISSN 1558-0814. Dostupné z: https://csrc.nist.gov/CSRC/
media/Projects/enhanced-distributed-ledger-technology/documents/preprint-rethinking-dlt.pdf

4 Kryptografie je v&da zabyvajici se Sifrovanim. Jejim cilem je pomoci algoritmii a matematiky zabezpetit data a
informace tak, aby je pochopila a zpracovala pouze osoba, které jsou informace urCeny. Kryptografie neni
vynalezem 21. stoleti, zna¢né se rozsifila jiz za 2. svétové valky (napf. strojovy kod Enigma, ktery byl odhalen
Alanem Turingem).

> ELLIOTT, J. Douglas a Larissa De LIMA. Crypto-assets: Their Future and Regulation [online]. New York:
Oliver Wyman, 2018 [cit. 2022-02-05]. Dostupné z: https://www.atlantafed.org/-/media/documents/ne
ws/conferences/2018/1018-financial-stability-implications-of-new-technology/papers/elliott crypto-assets.pdf

6 Zatimco DLT je technologie, na které mohou byt pogitacové sité zaloZeny, Blockchain je konkrétni databaze
vyuzivajici vlastnosti distribuovanych zdznamt. DLT je tedy nadfazenym pojmem pro blockchainové sité.
7STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti. 3., 10z. vyd. Praha: Grada,
2021, s. 32. ISBN 978-80-271-1043-8.



blockchain siti pak jednotlivé uzly dosahuji konsenzu skrze sviij poskytnuty vypocetni vykon

nebo poskytnuté datové uloziste.®

Vyse byl v nékolika vétach popsan princip fungovani blockchainovych siti. Jak bylo
vSak jiz naznaceno, blockchainové protokoly jsou pouze podkategorii DLT databazi, ale
nikoliv podkategorii jedinou. Mnoho znamych kryptokativ vyuziva pro své fungovani DLT

databaze odlisSnych od blockchainovych siti.

Ptikladem takového kryptoaktiva mize byt Monero, kryptoména, ktera je zaloZzena na
protokolu CryptoNote. Protokol CryptoNote stidle vychazi z technologie DLT, nema vSak
vefejné fetézce, proto neumoznuje uzivateliim online pfistup a kontrolu fetézce. Na rozdil od
Bitcoinu, ktery funguje na blockchain protokolu, pak jednotlivi uzivatelé Monera nemohou
dohledat, kdo komu zaplatil, a umoziuje jim to ponechat si vy$s$i miru anonymity. Diky své
anonymité je Monero velice oblibenym platebnim prostfedkem na ilegélnich internetovych

trzistich, tzv. dark webech.’
1.2 Historicky exkurz

Komplexnost kryptoaktiv a jejich Siroké rozsifeni v dnes$ni dob¢ I1ze vyvodit z jejich
historického vyvoje. Pravé na evoluci kryptoaktiv 1ze pozorovat jejich neustdle zrychlujici
diverzifikaci a rostouci roztfisténost z hlediska jejich vyuziti. Kryptoaktiva dnes uZ nemaji
slouzit pouze jako alternativa k FIAT ménam!'” a nahradit tradi¢ni platebni systém zaloZeny na
centralnich bankdch a néarodnich ménéach. Jak bude nize ptedstaveno, novodobi krypto-
prikopnici se snazi vyuzit kryptoaktiva pro jakoukoli lidskou cinnost, naptiklad ulehceni

prace, zlepseni finanéniho systému nebo poslouzi pouze jako technologicky vysttelek doby.!!

V roce 2009 byla vytvorena prvni kryptoména jménem bitcoin a v roce 2022 bylo podle
spolecnosti Statista takovych kryptoaktiv vytvofeno jiz ptes deset tisic a jejich pocet
exponencialné roste.'” Satoshi Nakamoto, tajemnéa osoba nebo skupina osob, ktera stila za

stvofenim bitcoinu, pfedpovédéla, ze kryptomény jednou zméni finan¢ni systém a bitcoin bude

8 LANSKY, Jan. Kryptomény. Praha: C. H. Beck, 2018, s. 13. ISBN 978-80-7400-722-4.

9 STROUKAL, Dominik. Dark Web: Sex, drogy a bitcoiny. Praha: Grada, 2020, s. 50. ISBN 978-80-271-2934-8.
10 FIAT ména je ména s nucenym obéhem, jinymi slovy je to druh mény, jeZ je vyddvana vladou a regulovana
ustfednim organem, jako je centralni banka

"'V roce 2021 byl vytvoten naptiklad non fungible token symbolizujici digitalni toaletni papir s kvétinami.
O néekolik mésict pozdéji byl prodan v pfepoctu za sto tisic korun. Dostupné z https://token-information.com/the-
worlds-first-list-of-the-craziest-nfts/

12 Number of cryptocurrencies worldwide from 2013 to February 2022, Dostupné z https://www.statista. com/
statistics/863917/number-crypto-coins-tokens/




znamenat revoluci na poli platebnich prosttedki.!* Zda viak Satoshi Nakamoto ocekaval, jaky
boom kryptoaktiva zaziji nebo do jakych vSech odvétvi se dostanou, zlstane navzdy

nezodpovézenou otazkou.'*

Number of cryptocurrencies worldwide from 2013 to February 2022
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Pro zjednoduSeni c¢lenéni kryptoaktiv z perspektivy technologického rozkvétu
a chronologického vyvoje se ustalilo spojeni blockchainové generace.'® Stejné jako viude jinde
i ve svéte kryptoaktiv prichazeji nové trendy, nové technologie a nové impulzy ve vinach. Proto

i tendence zatazovat kryptoaktiva do jakychsi generaci je zcela piirozena.!”
Generace 1 — Mény

Prvni blockchainovou generaci symbolizuje bitcoin a jeho derivaty, tedy kryptoaktiva,
kterd maji slouZit priméarné jako platebni prostfedek a alternativa k FIAT mé&né. Praveé pro prvni

generaci kryptoaktiv je nejptiznacnéjsi oznaceni kryptomeény. Typickymi znaky kryptoaktiv

3 NAKAMOTO, Satoshi. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System [online]. Bitcoin, 2008
[cit. 2020-04-25]. Dostupné z: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf

14 KALISKY, Boris. Bitcoin a ti druzi: Nepostradatelny privvodce svétem kryptomén. Praha: IFP Publishing, 2018,
136 s. ISBN 978-80-87383-71-1.

15 Graf dostupny ze stranky: » Number of crypto coins 2013-2022 | Statista

16 Slovo blockchainové nebude ve vech piipadech terminologicky zcela spravné, protoZe jak bylo vyse nastinéno,
mnoho kryptoaktiv pouziva i jiné datové struktury nez blockchain, bylo by tedy vhodné&;jsi pouzit pouze termin
krypto/kryptoménové generace.

17 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti. 3., 10z3. vyd. Praha: Grada,
2021, s. 183. ISBN 978-80-271-1043-8.



https://www.statista.com/statistics/863917/number-crypto-coins-tokens/

prvni generace jsou jejich jednoduchost a jasny smysl jejich vyuziti. Mezi nejznamé;jsi zastupce

patif bitcoin, Litecoin, Dogecoin, Memecoin nebo Monero.'®
Generace 2 — Platformy

Boom =z hlediska vyuziti kryptoaktiv odstartoval az spocatkem rozkvétu druhé
blockchainové generace v roce 2013. Kryptoaktiva, ktera zacala v tomto obdobi vznikat, jiz
nemela za cil byt pouze alternativou k tradicnim ménam nebo nastrojem ke zprostfedkovani
jedné konkrétni sluzby, ale usilovala spiSe o vytvoreni multifunkéni digitalni sit¢ zalozené na
kryptografickych zakladech, jez umozni svym uZzivatelim vzajemné spolupracovat

a vyvijet vlastni projekty a programy.

Vznik druhé generace kryptomén se poji se vznikem sit¢ Ethereum. Kryptoplatforma
Ethereum umoznila svym uzivatelim v ramci své sité programovat smartkontrakty, vlastni
aplikace a tokeny. Ethereum spolu s dalSimi kryptoaktivy druhé generace si sice na svoji
chvilku slavy muselo jesté n€kolik let pockat, ale uz v roce 2013 bylo zfejmé, ze jde ve svéte

kryptoaktiv o pielomovy vyvoj udélosti.'

Krom¢ jednoduchych smartkontraktti zacaly postupem ¢asu na kryptoplatformach, jako
je Ethereum, vznikat slozit¢jsi projekty jako napiiklad decentralizované burzy,
decentralizované platebni brany, sméndrny nebo uvérove instituce. Co vSak kryptoaktiva druhé
generace umoznila a co je pro tuto praci zcela zasadni, je vznik tokenll a s tim souvisejici

tokenizace dalsich aktiv.>° Podrobné&jsi rozbor bude uveden v dalsi kapitole.

Mezi nejznaméjsi kryptoaktiva druhé generace patii vySe zmiflované Ethereum, Neo,

Waves a Binance Chain.
Generace 3 — Systémy

Kryptoaktiva prvni a druhé generace byla a jsou v mnohém prilomova, zaroven vsak
jsou plna chyb a nedostatkti. Mnoho kryptoaktiv z prvnich generaci se potyka s komplikacemi,
s nimiz si jejich vyvojafi a komunita nevédéli rady a které brzdily jejich vyvoj. Mezi hlavni

nefunké&nosti kryptoaktiv prvni a druhé generace patii naptiklad nedostate¢na skalovatelnost®!,

'8 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti. 3., roz3. vyd. Praha: Grada,
2021, s. 184. ISBN 978-80-271-1043-8.

19 Tamté, str. 187.

20 K ALISKY, Boris. Bitcoin a ti druzi: Nepostradatelny priivodce svétem kryptomén. Praha: IFP Publishing, 2018,
s. 58. ISBN 978-80-87383-71-1.

21 Skalovatelnost (scalability) popisuje, jak je systém schopny reagovat na zvyseny pocet pozadavki, jak rychle
a za jakou cenu dokéze zpracovavat transakce a pokyny pii vice uzivatelich.
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nedostate¢nd interoperabilita®’, nedostateéna decentralizace, nedostate¢na environmentalni
udrzitelnost, nedostate¢na bezpecnost a nekvalitni governance?’. Neni v rozsahu této prace
detailné rozebirat jednotlivé nedokonalosti, na nichz kryptoaktiva prvnich generaci ztracela

a stale ztraceji.

Na tadu tedy logicky pftisla kryptoaktiva, kterd se snazila s t€émito problémy vyrovnat.
Navazala na kryptoaktiva druhé generace a dale rozsitila princip kryptoplatforem na princip

vvvvvv

a to za optimalizovanych podminek.

Problémem mnoha kryptoaktiv tieti generace vsak je, ze jejich vylepseni a optimalizace
jsou zatim pouze na papife a na realném spusténi téchto prelomovych upgradi se stale pracuje.

Mezi znama kryptoaktiva tieti generace patii Cardano, Polkadot nebo Ethereum 2.0.
1.3 Kryptoaktiva vs. tokeny

V piredchazejici kapitole bylo predstaveno, co kryptoaktiva jsou a jak je lze Clenit dle
chronologického a technologického vyvoje. Pro vétSinu uzivatell, a predevsim i vétSinu
statnich a mezinarodnich autorit, neni vSak diilezity druh technologie, na jaké je kryptoaktivum

zalozeno, nebo okamzik vzniku onoho kryptoaktiva, ale pfedevsim jeho ucel, forma a cil.

Pro lepsi kategorizaci a rozdéleni kryptoaktiv zafaly byt pro jednotlivé digitalni
reprezentanty hodnoty pouzivany pojmy token a coin. Kryptoaktivum je pak pojmem
nadiazenym a slouzi jako zastieSujici pojem, zatimco tokeny a coiny?* jsou pojmy podiazené
a predstavuji zakladni stavebni kameny jednotlivych kryptoaktiv. Pro nastinéni divodu vzniku
tohoto terminologického rozliSeni je vhodné se podivat naptiklad na kryptoaktivum Ethereum.
Jak jiz bylo feceno, Ethereum reprezentuje kryptoplatformu umozZiujici uzavirani
smartkontraktli a vznik aplikaci. Jelikoz vSak je kryptoplatformu tohoto typu obtizné definovat,
kategorizovat a pravné€ uchytit, zaméfuje se pravni Uprava predevSim na stavebni kameny
téchto platforem — tokeny. Token, na némz sit’ Etherea stoji, se nazyva Ether. Ethery jsou
jednotky, které jsou v ramci sit¢ Ethereum jednotlivymi digitdlnimi reprezentanty hodnoty,

a jednotky, kterymi uZzivatelé zjednodusen¢ feCeno plati za funkce poskytované siti Ethereum.

22 Interoperabilita znamena schopnost kryptoaktiv vzajemné spolu interagovat a vzajemné se provazovat.

2 Governance neboli sprava kryptoaktiva a jeho sité/kodu. VétSina velkych kryptoaktiv ma své protokoly,
v jejichz ramci jsou upravena pravidla a podminky spravy/governance téchto kryptoaktiv.

24 Coin vs. token: Zatimco coin je kryptoaktivum, které ma svou vlastni DLT sit’ a coin vzniké spolu se vznikem
DLT sité, tokeny svou sit’ nemaji a jsou vytvoreny na jiz existujici platform&/DLT siti diky smart kontraktim.
Z hlediska tématu této prace ma autor za to, Ze toto rozdéleni méa vyznam pouze z hlediska terminologického.
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Obdobné¢ terminologické rozliSeni 1ze nalézt u kryptoaktiv Cardana a Polkadot s jejich tokeny

ADA a DOT.

I pfestoze vyse zminéné rozdéleni nelze uplatnit na veskerd zndma kryptoaktiva, z vyse

uvedenych piikladi je ziejmé, Ze terminologické rozliseni kryptoaktiv a tokenti je na mist&.?

25 Naptiklad u kryptoaktiv, kterd neaspiruji na vytvofeni platforem a viceucelovych siti, ale ktera maji za cil slouzit
pouze jako jednoduchy reprezentant hodnoty, se bude defini¢ni rozd€leni kryptoaktiv a tokent ztracet a splyvat
v totozny termin.



2 Tokeny a tokenizace
Tokeny

Jak jiz vyplyva z popisu kryptoaktiv v prvni Casti této prace, token je reprezentantem
konkrétniho aktiva nebo uZitku a je zaznamendn na blockchainu nebo v jiné DLT siti.?®
O vyhodach, které ptinasi zapis do DLT sité, bylo pojednano v ptedchozich kapitolach. Typ
DLT sit¢ a jeji vnitini nastaveni jsou pro token zcela zadsadni, urcuji pro token pravidla
a podminky vzniku a také reguluji zptsob nasledného zachazeni s nim. DLT sit’ (naptiklad

blockchain Etherea) je tedy jakymsi inkubatorem pro tokeny na dané siti vytvotrené.

Subjekt zamyslejici vytvoreni nového tokenu (dale pouze ,,vydavatel tokend*) ma vzdy
na vybeér, zda si zvoli DLT sit’ jiz existujici a tvorbu svého tokenu provede tam, nebo se pokusi
zi{dit sit’ vlastni a pro sviij zamér si vytvoii DLT protokol na miru.?’
blockchainy a databaze, a to piredevSim z ekonomickych a technologickych dvodu.

K dne$nimu dni je stale nejoblibenéjsi platformou sit’ Ethereum, i ptestoze byva kvili svym

vysokym poplatkim za transakce &asto teréem kritiky.?

Dtvodem vydavatele tokenll pro vytvoifeni tokenu je transformace vlastnickych prav
nebo dalSich prav k jednotlivym aktivim do digitalni podoby. Tento proces se nazyva

tokenizace.
Tokenizace

V kontextu Distributed Ledger Technology je tokenizace procesem pfemény néceho
hodnotného na jeden nebo vice digitalnich tokend, které jsou zaznamenany v blockchainové
nebo jiné DLT siti.?’ Tokenizovano dnes miiZe byt témé&f cokoli, co ma hodnotu, od hmotnych
aktiv, jako jsou zlato, nemovité véci nebo uméni aZ po nehmotna aktiva a prava, mezi néz se

fadi hlasovaci prava, vlastnickd prava, licen¢ni prava, lidsky talent nebo sluzby.*® Obdobnou

26 Tato prace pojednava pouze o tokenech kryptografické povahy, tudiz pouze o tokenech zaloZenych na
technologii DLT.

27 Cisté terminologicky by poté neslo o token, ale o coin.

28 TANG, Nicolas. Ethereum’s ERC-20 Tokens — All You Need to Know. In: Phemex.com [online]. 21. 4. 2021
[cit. 2022-10-10]. Dostupné z: https://phemex.com/academy/erc20-token-ethereum

2 NAGARAJ, Kiran, HUNTER Constance a Judd CAPLAIN. Institutionalization of cryptoassets [online].
Amstelveen: KPMG Journal, 2018 [cit. 2022-10-10]. Dostupné z: https://assets.kpmg/noctent/dam/kpmg/ky
/pdf/2018/11/institutionalization-cryptoassets.pdf

30 RIS H.-Y, Chiu. Regulating the Crypto Economy. London: Hart Publishing, 2021, s. 36. ISBN 978-
1509935741.
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definici vzal za své 1 Evropsky organ pro cenné papiry a trhy European Securities and Markets
Authority (dale pouze ,,ESMA®), ktery tokenizaci definoval jako , the representation of

traditional assets on DLT and a method that converts rights to an asset into a digital token*>".

Autor upozoriuje, ze tokenizace nemusi nutné probihat v blockchainové nebo jiné siti
zalozené na DLT technologii, naopak bylo zcela bézné, Ze primarni aktiva se tokenizovala bez
pouziti jakychkoli kryptografickych vymozenosti. Formy Zetont a tokenti reprezentujici urcita
aktiva a nesouci jejich hodnotu jsou zde uz po desitky az stovky let, ale pravé az distributed
ledger technology pfinesla tokenizaci vétSi pozornost. Autor zdlraznuje, Ze v nasledujicich

kapitolach bude vzdy pojednavéano o tokenizaci za pouziti DLT technologie.
2.1 Klasifikace a formy tokenizace

Pro klasifikaci tokenizace je vzdy zapotiebi zkoumat, jaka prava ¢i jaké aktiva
ptevadime do digitalni formy v podob¢ tokent, protoZe existujici token s konkrétné popsanymi
vlastnostmi je mnohdy 1épe definovatelny a Iépe klasifikovatelny neZ tokenizace jako celek. Je
vhodné si nejdiive predstavit typy tokent, které tokenizaci mohou vznikat, a poté v zavislosti
na vlastnostech tokenu pfifadit i tokenizace do jednotlivych kategorii. Jak bude pozd¢ji v praci
rozebrano, jednotlivé druhy a kategorie tokentli, potazmo tokenizaci mohou mit rozdilné

regulatorni rémce a mohou pfinaSet vydavateli rozdilné danové povinnosti.
2.1.1 Klasifikace tokenu

Na zakladé riiznych ucela tokenizace vznikaji riizné formy tokend. Uz pouze z diivodu
pravni regulace je nutné tokeny klasifikovat a rozdélovat do kategorii podle jejich vlastnosti.
Na zakladé ekonomickych vlastnosti rozd€lujeme tokeny do ¢tyt funkénich kategorii: (1)

exchange/payment tokeny, (2) utility tokeny, (3) security/investment/asset tokeny a (4) hybrid

3 THE EUROPEAN SECURITUES AND MARKETS AUTHORITY. Advice: Initial Coin Offerings and Crypto-
Assets [online]. Paris: The European Securitues and Markets Authority, 2019 [cit. 2022-10-10]. Dostupné z:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-1391 crypto_advice.pdf
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tokeny.>? S obdobnymi kategoriemi za¢inaji postupné pracovat i narodni regulatofi v pfipravé

regulatorniho ramce pro kryptoaktiva.*?

2.1.1.1 Payment/exchange/currency tokeny

Payment tokeny neboli platebni tokeny neposkytuji svému majiteli zadné zvlastni
prava, stejn¢ jako by nem¢ély piinaset zadny uzitek svému vydavateli. Payment tokeny maji
slouzit jako prostfedek smény pro ziskani zbozi, sluzeb nebo jako prostiedek k pievodu
hodnoty namisto tradi¢nich FIAT mén. Typickym ptikladem payment tokenil jsou kryptoaktiva

1. generace, tedy bitcoin, LiteCoin, ale i naptiklad Monero.

Platebni tokeny funguji v digitalnim svété v podstaté stejné jako papirové penize ve
svété fyzickém. Jakmile je platebni token v rdmci DLT sité odeslan z jedné adresy na jinou, je

transakce nevratna, podobn¢ jako je nevratna platba hotovostni.

Jednou z hlavnich nevyhod platebnich tokenti a pravdépodobné hlavnim diivodem, pro¢
nebyly zatim rozSifeny jako pfevazujici platebni metoda, je volatilita jejich hodnoty. Pravé
vy$$i volatilita platebnich tokent vedla ke vzniku podkategorie s ndzvem stable coiny. Stable
coiny jsou tokeny, jejichz hodnota je navdzana na urc€ity druh aktiva, obvykle fiat ménu. Stable
coiny maji za cil odstranit volatilitu platebnich tokent tim, Ze denominuji token a kryji token

komoditami.>*

2.1.1.2 Utility tokeny

Utility tokeny poskytuji drzitelim pftistup k urcité sluzbé nebo produktu. I navzdory
tomu, Ze jsou sluzba nebo produkt vétSinou virtudlni povahy a dostupné pouze v DLT siti, kde
dany utility token vznikl, mizZe utility token reprezentovat i sluzbu nebo produkt nedigitalni

povahy.*

Dnes ptevazna ¢ast nejznaméjsich utility tokent slouzi k provozu kryptoplatforem, jako

jsou Ethereum, Cardano nebo Binance. Kryptoplatformy vydavaji své utility tokeny, skrze

32 LUX, Tobias a Vinzenz MATHYS. FINMA publishes ICO guidelines. In: Finma.ch [online]. 16. 2. 2018
[cit. 2022-10-10]. Dostupné z: https://www.finma.ch/en/news/2018/02/201802 1 6-mm-ico-wegleitung/

33 Srovnej piistup britské pravni upravy viz https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/cryptoassets-manual/
crypto10100, nebo ptistup European banking authority (dale pouze ,,EBA®) ve svém Report on Crypto Assets
z 9. ledna 2019. Dostupné z https://www.eba.europa.eu/ sites/default/documents/ files/documents/ 10180/
2545547/ 67493daa-85a8-4429-aa91-e9a5ed880684/EBA %20Report%200n%20crypto%20assets.pdf

3 LUX, Tobias a Vinzenz MATHYS. FINMA publishes ICO guidelines. In: Finma.ch [online]. 16. 2. 2018
[cit. 2022-10-10]. Dostupné z: https://www.finma.ch/en/news/2018/02/20180216-mm-ico-wegleitung/

35 VIGNA, Paul a Michael CASEY. The Age Of Cryptocurrency: How Bitcoin and the Blockchain Are
Challenging the Global Economic Order. New York: Picador/St. Martin‘s Press, 2016, s. 273. ISBN 978-12-
5008-155-1.
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které umoznuji svym uzivateliim pouzivat jejich sluzby. Typickym ptikladem vyuziti utility

tokenu v ramci DLT sité je token BNB kryptoplatformy Binance.

Binance jakozto online platforma pro vyménu tokend, ktera uzivatelim umoziiuje
obchodovat s tokeny nebo je ménit za jiné, vytvorila sviij vlastni token, slouzici uzivatelim
jako prostiedek k placeni poplatkli za obchodovani. Binance pozd¢ji rozsitila svou platformu
natolik, Ze nabizi jiz mnoho dalSich sluzeb nez pouhou sménu nebo vyménu tokenti, avsak tcel
BNB ziistal stejny. Pro pouzivani sluzeb platformy Binance je nutné platit poplatky ve formé

tokentt BNB.

Druhé kategorie utility tokenti nereprezentuje sluzby nebo produkty v DLT siti, ale ma
za cil svym drzitelim poskytnout ptistup ke sluzbdm nebo produktiim v redlném nedigitalnim
svété. Ovsem i zde DLT sit’ pfedstavuje nenahraditelnou roli, a to v tvorb¢ a zapisu tokent do

DLT protokolu, pouze produkt nebo sluzba se na DLT protokolu nenachézi.

Jednoduchym piikladem utility tokenu, ktery uZivateli poskytuje pravo na sluzbu nebo
produkt v nedigitalnim svéte, mohou byt vérnostni programy zalozené na DLT technologii —
uzivatelé ziskavaji tokeny za pouzivani produktu/sluzby dané spole¢nosti a za ziskané tokeny
mohou v budoucnu nakupovat levnéji nebo je vymenit za jiné produkty. I pfestoze vérnostni
programy nejsou ni¢im novym (dnes jiz kazdy druhy obchodnik na trhu nabizi urcitou formu

vérnostnich programit), malokdy jsou provozovany pomoci DLT technologie.

Rozdil, ktery vSak tokeny zaloZené na technologii DLT pfinasi, je pfedev§im moznost
zpenézeni veérnostnich tokenli na vetfejnych blockchainech, moznost propojeni vérnostnich
programil vice spole¢nosti na jednom blockchainu s jednim v€rnostnim tokenem a celkové

zjednodus$eni vérnostnich schémat jak pro zdkaznika, tak pro obchodnika.

Dalsim prikladem mtze byt rozdavani vstupnich bonust pro nové uzivatele. V roce
2000 vyplatil PayPay desitky milionti dolarti jako bonus za registraci novym uzivateliim, aby
urychlil rist své uzivatelské zdkladny. Byl to uspéSny marketingovy tah, ktery se
v nasledujicich letech vyplatil. BohuZel ne kazda spolecnost je dostatecné likvidni pro takto
finan¢né naroéné marketingové tahy. Re§enim mohou byt opét utility tokeny, které kazdému
novému uzivateli ptislibi dany produkt nebo sluzbu. Stejné jako u vérnostnich programii plati,
ze opét nejde o nic prelomového, tokeny vytvorené na zakladé DLT technologie tomu déavaji

pouze novy rozmer.

Vyse byly popsany zakladni dva druhy utility tokenti, pro obé podkategorie vSak plati

spole¢né pravidlo; utility tokeny by nemély pro své uzivatele slouzit jako investice. Jakmile
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utility token nabyvéa investicniho rozméru, blizi se svymi vlastnostmi security/asset tokeniim

a takové tokeny pak nazyvame hybrid tokeny, viz nize.

2.1.1.3 Security/asset tokeny

Security tokeny pro drzitele tokenu pfedstavuji podil na hmotnych nebo nehmotnych
aktivech vydavatele. Vydavatel miize formou tokenizace pievést do digitalni podoby nejen
investi¢ni nastroje, jako jsou akcie spolecnosti, dluhopisy nebo derivaty, ale také vlastnicky
podil na uméleckych dilech nebo vlastnicky podil na vécech movitych a nemovitych.
Nejvyznamnéj$im znakem charakterizujicim security tokeny je investicni potencial

digitalizovaného aktiva.?’

Vydavateli miize volba security tokeni namisto tradi¢nich ndstroji pfinést vyhody
v podobé snizeni nékladti pro dosazeni jeho cile, vyssi likviditu vydanych tokenti, vétsi variaci
funkeci a vlastnosti, které mohou byt s vydanymi security tokeny spojeny. Skutecnosti, ktera se
pro nékteré muze jevit jako vyhodna, je prozatimni mensi mira regulace.

Security tokeny maji podle nékterych financnich analytikli potencial nahradit témé&f
viechny existujici cenné papiry obchodované v dne$nim globalnim finanénim systému.’®
Tokenizaci cennych papiri za pomoci technologie DLT Ize vyrazné zkratit doby vyporadani
a snizit néklady spojené s clearingovymi domy, emitenty, burzami, investicnimi firmami,
uvérovymi institucemi a dal§imi spoleCnostmi tfetich stran, které se na kapitdlovém trhu
pohybuji. Napiiklad registry akcionafti a dividendy vyplacené akcionaiim by mohly byt plné

automatizovany prostiednictvim platformy DLT a smartkontrakt(.>

Piikladem statu, ktery jako jeden z prvnich zavedl moznost pouzivani blockchainu

k vedeni firemnich registrii akcii, je stait Delaware v USA. Zakonodarny sbor tohoto statu

37 LUX, Tobias a Vinzenz MATHYS. FINMA publishes ICO guidelines. In: Finma.ch [online]. 16. 2. 2018
[cit. 2022-10-10]. Dostupné z: https://www.finma.ch/en/news/2018/02/201802 16-mm-ico-wegleitung/

38 STEVES, Mitch. Crypto Currency & Blockchain Technology: A Decentralized Future [online]. Toronto: RBC
Capital Markets, 2018 [cit. 2022-10-15]. Dostupné z: https://ca.rbcwealthmanagement.com/docum
ents/77054/77074/Crypto+Currency+%?2526++Blockchain+Technology+-+A-+Decentralized+Future+RBC+Ca
pital+Markets+Jan+2018.pdf/594fcb18-1b28-48¢1-920f-74938¢c59¢c90

3 Tamtéz.
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piesné definoval, jaké standardy musi security tokeny, které nahradi cenné papiry, spliiovat,

a pokud se spole¢nost rozhodne své akcie v ramci DLT sité upsat, nic ji v tom nebrani.*

2.1.1.4 Hybrid tokeny

Ctvrtou a posledni kategorii jsou hybrid tokeny, tokeny, které nesou kombinaci znak
vySe zminénych kategorii. Divody pro vznik hybrid tokenti mtzou byt rGzné, naptiklad
spekulace uzivatel/spottebiteli s utility tokeny, ¢imz nabyvaji investi¢nich rozmérii, nebo
promysleny zamér vydavatele, ktery se chce vyhnout regulaci upravujici jednu nebo druhou

kategorii.
2.1.2 Tokeny, jejich pravni postaveni a klasifikace

Pro popsani daniovych aspektli tokenizace a tokenti z ni vzeSlych je nutné nejdiive
popsat jejich pravni postaveni, regulacni ramec a pouzivanou klasifikaci ve vybranych
jurisdikcich. JelikoZ se prace bude zabyvat komparaci danovych uprav v Ceské republice, ve
Velké Britanii a ve Spojenych statech americkych, bude 1 pravni postaveni a klasifikace tokenti

jednotlivé predstavena v téchto tiech jurisdikcich.

Ve vétsin¢ stati Evropské unie (dale i1 jako ,,EU®) je pravni Uprava kryptoaktiv
neucelena, nedostateénd a zaostava za technologickym pokrokem. Situace neni jin ani v Ceské
republice. Krom¢ nedostate¢né pravni regulace trapi evropské staty dalsi obtiz a tou je mira
diverzifikace ptistupil jednotlivych evropskych statl. Organy Evropské unie si jsou védomy,
ze prili§ rozdilné pristupy ke kryptoaktivim v odvétvich, jako jsou ménové pravo, pravo
kapitalovych trhit nebo pravo platebniho styku, tedy v odvétvich, kterd jsou za normélnich
okolnosti siln¢ harmonizovéana a v nichZ jsou evropské staty zvyklé na jednotny pravni ramec,
muze pusobit komplikace a vyvolavat rozepte mezi jednotlivymi pravnimi fady.

Kryptoaktiviim se navic mnohdy diky jejich digitalni podob¢ a decentralizovanosti dafi
unikat dosahu jednotlivych narodnich pravnich fadt a statni organy nemaji ndstroje, jak

vytvofit efektivni regulaéni ramec. Kvuli vySe zminénému, coz komentovaly ve svém

40 An act to amend title 8 of the Delaware Code relating to the general Corporation Law ze dne 1.8.2018. Dostupné
z: https://legis.delaware.gov/json/BillDetail/GenerateHtml Document?legislationld =25730&
legislationTypeld

=1&docTypeld=2&
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doporuceni i EBA*' a ESMA,* se Evropska komise rozhodla pro vytvoteni spole¢né pravni

upravy, kterd ma za cil sjednotit piistupy ke kryptoaktiviim v zemich Evropské unie.

Zavedenim spolecného ramce EU mohou byt nastaveny jednotné podminky pro
fungovani firem v EU, odstrani se rozdily ve vnitrostatnich ramcich, které vedou
k roztristenosti trhu, a snizi se sloZitost a naklady pro firmy piisobici v této oblasti.
Zaroven to nabidne firmam plny pristup na vnitini trh a poskytne pravni jistotu
potiebnou k podpore inovaci na trhu s kryptoaktivy. Konecné se tim podpori
integrita trhu a spotiebitelé a investori ziskaji prislusnou uroven ochrany,

Jjednoznacné informace o svych pravech a zarovei se zajisti financni stabilita.”?

Autor si je védom, Ze normativni bali¢ek tykajici se kryptoaktiv jesté nevesel v platnost
ani G&innost a Ze v soucasné dobé plati v Ceské republice piistup, ktery nastolila CNB
a Ministerstvo financi svymi sdélenimi a pokyny. Jediny predpis, ktery kryptoaktiva
konkrétnéji upravuje, je zdkon €. 253/2008 Sb., o n&kterych opatienich proti legalizaci vynost
z trestné Cinnosti a financovani terorismu (dale pouze ,,AML zdkon®). Autor ma ale za to, Ze
jelikoz piipravované evropské predpisy maji vejit v platnost v roce 2023 a Ceska republika se
jimi bude muset fidit, je pro tuto praci vhodné si definovat pravni postaveni tokent uz ve svétle

ptipravovanych predpisi.

2.1.2.1 Tokeny, jejich pravni postaveni a klasifikace podle nové unijni legislativy
Legislativni balicek cilici na harmonizaci pravni Upravy kryptoaktiv v zemich Evropské
unie se sklada ze Ctyt legislativnich piedpist. Tii ze ¢tyt navrhli maji formu nafizeni: natizeni
o trzich s kryptoaktivy (dale pouze ,,natizeni MiCA*), natizeni pro trzni infrastrukturu vedenou
na DLT a nafizeni o odolnosti digitalniho provozu (dale pouze ,,DORA“). Ctvrtym piedpisem

je smérnice upravujici unijni legislativu v oblasti finan¢nich sluzeb.

Pravni Uprava tokend je obsazena zejména v nafizeni MiCA, jeZ vymezuje svou

plsobnost v ¢lanku 2 odst. 2* negativnim vyétem piipadi, na néZ se natizeni nepouzije. Pijde

41 EUROPEAN BANKING AUTHORITY. Report with advice for the European Commission [online]. Paris:
European Banking Authority, 2019 [cit. 2022-10-18]. Dostupné z:__https://www.eba.europa.eu/sites/de
fault/documents/files/documents/10180/2545547/67493daa-85a8-4429-aa91-e9a5ed880684/EBA%20Report%2
0on%20crypto%?20assets.pdf

42 THE EUROPEAN SECURITUES AND MARKETS AUTHORITY. Advice: Initial Coin Offerings and Crypto-
Assets [online]. Paris: The European Securitues and Markets Authority, 2019 [cit. 2022-10-10]. Dostupné z:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-1391 crypto advice.pdf

4 EVROPSKA KOMISE. Natizeni Evropského parlamentu a rady o trzich s kryptoaktivy a o zmé&né smérnice
(EU) 2019/1937. In: Eur-lex.europa.eu [online]. 24. 9. 2020 [cit. 2022-15-10]. Dostupné z: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020PC0593 &from=CS

# Clanek 2. odst. 2. natizeni MiCA
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zejména o tokeny, které budou mit formu finan¢niho nastroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15
smérnice 2014/65/EU (dale pouze ,,smérnice MiFID II**), nebo tokeny, které budou mit formu
elektronickych penéz ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 smérnice 2009/110/ES s vyjimkou ptipadi, kdy
je lze povazovat za elektronické penézni tokeny podle tohoto nafizeni.** Viechny ostatni
tokeny, které budou spliiovat definici kryptoaktiva podle naiizeni MiCA,* jsou dle nafizeni
rozdéleny do tii kategorii na (1) utility tokens — uzitné tokeny, (2) asset referenced tokens —

tokeny vazané na aktiva a (3) electronic money tokens — elektrické penézni tokeny.

I ptestoze tokeny vazané na aktiva a elektrické penézni tokeny predstavuji pro pravni
upravu finan¢niho systému jednu z nejvétSich vyzev, a pravé ony budou pravdépodobné
podléhat v budoucnu nejptisnéj$i regulaci, nebude jim v této praci vénovano mnoho
pozornosti. Autor ma za to, ze tokeny, které maji ambici slouzit vyhradné jako prostredek
smény, zactovaci jednotka a uchovatel hodnoty, nemaji takovou relevanci z pohledu danového
prava.

Naopak velice dillezitd kategorie z hlediska danového prava bude kategorie uZzitnych
tokent. Pravni definice uzitnych tokent podle nafizeni MiCA zni: ,, uzitnym tokenem* se
rozumi druh kryptoaktiva, ktery je urcen k poskytovani digitalniho pristupu ke zboZi nebo

sluzbé, dostupnym na DLT, a je prijiman pouze vydavatelem tohoto tokenu.?’

Rozdil oproti klasifikaci pfedstavené v obecné ¢asti této prace predstavuje rozsah
kategorie utility/uzitnych tokend v ramci nafizeni MiCA. Kategorie uzitnych tokenti podle
nafizeni MiCA ma za cil slouzit jako zbytkova kategorie a bude obsahovat 1 vétSinu tokentl,
které by podle autorem zminéné klasifikace v obecné ¢asti mohly byt posouzeny jako
payment/currency nebo jako tokeny z kategorie asset/investment/security tokeny. Typickym
piikladem bude kryptoaktivum bitcoin, tedy kryptoaktivum, které svymi vlastnostmi spliiuje

charakteristiku payment/currency tokent, ale v klasifikaci MiCA bude tokenem uzitnym.

Kromé uZitnych tokenti mize byt pro danové pravo vyznamna i kategorie tokeni
vynatych z ptisobnosti MiCA,tedy tokenti s takovym investicnim potencidlem, Ze naplni

definici finan¢niho nastroje podle €l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice MiFiD Il nebo definici vkladu

45 Mezi dalsi piipady budou patfit tokeny, které 1ze povazovat za vklady ve smyslu €l. 2 odst. 1 bodu 3 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU 49, tokeny, které 1ze povazovat za strukturované vklady ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 43 smérnice 2014/65/EU, a také tokenizaci, kterou lze povazovat za sekuritizaci ve smyslu ¢l.
2 bodu 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402

46 Definice kryptoaktiva podle nafizeni MiCA: ,, digitdini zachyceni hodnoty nebo prav, které miize byt prevadéno
a ukladano elektronicky pomoci technologie sdileného registru nebo pomoci podobné technologie. *

47 Clanek 1. odst. 1. bod 5 natizeni MiCA.
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¢i strukturovaného vkladu dle ptislusnych unijnich smérnic. Pijde vzdy o asset/ investment/

security tokeny.

2.1.2.2 Tokeny, jejich pravni postaveni a klasifikace ve Velké Britanii

Jelikoz ve Velké Britanii (déale i jako ,,UK*) zatim nenalezneme komplexni pravni
piedpis upravujici problematiku kryptoaktiv, potazmo tokenl, je nutné si vystacit
s regulatornim ramcem vytvotrenym britskym regulatorem finan¢niho trhu — Financial Conduct
Authority (dale pouze ,FCA*) a se zpracovanymi legislativnimi navrhy britské Law

Commission.*®

FCA ve svych PS19/22 — Guidance on Cryptoassets rozdéluje tokeny do dvou
zakladnich skupin na regulované a dosud neregulované tokeny. Mezi regulované tokeny FCA
zatazuje dvé podkategorie tokenil: security tokeny a e-money tokeny. Mezi e-money tokeny
budou patiit tokeny, které naplni kritéria obsazena v britském zakoné Electronic Money
Regulations.Mezi security tokeny budou patiit tokeny, ktera naplni definici investi¢niho
nastroje dle britského zdkona The Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated
Activities) Order 2001 a Financial Services and Markets Act 2000 (dale pouze ,,RAQO®). Je to

tedy obdobny piistup jako v rdmci Evropské unie.*

Druhou kategorii tvoii tokeny dosud v UK neregulované, ty FCA rozdéluje opét do
dvou podkategorii: exchange tokeny a utility tokeny. Utility tokeny jsou FCA definovany témét
totozné, jako je definoval autor v obecné ¢asti této prace. ,, Utility tokens as those tokens that
provide consumers with access to a current or prospective product or service and often grant
rights similar to pre-payment vouchers. >’ FCA definice exchange tokenil je také velice
podobna definici z obecné Casti. ,, Exchange tokens as those types of cryptoasset that are
usually decentralised and primarily used as a means of exchange. These tokens are sometimes

known as ‘cryptocurrencies’, ‘crypto-coins’ or ‘payment tokens’. These tokens are designed to

48 Britsk4 paralela k Legislativni radé vlady CR

4 FINANCIAL CONDUCT AUTHORITY. Guidance on Cryptoassets [online]. London: Financial Conduct
Authority, 2019, s. 16—17 [cit. 2022-10-15]. Dostupné z: https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps19-22.pdf
30 Tamtéz, s. 13.
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provide limited or no rights for tokens holders, and there is usually not a single issuer to

enforce rights against. “”! Pravni uprava na Girovni zdkona zatim chybi.

2.1.2.3 Tokeny, jejich pravni postaveni a klasifikace ve Spojenych statech americkych
Ve Spojenych statech (dale i jako ,,USA®) jsou tokeny upraveny na dvou urovnich, na
urovni federalni a na urovni jednotlivych stati. V této kapitole se autor bude vénovat predevsim

postaveni definovanému na urovni federalni.

Stejn¢ jako ve Velké Britanii neexistuje ve Spojenych statech americkych pravni
ptedpis, ktery by upravoval problematiku kryptoaktiv komplexné. Pravé naopak je z diivodu
mnoha federalnich ufadi podilejicich se na regulaci finan¢niho trhu pravni uprava kryptoaktiv
velice roztfiSténd. Mezi ufady, které spole¢né utvaii kryptoaktivim a tokeniim federdlni
regulacni ramec, patii Securities and Exchange Commission (dale pouze ,, SEC*), Commodity
Futures Trading Commission (dale pouze ,, CFTC*), Federal Trade Commission (dale pouze
, FTC*), Department of the Treasury, skrze Internal Revenue Service (déle pouze ,,/RS*),
Office of the Comptroller of the Currency (déle pouze ,,OCC*) a Financial Crimes Enforcement

Network (dale pouze ,, FinCEN®).

Spojené staty americké a federalni urady od pocatku ptijaly ke kryptoaktiviim pfistup
ve formé& substance over the form.>* Ve vztahu k tokeniim se tento pfistup projevil zejména
absenci potieby tvofit zvlastni pravni predpisy upravujici tento novy fenomén, naopak snahou
veSkera kryptoaktiva pouze podiadit pod jednu z jiz definovanych existujicich tfid pravnich
statkd. Jelikoz stejné jako v Evropské unii a ve Velké Britanii bylo vylou¢eno pracovat
s kryptoaktivy jako s formou mény,** zbyly pro kryptoaktiva dvé sbérné sit&, které americky
pravni ¥ad znd — (1) securities a (2) commodities.>*

Securities a commodities jsou skupiny, které funguji podle jinych pravnich ptredpist
a jsou regulované jinym federdlnim ufadem. Securities jsou upraveny federalnim zdkonem

Securities Act z roku 1933 a dohlizejici urad je SEC. Zatimco commodities jsou upraveny

Sl FINANCIAL CONDUCT AUTHORITY. Guidance on Cryptoassets [online]. London: Financial Conduct
Authority, 2019, s. 9 [cit. 2022-10-15]. Dostupné z: https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps19-22.pdf

52 Substance over the form, v &eském pravnim prostfedi zndma jako zasada pednosti obsahu pted formou

53 Federalni pravo Spojenych stati (konkrétné 31 Code of Federeal Regulations § 1010.100) jednozna¢né definuje
~-ménu* jako ,, The coin and paper money of the United States or of any other country that is designated as legal
tender and that circulates and is customarily used and accepted as a medium of exchange in the country of
issuance. Currency includes U.S. silver certificates, U.S. notes and Federal Reserve notes. Currency also includes
official foreign bank notes that are customarily used and accepted as a medium of exchange in a foreign country. *
Cimz a contrarium vyluéuje chapani nékterych kryptoaktiv jako formy mény.
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federdlnim zdkonem Commodity Exchange Act z roku 1936 a dohliZejicim uradem je CFTC.
Je vhodné zminit, Ze ani jeden ze zékonii nebyl ohledné upravy kryptoaktiv dosud novelizovan,
a je proto zapotiebi velice extenzivniho vykladu soudt pro zatazeni kryptoaktiv do tradi¢nich
kategorii v predpisech obsazenych.>> Zatimco security tokeny budou zpravidla podléhat
pravnimu rezimu dle Securities Act, utility a hybrid tokeny budou? pfedmétem upravy

obsazené v Commodity Exchange Act.

Je vysoce pravdépodobné, ze v budoucnu dojde k novelizaci obou vyse zminénych
predpist a pro kryptoaktiva bude ptidana zvlastni uprava, diky niz bude mozné vymezit hranici

mezi témito dvéma skupinami ptesnéji.
2.1.3 Klasifikace procesu tokenizace

Tokenizaci miizeme klasifikovat dle formy nabyti nové vzniklych tokeni nebo ucelu
novych tokent. Jelikoz rozdéleni tokent podle jejich ucelu jiz bylo v této praci rozebrano, neni
tieba se jim v této kapitole dale zabyvat. Autor pouze aplikuje rozdéleni zminéné o nékolik
kapitol vySe. Tokenizace tedy miiZze byt za ucelem vzniku utility tokent (dale pouze ,,utility
tokenizace®), za ucelem vzniku security tokenti (dale pouze ,,security tokenizace*), za icelem
vzniku nového prosttedku smény (déale pouze ,,currency tokenizace™) nebo kombinaci vyse

zminénych kategorii (dale pouze ,,hybrid tokenizace*).

Klasifikace tokenizace dle formy nabyti vzniklych tokenli novym uZivatelem vypada
nasledovné. Jakmile je token vytvofen a aktivum je digitalizovano, mize se od svého
vydavatele dostat k uzivateli témito zptsoby: (1) formou vefejné nabidky nové vzniklych
tokenil uzivatellim (pro tento proces se vZily nasledujici nazvy Initial Coin Offering (déle pouze
,1ICO*), Initial Token Offerings (dale pouze ,,ITO*) nebo Token Generation Events (dale pouze
,TGE*“)*%; (2) formou tzv. airdropu, (airdrop tokenu je, kdyZ blockchain/jind DLT sit
automaticky distribuuje tokeny nebo coiny novym drzitelim na zaklad¢ svého protokolu/smart
contractu, na jehoz zakladé vznikl)*’; (3) formou tzv. hard forku (hard fork nastiva tam, kde

dochazi ke zméné podkladového protokolu takovym zplisobem, Ze dochazi k rozstépeni dosud

3 TOKEN ALLIANCE. Understanding-Digital-Tokens [online]. Washington, D.C.: Chamber of Digital
Commerce, 2018 [cit. 2022-10-18]. Dostupné z: https://lowellmilkeninstitute.law.ucla.edu/wp-content/
uploads/2018/08/Understanding-Digital-Tokens.pdf

57 ASSAR, Sahel Ahyaie. Taxation of Cryptocurrencies—In Anticipation of the IRS’s Call [online]. Arlington:
Bloomberg Tax and Accounting, 2019, s. 3 [cit. 2022-10-18]. Dostupné z: https://www.bipc.com/assets/
PDFs/Taxation%200f%20Cryptocurrencies%20%E2%80%93%20In%20Anticipation%200%20the%20IRS%2
0Call%20%E2%80%93%20Bloomberg%20Tax.pdf
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vytvofenych tokenti/coint. Vysledkem miize byt vytvoieni nového tokenu a automatické
piifazeni nového tokenu drzitelim)®; (4) formou odmény z miningu &i stakingu (uzivatel je
protokolem odménén novymi tokeny za préci pro n¢j, kterd spo¢iva zejména v tzv. miningu

nebo stakingu).>’
2.2 Pravni regulace procesu tokenizace

Tokenizace se jako proces skladd ze dvou casti, ztechnologické a distribucni.
Technologicka ¢ast spociva ve vybrani DLT sité, vytvofeni protokolu a nakonfigurovani
vlastnosti nové vzniklych tokent. Cilem technologické ¢asti je vznik tokenti a digitalizace aktiv

do DLT sité.

Na technologickou ¢ast navazuje ¢ast distribuéni, a i pfestoze jiz zakonceni samotné
technologické Casti naplni definici tokenizace, je distribu¢ni C¢ast v celém procesu
nepostradatelnym a kliCovym segmentem. Forma a zpusob distribuce tokent od jejich
vydavatele k novym drzitelim vykresli ucel a cil dané tokenizace a jsou to pravé forma
a zpusob distribuce tokent, jez jsou predmétem pravni regulace. Tudiz zatimco v ramci

technologické ¢asti ma vydavatel tokenti volnou ruku ve svém pocinani, v ¢asti distribu¢ni se

regulaci zpravidla nevyhne.

Pravni regulace formy distribuce novych tokend zde logicky navazuje na pravni
regulaci tokenti rozebranou o nékolik kapitol vyse. V Evropské unii bude distribuce v piipadé
utility tokent, tokentl vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokeni probihat podle
pravidel stanovenych v nafizeni MiCA. V piipadé security tokentll, které naplni definici
finan¢niho nastroje podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice MiFID II nebo definici vkladu, ¢i
strukturovaného vkladu dle pfislusnych unijnich smérnic, bude distribuce probihat podle

pravidel stanovenych ve smérnici MiFID II.

Ve Velké Britanii musi vydavatel tokenli postupovat podle pravidel stanovenych
v britském zakoné Electronic Money Regulations, pokud ptijde o e-money tokeny, nebo podle

pravidel stanovenych v  RAO v ptipad¢ security tokent, které dle RAO naplni definici

8 ASSAR, Sahel Ahyaie. Taxation of Cryptocurrencies—In Anticipation of the IRS’s Call [online]. Arlington:
Bloomberg Tax and Accounting, 2019, s. 3 [cit. 2022-10-18]. Dostupné z: https://www.bipc.com/assets/
PDFs/Taxation%200f%20Cryptocurrencies%20%E2%80%93%20In%20Anticipation%2001%20the%20IRS%2
0Call%20%E2%80%93%20Bloomberg%20Tax.pdf
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investi¢niho nastroje. Pro ostatni tokeny nemd zatim britskd pravni Gprava pevny regulatorni

ramec.

V piipad¢ Spojenych statli americkych se regulace distribuce tokenti lisi na zaklad¢
toho, zda tokeny svymi vlastnostmi napliiuji definici commodities obsazenou v Commodities
Exchange Act nebo definici securities obsazenou v Securities Act. Stejn¢ tak samotna

distribuce musi probihat podle vyse zminénych ptedpist.
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3 Danové aspekty procesu tokenizace z pohledu ¢eské pravni upravy

V nasledujici asti této prace bude nejdtive struéné pedstavena datiova soustava Ceské
republiky se zaméfenim na dané relevantni pro ucely této prace a poté bude piistoupeno
k analyze danovych povinnosti provazejicich vydavatele tokeni v pritbé¢hu procesu tokenizace.
Autor si dava za cil porovnat danové povinnosti v piipadé rozdilnych druhti tokenizace
a odpovédet tak na otdzku, zda se danové povinnosti v piipadé rozdilnych tokenizaci z hlediska

ucelu a druhti vydanych tokent budou lisit.

3.1 Daiiova soustava CR

Na rozdil od danového systému, ktery pfedstavuje danovy systém jako celek véetné
instituci, které se podileji na spravé dani, na jejich vybirdni, vymahdani a dalSich procesech, bez
kterych by cely danovy cyklus nemohl fungovat, je danova soustava pojmem uzsim. Oznacuje
pouze souhrn dani vybiranych v ur¢itém staté v uréitém case. Pro ucely této prace je podstatna
ta Gast daflového systému, ktera se tyka charakteristiky jednotlivych dani® a zakont, jez je
upravuji — tedy vybrana ¢ast danového systému odpovidajici pojmu dafiova soustava. Ne pouze
v této kapitole, ale i v kapitolach tykajicich se Velké Britanie a Spojenych stati americkych

budou popsany predev§im danové soustavy téchto jurisdikeci.®!

V Ceské republice vychazime z ¢lenéni dani na dané piimé a nepiimé. Jedna se
o rozdéleni pouze teoretické, zdkon s rozdélenim nepracuje. Nepiimé dané na rozdil od dani
pfimych zdanuji ptijem pii upotiebeni a subjektem dané je osoba odliSna od osoby, na kterou

dan skute¢né ekonomicky dopada.

Mezi ptimé dan¢ v Ceské republice fadime dan z piijmu fyzickych osob, dai z piijmi

i63

pravnickych osob,%? dan z nemovitych véci,% silniéni dain® a dai z hazardnich her®. Mezi

nepfimé dané fadime v Ceské republice dafi z pfidané hodnoty,’® dané spotfebni®’ a dané

% Dani v uz8§im slova smyslu, tedy pouze penézitych plnéni, ktera za dat ozna¢i zakon.

6 KARFIKOVA, Marie et al. Financni pravo. 6. vyd. Praha: C. H. Beck, 2012, s. 168—170. ISBN 978-7552-935-
0.

62 Obé upravené v zdkoné &. 586/1992 Sb., o danich z pf{jma.

83 Upravenou v zakoné ¢&. 338/1992 Sb., o dani z nemovitych véci.

% Upravenou v zakoné &. 16/1993 Sb., o dani silni¢ni.

%5 Upravenou v zékoné ¢. 187/2016 Sb., o dani z hazardnich her.

% Upravenou v zakoné ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty.

7 Upravenou v zakoné ¢&. 353/2003 Sb., o spotiebnich danich.
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energetické.%® JelikoZ se tokenizace tyka pouze diichodovych dani a dané z ptidané hodnoty,

budou blize rozebrany pouze ty.

3.1.1 Dané z prijmu

Predmétem dani z pfijmu je pfijem danového poplatnika. U fyzickych osob je predmét
dan¢ dale ¢lenén do péti podskupin na: (1) piijmy ze zavislé ¢innosti, (2) piijmy ze samostatné
¢innosti, (3) ptijmy z kapitdlového majetku, (4) ptijmy z ndjmu a (5) ostatni ptijmy. U osob
pravnickych a entit vyjmenovanych v § 17 zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmt (dale
pouze ,,ZDP*), neni predmét dané ¢lenén dle jeho jednotlivych typt a je zdkonem definovany
jako pfijmy z vesSkeré Cinnosti a z naklddani s veskerym majetkem. Definici piijmu zakon

neobsahuje, jeho obsah dovodila vsak judikatura.

,,Na zdklade vyse uvedeného — a ve shodé s citovanymi teoriemi — tak Ize ucinit dilci zaver,
podle néhoz je nutno za prFijem podléhajici predmétné dani pokladat navySeni majetku
daiiového poplatnika. K tomu vSak Nejvyssi spravni soud dodava, Ze se musi jednat o prijem
skutecny, a nikoliv toliko zdanlivy. To znamend, Ze se toto navySeni majetku musi v pravni sfére
danového poplatnika realné projevit, a to tak, Ze miize byt poplatnikem skutecné vyuzitelnée.
V opacném piipadé se totiz jednd o navyseni zdanlivé. “%°

Ptijem lze tedy definovat jako jakékoli navySeni majetku danového poplatnika za
predpokladu, Ze se jedna o piijem skute¢ny, nikoli zdanlivy. Zminéné pojeti pfijmu se uplatni

jak u dané z ptijmu fyzickych osob, tak u dané z ptijma pravnickych osob.

Zaklad dané zpfijmi u osob fyzickych tvoii soucet péti dil¢ich zakladt dané
vypoétenych dle pravidel uvedenych piedeviim v § 6-10 ZDP.”® Po odeéteni nezdanitelnych
casti zédkladu dan¢ a poloZek z né€j odcitatelnych se zaklad dan¢ vynésobi jeji sazbou. Zakladni
sazba dané pro fyzické osoby je 15 %. Pro ¢ast zakladu dan€ presahujici 48ndsobek primérné
mzdy je zdkonem stanovena progresivni sazba 23 %. Pfed vypoctem finalni danové povinnosti

miize poplatnik sniZit svoji dafi uplatnénim dafiovych slev a zvyhodnéni.”!

8 Upravenou v zakoné ¢&. 261/2007 Sb., o stabilizaci vefejnych rozpocti.

KARFIKOVA, Marie et al. Financni pravo. 6. vyd. Praha: C. H. Beck, 2012, s. 168—170. ISBN 978-7552-935-0.
99 NSS ¢. j. 2 Afs 42/2005-136

0 Dilgi zaklady dané jsou: (1) piijmy ze zavislé &innosti, (2) pifjmy ze samostatné ¢innosti, (3) ptijmy
z kapitalového majetku, (4) pfijmy z najmu a (5) ostatni piijmy.

"' PELC, Vladimir. Dané z p#ijmii. Praha: C. H. Beck, 2021, s. 253. ISBN 978-80-7400-833-7.
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Zéklad dan€ u osob pravnickych je tvoten ,,rozdilem, o ktery prijmy, s vyjimkou prijmui,
které nejsou predmétem dane, a prijmit osvobozenych od dané, prevysuji vydaje (ndklady), a to
pri respektovani jejich vécné a casové souvislosti v daném zdanovacim obdobi; rozdil se upravi
podle tohoto zakona . Po odeéteni od¢itatelnych polozek a piipadné dafiové ztraty je zaklad
dan¢ vynasoben pfisluSnou sazbou dané, jez je u pravnickych osob linedrni, a to 19 %. Dainovy
poplatnik ma moznost snizit svoji dailovou povinnost uplatnénim slevy na dani v podobé¢ slevy

za zameéstnance se zdravotnim postizenim.

3.1.2 Dan z pridané hodnoty

Dan z ptidané hodnoty (dale i jako ,,DPH®) je na rozdil od dané z ptijmi typem dané
nepiimé. Od piimych se nepfimé dané lisi pfedevsim v odliSeni osoby, na kterou u¢inky dané
dopadaji (poplatnik), a osoby, kterd dan odvadi statu (platce). U dan€ z pfidané hodnoty tedy
dailova povinnost dopada na koncového spotiebitele, ktery dail plati. Do vefejnych rozpocti

vSak dani odvadi zejména dodavatel.”

Dan z pfidané hodnoty mé za cil neutralné plsobit na
celé podnikatelské prostfedi formou zdanéni vSech podnikatelskych aktivit (s vyjimkou
osvobozenych ¢innosti) a vSech podnikatelskych subjektd (s vyjimkou podnikateld s malym
obratem).”*

Pfedmétem dané z ptidané hodnoty je dle § 2 zdkona ¢. 235/2004 Sb., o dani z piidané
hodnoty (dale pouze ,,zadkon o DPH*) (1) dodéani zbozi, (2) poskytnuti sluzby, (3) potfizeni zboZzi

z jiného ¢lenského statu nebo (4) dovoz zbozi, které je zaroven zdanitelnym plnénim”>.

Dodanim zbozi rozumime ptevod prava nakladat s véci jako vlastnik, pficemZ pojem
zboZi je vykladan velice Siroce jako kazdd hmotna véc plus n€které véci nehmotné. Vyjimku
tvoii bankovky, mince a cenné papiry, povazujici se za zbozi pouze v zakoné¢ vyjmenovanych

piipadech. Pro vznik dafiové povinnosti je nutné, aby bylo zbozi doddno za uplatu, mistem

72 Definice z § 23 zékona &. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijma.

3 Toto schéma nebude platit v piipadé rezimu pienesené dafiové povinnosti, kdy dafi do vefejnych rozpo¢tl bude
povinen odvést sam spotiebitel.

% NOVOTNA, Monika a Vaclav OLSANSKY. Zikon o dani z piidané hodnoty. Praha: C. H. Beck, 2021,
s. 5-10. ISBN 978-80-7400-826-9.

75 Zdanitelné plnéni je dle § 2 odst. 2 zdkona o DPH takové plnéni, které je pfedmétem dané a neni osvobozeno
od dané¢.
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plnéni pti dodani byla Ceska republika a osobou, dodavajici zboZi, byla osoba povinna k dani

dle § 5 zdkona o DPH.

Druhym moznym ptfedmétem DPH je poskytnuti sluzby. Pfesnou definici obsahuje
§ 14 zakona o DPH, ale poskytnuti sluzby slouzi viceméné jako pomocna a dopliujici kategorie
k dodani zbozi, kdy se za sluzbu povazuje kazda ¢innost, se kterou neni spojen ptrevod prava
nakladat se zbozim jako vlastnik.”® Mezi zbylé dva predméty dané z piidané hodnoty patii
potizeni zbozi / nového dopravniho prostiedku z jiného ¢lenského statu Evropské unie a dovoz

zbozi ze zemé& mimo Evropské unie (misto plnéni Ceska republika).

Zakladem dan¢ z ptidané hodnoty je pak celkova ¢astka, kterou platce obdrzel za
uskute¢néné zdanitelné plnéni, vcetné spotiebni dané. Sazba dané z ptidané hodnoty je
pomérnd, linearni a diferenciovana. Zakladni sazba ¢ini 21 %, prvni snizend sazba ¢ini 15 %

a druha sniZena sazba ¢ini 10 %.

3.2 Daiiové povinnosti vydavatele tokenii

Autor se pii rozdé€leni této kapitoly bude drzet obecné klasifikace tokenizace a tokend
zni vzeslych (rozebrané v obecné casti této prace). V ramci téchto kapitol bude uz vsak
aplikovan piistup definovany jednotlivymi pravnimi tipravami. V piipadé Ceské republiky to

bude pravo ceské a pravo Evropské unie.
3.2.1 Utility tokenizace

Utility tokenizace ma za cil poskytnout novym drziteliim pfistup k urcité sluzbé nebo
produktu, na zakladé toho je k utility tokeniim pfistupovano i z hlediska danovych pravnich

ptedpisi.

Jak bylo feceno vySe, prvni faze tokenizace se nazyva technologicka a sklada se
z vybrani vhodné DLT sité a vytvofeni protokolu, ve kterém vydavatel tokenti definuje pocet
tokentl a jejich vlastnosti. Technologicka ¢ast kon¢i vznikem tokent. Otdzkou vSak je, zda je
vznik tokenl pfedmétem dané z ptijmu dle ZDP, nebo zda je povazovan za uskute¢néné

zdanitelné plnéni podle zdkona o DPH.

76 NOVOTNA, Monika a Vaclav OLSANSKY. Zikon o dani z piidané hodnoty. Praha: C. H. Beck, 2021,
s. 414-416. ISBN 978-80-7400-826-9.
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V ptipadé dané z ptijmu’’ je predmétem dané piijem, ktery byl definovan vyse jako
skutecné navyseni majetku danového poplatnika. Okamzikem ztokenizovani svého majetku,
tedy pfevedeni svého majetku, ptipadné pievedeni svych v budoucnu poskytnutych sluzeb do
digitalni podoby, se dafiovému poplatnikovi majetek nezvysuje, tudiz nedochézi k ptijmu. Dan

z ptijmu se pak na technologickou ¢ast tokenizace dle autora neuplatni.

V ptipadé dané z ptidané hodnoty je vhodné opét zkoumat jeji predmét. Z kapitoly
3.1.2, v niz je definovéan predmét dan¢ z ptidané hodnoty, je ziejmé, ze pouhy vznik tokenti
a digitalizace majetku ¢i sluzeb nebude mozné podiadit ani pod jeden bod § 2 odst.1 zakona

o DPH, nebude tak uskute¢nénym zdanitelnym plnénim podle téhoz zékona.

Situace bude odli$na v ptipad€ faze distribucni, a to jak z pohledu ptijmovych dani, tak
z pohledu dané z ptidané hodnoty. V ramci distribuce svych utility tokenil obdrzi vydavatel od
novych pfijemcti zpravidla protiplnéni v podobé penéz, ptipadné jinych véci movitych ¢i véci

nemovitych. Vydavateli se zvysi majetek a dostane se tak do role dantového poplatnika dle

zakona o danich z pfijma.

Pokud vydavatel provadi tokenizaci v ramci svého podnikani jako fyzickd osoba,
napiiklad v ramci svého Zivnostenského podnikéni nebo v ramci jiné samostatné ¢innosti dle
§ 7 ZDP, je k jeho ptijmu piistupovano podle pravidel uvedenych v § 7 ZDP. Piijem’® poniZeny
o vydaje vynaloZené na jeho dosaZeni, zaji$téni a udrZeni pak tvoti dil¢i zéklad dané z piijmu
fyzické osoby dle § 7 ZDP.” Autor m4 za to, Ze distribuovéni utility tokenti je pro vydavatele
tokentl vzdy soucasti jeho podnikatelské Cinnosti, a tudiz by mél byt vzdy uplatnén § 7 ZDP
a na rozdil od prodeje a smény kryptoaktiv koncovymi drZziteli nebude aplikovan § 9 ZDP. Zisk
z distribuce tokent je u fyzickych osob zdanén zakladni sazbou 15 %, ptipadné progresivni

sazbou 23 %.

Pravnické osoby a subjekty vymezeny v § 17 ZDP svijj ptijem ziskany skrze distribuci

svych utility tokenti dani obdobné. Pfedmétem dané€ jsou opét veSkera penézitd/nepenézita

77 Jak u pravnickych osob, tak u fyzickych osob.

78 V ptipadé pen&zniho pifjmu bude pifjem tvofit pfijatd penézni Castka, v piipadé nepen&zniho piijmu dle
§ 23 odst. 6 ZDP bude piijem ocenén podle zédkona ¢. 151/1997 Sb., o ocetiovani majetku a o zméné nékterych
zékonu.

7 Pokud si datiovy poplatnik nezvoli dafiovy rezim dafiového pausalu nebo vydaji pausalem.
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plnéni obdrzend v rdmci prodeje nebo vymény svych utility tokenti a podléhaji danové sazbé

19 %.80

Vydavatel utility tokent, ktery je platcem DPH, se pfi distribuci svych tokeni musi
zabyvat také dani z ptidané hodnoty. Zatimco zdkon o DPH nezna pojem kryptoaktivum ani
pojem utility token, upravuje institut poukazu (poukédzka/voucher). I pfes urCité shodné
vlastnosti, které utility tokeny a poukazy sdili, odpoveéd’ na otazku, zda utility tokeny mizeme

povazovat za poukazy z pohledu zdkona o DPH, neni tak jednoducha.

Evropska komise, konkrétn¢ vybor pro DPH, se ve své analyze WORKING PAPER
NO 983 zabyval mimo jiné pravé i srovnadnim utility tokent a poukazii. Vybor pro DPH
konstatuje, ze utility tokeny lze stejné jako poukazy vymeénit za zbozi nebo sluzby a jejich
vyuZiti je pfesn€ vymezeno urcitou siti nebo okruhem zbozi/sluzeb. Na druhé strané€ v§ak vybor
pro DPH shledal 1 n¢které aspekty utility token jako vymykajici se definici poukazu. Ve své
analyze tak vyjadtil pochyby, zda viibec mize byt na utility tokeny tiprava poukazli ve smyslu
unijni legislativy upravujici DPH pouzita. Mezi prvky, které by mohly utility tokeny od
poukazil odliSovat, patii dle vyboru naptiklad ¢asty investi¢ni nebo platebni potencidl utility
tokenti nebo nedostatek informaci tykajicich se sluzby nebo produktu, ktery utility token

zprostiedkovava.®!

I ptestoZe autor souhlasi se zavéry vyboru pro DPH, ma za to, Ze dokud nebudou mit
utility tokeny svou vlastni pravni Upravu, bude nutné na jejich distribuci aplikovat tpravu

distribuce poukazii i pies nedostatky, které byly vyborem pro DPH v jeho analyze vytknuty.5?

Zakon DPH v § 15 rozliSuje poukazy jednoucelové a poukazy viceti¢elové s rozdilnymi
danovymi povinnostmi. Vydavatel si tedy nejprve musi své tokeny podradit pod jednu ze

zakonem vyjmenovanych kategorii.

Zakon o DPH definuje jednoucelové poukazy jako poukazy, u kterych jsou v okamziku

jejich vydani (vytvotfeni) znamy alespoii nasledujici udaje: sazba dané v ptipadé€ zdanitelného

80 Stejné jako u osob fyzickych bude nepenéZity pifjem ocenén podle zakona &. 151/1997 Sb., o ocefiovani majetku
a o zméné nékterych zakonu.

81 EUROPEAN COMMISSION. Value Added Tax Committee (Article 398 Of Directive 2006/112/Ec) Working
Paper No 983 [online]. Brusel: FEuropean Comission, 2019 [cit. 2022-10-20]. Dostupné z:
https://circabc.europa.eu/sd/a/8ded663d-0886-4d3a-b036-2d8c77e5d66a/WP%20983

82 Vetng upravy na urovni Evropské unie ve smérnici Rady EU 2016/1065.
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plnéni a misto plnéni.®* Vicetelové poukazy jsou vymezeny negativné jako vSechny ty, které
nesplnuji definici jednotucelového. Jednoucelovy stejné jako vicetcelovy poukaz podléha dani
z piidané hodnoty, dilezitym rozdilem je vSak rozdilny okamzik vzniku zdanitelného plnéni,
a tedy vzniku povinnosti pfiznat dan. U jednoucelového poukazu je dnem uskutecnéného
danového plnéni den, kdy nakupujici zaplati za nabyti poukazu. Na druhé strané
u viceucelového je dnem uskutecnéného danového plnéni az den, kdy ptijemce poukaz uplatni.
Vydavateli viceugelového poukazu tak nevznika pi¥i pfevodu poukazu povinnost pfiznat dai.3*
Poukaz podléha danové sazbé odpovidajici sluzbé nebo produktu, ktery zprostredkovava

(21 % /15 %/ 10 %).

Vydavatel utility tokeni, u nichZ je stanoveno, jakych konkrétnich sluzeb se tykaji, ¢i
jaké produkty/zbozi zprostfedkovavaji (v€etné sazby dan€ a mista jejich plnéni), je povinen
ptiznat dan jiz pti jejich distribuci. Vydavatel utility tokend, ze kterych neni zfejma sazba dané

nebo misto plnéni, je povinen pfiznat dan az v moment¢ uplatnéni daného utility tokenu.

3.2.2 Security tokenizace

Tak jako ceské danové piedpisy neupravuji problematiku piijmu z distribuce utility
tokentl, stejné neznaji pojem security tokeny a danové povinnosti s nimi souvisejici, je proto

nutné povinnosti vylozit a analogicky vyvodit z obdobnych ptipadt.

Jak bylo pfedestifeno v kapitole 2.2.2.1, pojem security token unijni legislativa také
nezna, ale zafazuje nckterd kryptoaktiva pod definici finanéniho nastroje podle ¢l. 4 odst.
1 bodu 15 smérnice MiFID II. Pfi bliz§im rozboru ¢l. 3 odst. 1 bodu 15 smé&rmice MiFID II,
potazmo uzavieného vyctu financnich nastroji, které jsou obsaZeny v piiloze I oddilu
C smérnice MiFID II, ma autor za to, Ze pro security tokeny bude z hlediska naplnéni definice
nekterého finanéniho nastroje relevantni finan¢ni nastroj ve formé pievoditelného cenného
papiru. Na narodni Grovni obsahuje Gpravu finanénich néstroji zakon ¢. 256/2004 Sb., zakon
o podnikani na kapitdlovém trhu (dale jen ,,ZKPT*), kterym je smérnice MiFID II

transponovana do ceského pravniho fadu. ZKPT seznam finan¢nich nastrojii uvedenych

83§ 15 odst. 2 ZDPH

V piipadé plnéni osvobozeného od dané musi byt tato informace na poukazu uvedena také.

8 GENERALNI FINANCNI REDITELSTVI CESKE REPUBLIKY. Informace Generdlniho financniho
reditelstvi k uplatiiovani DPH u poukazii [online]. Praha: Generalni financni feditelstvi, 2019 [cit. 2022-10-25].
Dostupné z: https://www.financnisprava.cz/assets/cs/prilohy/d-novinky/Informace-GFR-k-uplatnovani-DPH-u-p
oukazu-po-revizich-1-7-20.pdf
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v MiFID II ve svém § 3 odst. 4 prakticky kopiruje.®> Autor je tudiZ nazoru, Ze stejné jako podle
unijni legislativy lze se security tokeny zachazet jako s ptrevoditelnymi cennymi papiry, tak

podle ¢eské narodni tpravy Ize se security tokeny zachdzet jako s investi¢énimi cennymi papiry.

Autor si je védom, ze na akademické piid€ neplati jednotny nazor na to, Ze 1ze security
token povazovat za investi¢ni cenny papir. Mezi témi, kdo rozporovaly moznost zatazeni
security tokenti pod kategorii investicnich cennych papird dle ZKPT, bylo naptiklad
i Ministerstvo financi Ceské republiky, konkrétné tak uéinilo ve své vefejné konzultaci na téma
kryptoaktiv.®® Navzdory vykladu Ministerstva financi se autor pfiklani k unijnimu vykladu
pojmu pievoditelny cenny papir, podle kterého security token pod definici prevoditelného
cenného papiru zaradit lze, a ma za to, Ze po vzoru dalSich evropskych statt nebo Spojenych
stath americkych (viz nize) bude muset byt i ceska pravni Giprava adaptovana a pozménéna tak,
aby i na security tokeny byl aplikovan ZKPT bez jakychkoli pochyb.?” Pro podrobn&jsi analyzu
security tokenu jako investi¢niho cenného nastroje autor doporucuje napiiklad ¢lanek /CO
a tokeny optikou prava kapitalového trhu: mohou byt tokeny investicnimi cennymi papiry od

Martina Hobzy.3®

Z vyse uvedeného vyplyva, ze pti pouziti eurokonformniho vykladu na security tokeny
bude/méla by ve valné vétSing ptipadt dopadat pravni regulace tykajici se investi¢nich cennych

papirt véetné daitovych povinnosti s ni spojenych.

Stejn¢ jako utility tokenizace se 1 security tokenizace sklad4 z ¢asti technologické

a Casti distribu¢ni. Na rozdil od utility tokenizace je technologicka ¢ast u security tokenizace

85 ZKPT namisto terminu finanéni ndstroj pouziva termin investi¢ni nastroj a namisto terminu pievoditelny cenny
papir pouzivé termin investi¢ni cenny papir.

8 MINISTERSTVO FINANCI CR. Veiejna konzultace — Blockchain, virtualni mény a aktiva. Mfcr.cz [online].
3. 1. 2019 [cit. 2022-10-26]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/cenne-
papiry/2018/verejna-konzultace-blockchain-virtualni-33613

87 Naptiklad némecky ufad pro dohled na finanénim trhem Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (dale
pouze ,,BaFIN®) se vyjadfil, ze security tokeny mizou naplnit definici pfevoditelného investi¢niho nastroje. Viz
BAFIN. Initial Coin Offerings: Advisory letter on the classification of tokens as financial instruments. In: Bafin.de
[online]. 28. 3. 2018 [cit. 2022-10-26]. Dostupné z: https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/EN/Merkb
latt/WA/dl_hinweisschreiben_einordnung ICOs_en.html?nn=11089708

8 HOBZA, Martin. ICO a tokeny optikou prava kapitilového trhu: mohou byt tokeny investiénimi cennymi
papiry? In:  Advokatnidenik.cz  [online]. 26. 3. 2019 [cit. 2022-10-26]. Dostupné z:
https://advokatnidenik.cz/2019/03/26/ico-a-tokeny-optikou-prava-kapitaloveho-trhu-mohou-byt-tokeny-
investicnimi-cennymi-papiry/
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vyraznéji regulovand pravnimi predpisy, nicméné pro danové pravo stale nezajimava. Pro

finan¢ni urady vsak neni z hlediska daiiovych povinnosti pfili§ zajimava ani faze distribucni.

Vydavatel security tokentl, ktery své tokeny novym piijemctim distribuuje v rezimu
prodeje/ipisu investiénich cennych papirt,®® ziskd vyménou za své tokeny penéZzité ¢&i
nepenézité plnéni, které i presto, Ze bude vydavateli security tokenti formou piijmu, nebude
zatizeno danémi z pfijmu. Autor ma za to, ze z hlediska dan¢ z pfijmu se uplatni daflovy rezim
vkladii do zédkladniho kapitalu, pfipadné rezim vkladi mimo zadkladni kapitadl a danova

povinnost bude pro vydavatele tokent nulova.”’

Pokud jde o dan z ptidané hodnoty, je distribuce security tokend, které naplni definici
investicniho cenného papiru, povazovéna za pievod cennych papiri véetné zaknihovanych
cennych papirli a podilti v obchodnich korporacich, ktery zakon o DPH v § 54 definuje jako
finan¢ni ¢innost. Zakon o DPH dale v § 51 veskeré finan¢ni Cinnosti vyjmenované v § 54
osvobozuje od DPH bez naroku na odpocet.’! Piijem tak z pfevodu/distribuce security tokenu
je plnénim osvobozenym od DPH bez naroku na odpocet, ledaze by byly splnény podminky

stanovené v § 72 odst. 1 pism. d) zdkona o DPH.*?

3.2.3 Hybrid tokenizace

Stejné€ jako u vySe uvedenych druhil tokenizace neni ani hybrid tokenizace dafiovymi
pfedpisy upraven. Z divodu obtiznosti pfesného vymezeni této kategorie neni pfili$

pravdépodobné, Ze se zakonodarce o jeji ipravu v budoucnu pokusi.

Nyni, a takovy pfistup dle autora bude panovat 1 v budoucnu, musi regulatorni organy
(pfedevsim finan¢ni Ufady) zkoumat hybrid tokeny case-by-case a namisto vlastniho daflového
ramce pro hybrid tokeny musi byt hybrid token pfirazen za a) k utility tokenlim za b) k security

tokenam.

Regulatorni ufady tak jsou povinny zkoumat, zda hybrid token napliiuje definici

investi¢niho nastroje dle ZPKT a bude uplatnén danovy rezim zminény o kapitolu vyse, nebo

8 Pievazné ve formé akcii nebo obdobnych cennych papirti piedstavujici podil na pravnické osobé viz § 3 odst.
2 pism. a ZKPT

N0 Viz § 24 odst. 7 ZDP

' Viz § 54 zdkona o DPH

92 NOVOTNA, Monika a Vaclav OLSANSKY. Zikon o dani z piidané hodnoty. Praha: C. H. Beck, 2021,
s. 430-435. ISBN 978-80-7400-826-9.
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investi¢ni potencial schazi a bude s nim zachazeno jako s utility tokenem, ktery bude mit

obdobny danovy rezim jako poukaz/voucher viz vyse.

Autor si je védom, Ze by dle unijni legislativy mohly byt hybrid tokeny shledany i jako
tokeny vazané na aktiva nebo elektronické penézni tokeny, z diivodu nerelevantnosti z pohledu

daniového prava vsak autor tyto dvé specifické skupiny kryptoaktiv nebude déle rozebirat. *3

3.3 Problematické otazky souvisejici se zdanénim procesu tokenizace v Ceské

republice

Za nejvetsi problém povazuje autor nedostatecnou pravni regulaci na narodni trovni,
kterd ma za nasledek pravni nejistotu jak pro vydavatele tokend, tak pro jejich piijemce.
Chybé¢jici pravni uprava kryptoaktiv a absence klasifikace tokenti znaéné komplikuje orientaci
v danovych ptedpisech ne pouze adresatim pravnich norem, ale také spravnim orgédniim
a soudim. Vydavatelé tokenli poté ziistdvaji na milost ndzorim jednotlivych spravnich
(zejména financnich) ufadl, které¢ v dusledku nedostatku regulatorniho rdmce mohou

posuzovat jednotlivé ptipady rozdilné a tim porusovat princip pravni jistoty.”*

I ptestoze predpis nebude mit pfimy vliv na daitové povinnosti vydavatelil a pfijemcii
tokenl, ma autor za to, Ze sjednocujici unijni regulatorni balicek tykajici se kryptoaktiv,
vstupujici v platnost v nasledujicich letech, je krok spravnym smeérem. BaliCek pomiize
jednotlivym statim EU sjednotit terminologii a bude piedstavovat jakysi odrazovy mitstek pro
zaplnéni mezer v narodnich pravnich Upravach. Na to budou nésledné moci navazat dafiové

predpisy.

9 SRSEN, Vladimir. Kryptoaktiva — nova zasadni regulace je na dohled. In: Epravo.cz [online]. 22. 10. 2021
[cit. 2022-10-27)]. Dostupné z: https://www.epravo.cz/top/clanky/kryptoaktiva-nova-zasadni-regulace-je-na-
dohled-113735.html

9 MINISTERSTVO FINANCI CR. Vefejna konzultace — Blockchain, virtualni mény a aktiva. Mfcr.cz [online].
3. 1. 2019 [cit. 2022-10-26]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/cenne-
papiry/2018/verejna-konzultace-blockchain-virtualni-33613
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4 Danové aspekty procesu tokenizace z pohledu britské pravni upravy

Ctvrta &ast této prace se bude zabyvat dafiovymi povinnostmi provazejicimi vydavatele
tokenti ve Velké Britanii. Na uvod budou popsany zakladni principy britské danové soustavy
se zaméfenim na dan¢ aplikovatelné v pribéhu tokenizace. V dalSich kapitolach této Casti se
autor stejné jako v ¢asti predeslé pokusi predstavit, jaké danové povinnosti budou jednotlivé
druhy tokenizaci provazet, ptipadné jakym tskalim v oblasti zdanéni kryptoaktiv britska pravni

uprava celi.

4.1 Danova soustava UK

Stejné jako v Ceské republice Ize dané ve Velké Britanii rozdélit na p¥imé a nepiimé.
Mezi ptimé dané patii (1) Income Tax, (2) Corporation Tax, (3) Capital Gains Tax, (4)
Inheritence Tax’® a (5) Stamp Duties’®. Na pomezi ptimych dani budou i odvody ve formé
National Insurence.”” Mezi dané nepfimé ¥adi britské pravo zejména (1) Value Added Tax, (2)
Excise Duties,”® (3) Landfill Tax,” (4) Soft Drinks Industry Levy,'% (5) Climate Change
Levy,!°! (6) Betting and Gaming Duties.!”? Vydavatel tokenli se musi zabyvat predevsim
Income tax, Corporation Tax, Capital Gains Tax, Stamp Duty a Value Added Tax, z toho

duvodu bude kazda z téchto dani stru¢né rozebrana.

4.1.1 Income Tax

Income Tax je britskou paralelou k ¢eské dani z ptijmu fyzickych osob a jeji zakladni
konstruk¢ni prvky jsou upraveny predevsim piedpisy Income Tax Act (Earnings and Pensions)

2003, Income Tax Act (Trading and Other Income) 2005 a Income Tax Act 2007.

Mezi zékladni rozdily oproti Gpravé dané z piijmt v Ceské republice patii vyraznéjsi

progresivni zdanéni a vyclenéni pfijma z prodeje kapitdlového majetku a nékterych dalsich

9 Paralela k dédické dani, kterou ¢eské pravo znalo do roku 2014.

% Paralela ke kolkovnému

97 Paralela ke zdravotnimu a socialnimu pojisténi

%8 Paralela ke spotfebnim danim

9 Paralela k poplatkiim za komunalni odpad

100 Poplatek za zménu klimatu Eeské pravo neznd, ale tato dafiova povinnost funguje obdobné jako poplatky za
znecistovani Zivotniho prostiedi v Ceské republice (napiiklad poplatky za znedistovani ovzdusi, odebirani
podzemni vody, vypousténi odpadnich vod)

191 Forma nepfimé dané zaméfené na napoje s vysokym obsahem cukru, v Ceské republice nenalezneme obdobny
instrument.

102 Paralela k dani z hazardnich her

HOUSE OF COMMONS. An introduction to UK taxes. In: Commonslibrary.parliament.uk [online]. 29.11. 2021
[cit. 2020-10-28]. Dostupné z: https://commonslibrary.parliament.uk/an-introduction-to-uk-taxes/
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ostatnich piijmu do zvlastni kategorie podl¢hajici Capital gains tax. Zaklad dan¢ Income tax je
stejné jako u dan¢ z piijmt FO podle ¢eské pravni upravy rozdélen do nékolika dil¢ich zaklada
dané. Dle zédkona Income Tax Act 2007 tvoii zdklad dané€ Income Tax (1) employment income,
(2) pension income, (3) social security income, (4) trading income, (5) property income, (6)
savings and investment income a (7) miscellaneous income.!'*® Jednotlivé dil¢i zaklady dang
jsou upraveny v predpisech Income Tax Act (Earnings and Pensions) 2003 a Income Tax Act

(Trading and Other Income) 2005.'%4

Pro vypocet vysledné dan¢ pracuje britska pravni Gprava s progresivni sazbou dang¢,
tzn. ¢im vyssi zaklad dan¢, tim vyssi jeji sazba. Konkrétni sazby dan¢, véetné vymezeni limitd
vyse piijmu, na které se jednotlivé sazby vztahuji, nejsou upraveny v predpisech Income Tax
Acts, ale jsou vydavany a aktualizovany v ramci predpisu Finance Act,!® ktery britska vlada

pravidelné pfipravuje kazdy rok. 1%

Pro rok 2022 jsou pro Income Tax stanoveny sazby ve vysi 20 % (pro zéklad dané
£12,571 to £50,270), 40 % (pro zaklad dané £50,271 to £150,000) a 45 % (pro zéklad dané
pies £150,000). Z diivodu Personal Allowance'?” ve vysi 12 571 liber bude zaklad dané& do

vyse £12,571 od dané osvobozen.!%®

4.1.2 Capital Gain Tax

Capital Gain Tax neboli danl z kapitalovych ziskl je dani, kterou ¢eska pravni uprava
nezna. Capital Gain Tax ma za cil zdanit pfijmy (respektive zisk) fyzickych osob
ziskané prodejem kapitalového majetku. V Ceské republice jsou takové piijmy vétSinou

zatazeny pod dil¢i zéklad dané z pfijml fyzickych osob — ostatni piijmy. Mezi zakladni

103 iz ¢lanek 3, kapitola 1. &ast 2. zdkona Income Tax Act 2007

104 POPE, Thomas a Tom WATERS. 4 survey of the UK tax system [online]. London: Institute for Fiscal Studies,
2016, s. 68 [cit. 2020-10-28]. Dostupné z: https://ifs.org.uk/sites/default/files/output _urlfiles/bn09.pdf

105 7 hlediska své pravidelnosti Ize britsky Finance Act pfirovnat k deskému zdkonu o statnim rozpodtu s tim
rozdilem, ze Finance Act neupravuje pouze oc¢ekavané piijmy a odhadované vydaje pro nasledujici rok, ale slouzi
také jako novelizacni nastroj vSech platnych pravnich predpisi souvisejicich s financemi (vcetné danovych
predpisit).

106 Pro rok 2022 je aktualni Finance Act 2022. Dostupny z https://www.legislation.gov.uk/ukpga/2022/3/contents
107 Paralela k ¢eské slevé na poplatnika

108 V¢3¢ uvedené sazby se neuplatni na izemi Skotska, které ma upravu specidlni a namisto sazeb tff ma sazeb
pét.

GOVERNMENT UK. Income Tax rates and Personal Allowances. Gov.uk [online]. © 2022c [cit. 2022-10-29].
Dostupné z: https://www.gov.uk/income-tax-rates
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piedpisy upravujici Capital Gain Tax patii Taxation of Chargeable Gains Act z roku 1992

a stejné jako u Income Tax hraji vyznamnou roli Finance Acts.

Predmétem dané bude piijem ziskany z prodeje véci movitych, véci nemovitych nebo
naptiklad cennych papiri ponizeny o vydaje vynalozené na koupi daného aktiva. Zisk z prodeje

jednotlivych aktiv vytvoii zaklad dang, jenz Ize ponizit o ztratu z minulych let.

Sazba dan¢ je u Capital Gain Tax opét progresivni a bude se pro daniovy subjekt ménit
v zavislosti na vysi jeho Income Tax. Pro zisk z prodeje reziden¢niho majetku je pro rok 2022
stanovena zakladni sazba ve vysi 18 % a progresivni sazba ve vys$i 28 %. Pro zisk z prodeje
ostatnich aktiv je stanovena zékladni sazba 10 % a progresivni sazba 20 %. Progresivni sazba
se uplatni v pfipadé, Ze vySe zakladu dané€ u Income Tax v souctu se zdkladem dané u Capital
Gain Tax prevysi ¢astku £50,271.'% Stejné jako u Income Tax miiZe datiovy subjekt uplatnit

Capital Gain Personal Allowance ve vysi 12 300 liber.'”

4.1.3 Stamp Duty

Dal$im druhem danég, kterou ceské pravo nezna, je Stamp Duty neboli kolkovné. Stamp
Duty je formou dang¢, ktera postihuje prevody kapitalového majetku, konkrétné véci nemovité
(Stamp Duty Land Tax) nebo vybrané cenné papiry (Stamp Duty nebo Stamp Duty Reserve
Tax).!!! Sazby u Stamp Duty Tand Tax jsou progresivni a pohybuji se od 5 % do 12 %. Sazby
u Stamp Duty Reserve Tax a Stamp Duty jsou stanovené od 0,5 % do 1,5 % podle typu
transakce. Cenné papiry, na které se Stamp Duty nebo Stamp Duty Reserve Tax bude
vztahovat, musi naplnit definici ptevoditelného cenného papiru; stock, marketable securities

nebo chargeable securities dle Finance Act 1999 a Finance Act 2003.'2

4.1.4 Corporation Tax

Corporation Tax jako obdoba ¢eské dan¢ z pfijmu pravnickych osob je upravena

predevsim predpisem Corporation Tax Act 2009. Dle ¢lanku 2. Corporation Tax Act 2009 jsou

1% GOVERNMENT UK. Capital Gains Tax: what you pay it on, rates and allowances. Gov.uk [online]. © 2022a
[cit. 2022-10-29]. Dostupné z: https://www.gov.uk/capital-gains-tax/print

110 pOPE, Thomas a Tom WATERS. 4 survey of the UK tax system [online]. London: Institute for Fiscal Studies,
2016, s. 24-35 [cit. 2020-10-28]. Dostupné z: https://ifs.org.uk/sites/default/files/output_urlfiles/bn09.pdf

U Tamtéz, s. 27-28.

112 HM REVENUE & CUSTOMS. Guidance Pay Stamp Duty Reserve Tax. In: Gov.uk [online]. 16. 12. 2021
[cit. 2022-10-29]. Dostupné z: https://www.gov.uk/guidance/pay-stamp-duty-reserve-tax
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predmétem Corporation Tax veskeré piijmy (income and other chargeable gains),'" které
pravnicka osoba obdrzela za piedchazejici ucetni obdobi. Zaklad dané pak tvofi tyto piijmy
ponizené o vydaje vynalozené na fizeni dané korporace (deduct the costs of running your
business from your profits).''* Sazba dan& u Corporation Tax je jednotna, linearni a &ini

19 %.11

4.1.5 Value Added Tax

Value Added Tax je dani nepfimou a funguje na stejném principu jako Ceskd dan
z ptidané hodnoty. Z diivodu harmonizace nepfimych dani na urovni Evropské unie je i britska
pravni uprava Value Added Tax unijni legislativou siln¢ ovlivnéna. Zakladni ptedpis, ktery

Value Added Tax ve Velké Britanii upravuje, je The Value Added Tax Act 1994.

Predmétem Value Added Tax je dle ¢lanku 2 zakona Value Added Tax Act: (1) supply
of goods or services in the United Kingdom (including anything treated as such a supply) a (2)
importation of goods into the United Kingdom. Pribéh a pravidla zdanéni uvedenych plnéni
jsou obdobna jako pravidla platici v ¢eskych podminkéach pro dan z pfidané hodnoty. Sazby
Value Added Tax jsou ve Velké Britanii nasledujici; zédkladni sazba 20 % (vétSina zboZi
a sluzeb), snizena 5 % (vybrané zbozi a sluzby) a nulova sazba 0 % (sluzby a zbozi

privilegované z diivodu vefejného zajmu — détské obledeni, potraviny).!!®

4.2 Daiové povinnosti vydavatele tokeni

Stejné jako v ¢asti treti bude tato kapitola rozdélena dle obecné klasifikace tokenizace
na utility tokenizaci, security tokenizaci a hybrid tokenizaci. Jednotlivé kategorie budou
v nasledujicich fadcich analyzovany zpohledu platné pravni Gpravy Velké Britanie se

zamétfenim na zjisténi danovych povinnosti vydavatele tokend.

113 Viz ¢lanek 2, Corporation tax Act 2009

114 GOVERNMENT UK. Corporation Tax rates and reliefs. Gov.uk [online]. © 2022b
[cit. 2022-10-29]. Dostupné z: https://www.gov.uk/corporation-tax-rates/allowances-and-reliefs

15 POPE, Thomas a Tom WATERS. 4 survey of the UK tax system [online]. London: Institute for Fiscal Studies,
2016, s. 28-29 [cit. 2020-10-28]. Dostupné z: https://ifs.org.uk/sites/default/files/output_urlfiles/bn09.pdf

116 GOVERNMENT UK. VAT rates. Gov.uk [online]. © 2022d [cit. 2022-10-30]. Dostupné z:
https://www.gov.uk/vat-rates
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4.2.1 Utility tokenizace

Utility tokenizace ma za cil poskytnout novym drzitelim pfistup k urcité sluzb¢ nebo
produktu, na zaklad¢ toho je k utility tokenlim pfistupovano i z hlediska danovych pravnich

predpisii. Daniové povinnosti se tykaji zejména faze distribu¢ni, nikoli technologické.

Jak bylo zminéno v kapitole 2.1.2.2, Gprava utility tokenii a jejich pravni definice
v britském pravnim fadu neexistuje, pro zjisténi jejich danovych aspektd je proto nutné

postupovat analogicky.

Pokud je vydavatelem utility tokent fyzicka osoba a chce vyuzit tokenizaci v rameci
svého podnikani, bude zatizen predev§im Income Tax. Jelikoz utility tokeny nemaji v rdmci
Income Tax vlastni danovy rezim, musi kopirovat rezim sluzeb nebo produktd, které
reprezentuji. Piijem z prodeje produkti a nabidky sluzeb podnikajicich fyzickych osob je
zatazen pod dil¢i zaklad dané trading income.''” Zaklad dané se vypocita jako piijem z aktivit
podnikatele ponizeny o vydaje na jeho podnikani.''® Stejné jako piijem z prodeje produktii
nebo nabidky sluzeb je i1 pfijem z prodeje utility tokent fazen pod pravidla zdanéni trading

income a uplatni se progresivni danové sazby rozepsané o kapitolu vyse.

Dan Capital Gain Tax se na vydavatele tokenil nevztahuje, jelikoz jde o distribuci
novych tokent, nikoliv o jejich drzbu, a nedochazi tedy k Zddnym kapitdlovym vynostm.
Situace bude odli$na, kdyz utility tokeny bude prodavat z druhé ruky jejich piijemce dal$im

zajemecim.

Jakmile je vydavatelem tokenl pravnicka osoba, neni uplatnéna Income Tax, ale
Corporation Tax, princip vSak zlistava stejny. Ponévadz ani Corporation Tax Act nepracuje
s pojmem utility token, je s pfijmy ziskanymi z distribuce utility tokeni zachdzeno jako
s piijmy ziskanymi z prodeje produktd nebo nabidky sluzeb, které tokeny reprezentuji. Zaklad
dané tak tvoti ptijmy ziskané distribuci utility tokenti poniZené o vydaje vynaloZené na fizeni

pravnické osoby a sazba dané je 19 %.

Value Added Tax se muze tykat jak osob fyzickych, tak osob pravnickych, neni vSak

pfekvapenim, Ze Value Added Tax Act opct pojem utility token neznd, a tudiZ je tfeba

7 Viz ¢lanek 5 zdkona Income tax (trading and other income) act 2007.
118 GOVERNMENT UK. VAT rates. Gov.uk [online]. © 2022d [cit. 2022-10-30]. Dostupné z:
https://www.gov.uk/vat-rates
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v britské pravni tpravé hledat nastroj nejpodobng;jsi. Stejné jako v Ceské republice to je poukaz

neboli voucher.

Uprava voucheri/poukazil je obsaZena v piiloze 10B k zakonu Value Added Tax Act
1994 a je téméi totozna s upravou poukazu obsazenou v ¢eském zakoné¢ o DPH. Autor proto
odkazuje na kapitolu 3.2.1 této prace, kde je problematika jednoucelovych a vicetcelovych
poukazii rozebrana podrobnéji.'’ Rozdilné jsou pouze jednotlivé sazby uplatiiujici se na

zdanitelna plnéni.

4.2.2 Security tokenizace

Jak bylo zminéno vyse, britskd pravni Giprava vymezuje security tokeny jako takové
tokeny, které napliiuji definici investicniho nastroje (Specified Investments) dle britského
zakona The Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated Activities) Order 2001 neboli
RAO. Na rozdil od tpravy ceské (ZKPT), ktera investi¢ni nastroje vyklada izeji nez unijni
legislativa MiFID II, ve Velké Britanii plati opak. I piestoze je MiFID II ptilohou k zdkonu
RAO, samotny RAO vymezuje investi¢ni nastroje neboli Specified Investments samostatné

v 8asti tieti s nazvem Specified Investments.'*

Sir$i vymezeni investi¢nich néstrojii podle RAO ma za disledek, Ze i kdyZ security
token nemusi spliiovat definici investi¢niho nastroje podle MiFID II, stdle bude ve Velké
Britanii povaZovan za investi¢ni nastroj a bude s nim tak zach4dzeno. FCA ve svém Guidance
on Cryptoassets tento piistup potvrdila a z jeji praxe je zfejmé, Ze tento piistup i praktikuje.'?!
FCA si je védoma, ze diverzifikovanost tokenil ztézuje moznost token presné podiadit pod
konkrétni kategorii investi¢nich néstrojii nebo pfipadné vymezit hranici mezi security tokeny
a ostatnimi tokeny. Proto také v jiZ zminéném Guidance on Cryptoassets piedstavila FCA fadu
znakd a ndstrojll, jak security token poznat, piipadné zatadit do piislusné kategorie.!*? Pokud
security tokeny vykazuji alesponi jeden z nasledujicich znakii: (1) drziteli z drzby tokenu
plynou prava na dividendu nebo jinou formu odmény, (2) drziteli z drzby tokenu plyne pravo

hlasovaci nebo jind forma Gi¢asti na fizeni vydavatele tokend, (3) pokud je token nazvan utility

119 Viz ptiloha 10B k zékonu Value Added Tax Act 1994.

120 Viz gast tfeti — Specified Investment zdkona The Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated
Activities) Order z roku 2001.

12l FINANCIAL CONDUCT AUTHORITY. Guidance on Cryptoassets [online]. London: Financial Conduct
Authority, 2019, s. 3—4 [cit. 2022-10-15]. Dostupné z: https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps19-22.pdf
122 Tamtéz, s. 20-21.
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tokenem, ale vykazuje investicni potencial, (4) token je prevoditelny a obchodovatelny na
burzach kryptoaktiv, je dle FCA vysoké pravdépodobnost, ze security token naplni definici
nékteré z Specified Investment dle RAO.

Je ziejmé, ze se distribuce security tokenti (které jsou v pravnim rezimu shares nebo
debt instruments dle RAO) tyka predevsim pravnickych osob. Income Tax nebo Capital Gain
Tax tak pro vydavatele tokenll neni né¢im, ¢im se musi zabyvat. Nemusi se vSak zabyvat ani
Corporation Tax, jelikoz pfijem z distribuce nové vydanych akcii (equity funding) nebo piijem
z distribuce jinych investicnich nastroji (naptiklad debt funding) neni ptijmem, jehoz by se
Corporation Tax tykala.'?? Z toho vyplyva, Ze ani piijem z distribuce security tokenti nemusi

vydavatel tokend danit.

Vydavatel security tokenii se vyhne i Value Added Tax. Dle pfilohy Ccislo 9
(Exemptions) k predpisu Value Added Tax Act 1994 se Value added tax neuplatni na; The
issue, transfer or receipt of, or any dealing with, any security or secondary security being —
(a)shares, stocks, bonds, notes (other than promissory notes), debentures, debenture stock or

124

shares in an oil royalty'?, tudizZ stejné tak se neuplatni na vydani a distribuci security tokent.

Dalsi dani, kterd vydavateli security tokeni miize piijit na mysl, je Stamp duty. %
I pfestoZe prodej a transfer security tokentl, které napliuji definici stock, marketable securities
nebo chargeable securities dle Finance Act 1999 a Finance Act 2003, dani Stamp Duty nebo
Stamp Duty Reserve Tax podléhaji, prvotni distribuce cennych papirti/security tokend je

z datiové povinnosti vynata.!?®

4.2.3 Hybrid tokenizace

PonévadZ HMRD ani FCA ve svych pokynech nevymezuji pfesnou linii mezi utility
tokeny a security tokeny, je mnoho tokent, které¢ vykazuji znaky obou kategorii a je obtizné

pro né zvolit spravny danovy rezim. Takové tokeny je nutné zkoumat opét case-by-case a za

123 VALENTINE, Sara. Corporate law 101s: capital contributions into UK companies. In: Osborneclaske.com
[online]. 24. 3. 2017 [cit. 2022-11-01]. Dostupné z: https://www.osborneclarke.com/insights/corporate-law-101s-
capital-contributions-into-uk-companies

124 Viz § 6 skupina 5, &ast 1. piflohy &. 9 k zakonu Value Added Tax Act 1994.

125 SCHMIDT, Niklas et al. Taxation of Crypto Assets [online]. Alphen aan den Rijn: Wolters Kluwer, 2021
[cit. 2022-11-02]. ISBN  978-94-035-2350-7. Dostupné z: https://www.gibsondunn.com/wp-conten
t/uploads/2021/05/Fryer-English-United-Kingdom-Taxation-of-Crypto-Assets-Wolters-Kluwer-11-13-2020.pdf
126 GOVERNMENT UK. VAT rates. Gov.uk [online]. © 2022d [cit. 2022-10-30]. Dostupné z:
https://www.gov.uk/vat-rates
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pomoci FDA guidence a pfedpisi RAO vyvodit, zda lze token povazovat za specified

investment, &i nikoli, a token je v dafiovém rezimu utility tokend.'?’

4.3 Problematické otazky souvisejici se zdanénim procesu tokenizace ve Velké
Britanii

Stejné jako v piipadé Ceské republiky spatfuje autor problém v nedostateéné
zpracované pravni upraveé, a to jak obecné, tak danové. Napiiklad pokud bude vydavatel
distribuovat své utility tokeny, bude se potykat s otazkou, zda u Value Added Tax budou jeho
tokeny sdilet rezim s poukazy. Vydavatel security tokenti si na druhé strané nebude jist, zda
v pripad¢, Ze se svym tokenem spoji benefit ve form¢e sluzby nebo produktu, nebude zarazen
do danového rezimu utility tokent. Jelikoz vSak danovy rezim utility token neni nikde
v britském pravnim fadu upraven a je pouze analogicky odvozen, miize to pro vydavatele

security tokenli znamenat dalsi nepfedvidatelnou situaci a komplikace v jeho podnikani.

127 SCHMIDT, Niklas et al. Taxation of Crypto Assets [online]. Alphen aan den Rijn: Wolters Kluwer, 2021
[cit. 2022-11-02]. ISBN  978-94-035-2350-7. Dostupné z: https://www.gibsondunn.com/wp-content
/uploads/2021/05/Fryer-English-United-Kingdom-Taxation-of-Crypto-Assets-Wolters-Kluwer-11-13-2020.pdf
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5 Danové aspekty procesu tokenizace z pohledu americké pravni upravy

V paté Casti se autor zaméeii na pfistup ke zdanéni vydavatele tokenii z pohledu
Spojenych stati americkych. Nejdiive bude opét predstavena danova soustava a strucné budou
popsany dan¢, které mohou byt relevantni pro subjekty uskutecniujici tokenizaci. Dale budou
stejn¢ jako ve dvou predchozich ¢astech postupné rozebrany utility, security a hybrid

tokenizace z pohledu americkych danovych povinnosti.

5.1 Darnova soustava Spojenych stati americkych

Zakladnim principem americké danové soustavy je striktni rozdéleni federalni a statni
urovné zdanéni (ptfipadné jesté lokalni). Kazdy stat méa svou vlastni pravomoc vybirat dané
a federalni vlada nema pravo do statnich dani zasahovat. Kromé urovné¢ federalni a statni
existuje ve Spojenych statech americkych i tfeti vrstva zdanéni, a to na tirovni lokalni. Mistni
samospravy/obce/regiony si v rdmci statnich pravidel mohou dotvaiet mistni danové rezimy

(samoziejmé podtizené statnimu a federalnimu dafiovému fadu). 28

Na federalni Grovni jsou nejpodstatnéjsi Income Tax, Corporate Tax, Capital Gain Tax,
Estate and Gift tax, na statni pak Sales Tax, Excise Taxes a Income Tax a na tirovni mistnich

samosprav to budou Property Taxes nebo Licensing Fees.!®

Vydavatel tokent musi zkoumat, zda je jeho pocinani pfedmétem predevSim Income
Tax, Capital Gain Tax, Corporate Tax nebo Sales Tax. Proto budou tyto druhy dani nize strucné

rozebrany.

5.1.1 Income Tax

Dftive nez bude popsana federalni Income Tax, je vhodné zdlraznit, ze ve Spojenych
statech existuje Income Tax (jako nastavba k federdlni Income Tax) 1 na urovni statni a lokalni.
Na trovni statni je Income Tax pomérmné b&znd,'*° z diivodu rozdilnych aprav vsak bude v této

praci rozebrana pouze Income Tax na trovni federalni.

128 CONGRESSIONAL RESEARCH SERVICE. Overview of the Federal Tax System in 2022 [online].
Washington: Congressional ~ Research Service, 2022 [cit. 2022-11-05]. Dostupné Z:
https://sgp.fas.org/crs/misc/R45145.pdf

129 Tamtéz.

130 Staty, které nemaji zadnou formu statni Income Tax, jsou pouze Alaska, Florida, New Hampshire, Nevada,
Tennessee, Texas, a Washington.
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Federalni dan¢ jsou komplexn¢ upraveny v Internal Revenue Code, ktery tvoii 26. ¢ast
(title) United States Code (Federalniho zakoniku Spojenych stati).!*! Income Tax je upravena
v Internal Revenue Code v hlavé prvni (Subtitle A — Income tax).!*? Predmétem dané& Income
Tax je ptijem danového subjektu. Piijem (Gross Income) je definovan v ¢lanku 61 Internal
Revenue Service jako Except as otherwise provided in this subtitle, gross income means all
income from whatever source derived, including (but not limited to) the following items (1)
Compensation for services, including fees, commissions, fringe benefits, and similar items, (2)
Gross income derived from business, (3) Gains derived from dealings in property, (4) Interest;
(5) Rents; (6) Royalties; (7) Dividends etc...'’* Zaklad dané& tvoii Gross Income poniZeny
o dovolené srazky/odpocty (deductions) — jde zejména o riizné formy slevy na dani'** nebo

vydaje vynaloZené na ziskani piijmu.'3’

Sazba federalni Income Tax je progresivni a pohybuje se v rozmezi od 10 % do 37 %

v zavislosti na vysi zdkladu dang.!*¢

5.1.2 Capital Gain Tax

Zvlastnim typem Income Tax dané pro fyzické osoby je ve Spojenych statech
americkych Capital Gain Tax. Na rozdil od britské upravy, kde Capital Gain Tax stoji mimo
upravu Income tax a je samostatnym druhem dang, ve Spojenych statech americkych je Capital
Gain Tax upravena v ramci Income Tax dané v hlavé prvni Internal Revenue Codu a mé vici

Income Tax pouze specialni rezim.

Stejné jako ve Velké Britanii je ve Spojenych statech americkych pfedmétem Capital
Gain Tax pfijem zprodeje kapitdlového majetku. Zaklad dan¢ je pak zisk zprodeje

kapitalového majetku v momenté prodeje, tedy piijem zprodeje snizeny o kapitadlovou

131 United State Code nebo Federalni zdkonik Spojenych statll je oficialni kodifikaci vSech federdlnich zdkont
USA. United State Code se d¢li na 54 casti/titles (podle nékterych zdrojii pouze 53 ¢asti, protoze 53. ¢ast neni
doposud dokoncena) a pokryva cely federalni pravni rad.

132 Viz United State Code. Dostupné z https://uscode.house.gov/browse/&edition=prelim

133 Viz ¢lanek 61 zdkona Internal Revenue Code

134 Naptiklad Standard Deduction, obdoba ¢eské slevy na poplatnika s tim rozdilem, Ze se nesnizuje vysledna
danova povinnost, ale zaklad dan¢. Standard Deduction pro jednotlivce v USA v roce 2022 ¢ini 12 950 USD.

135 Viz ¢lanek 63 zakona Internal Revenuce Code

136 INTERNAL REVENUE SERVICE. IRS provides tax inflation adjustments for tax year 2022. In: Irs.gov
[online]. 10. 11. 2021 [cit. 2022-11-05]. Dostupné z: https://www.irs.gov/newsroom/irs-provides-tax-inflation-
adjustments-for-tax-year-2022
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ztratu/vydaje na koupi kapitalového majetku.!*” Daflové sazby se u Capital Gain Tax pohybuji
od 0 % do 20 % v zévislosti na typu kapitdlového majetku a stejn€ jako ve Velké Britdnii

rozhoduje o vysledné sazbé vyse zakladu dané& bézné Income Tax.'*

5.1.3 Corporate Tax

Corporate Tax je stejné jako Income Tax upravena v hlavé prvni (Subtitle A) Internal
Revenue Codu a jejim pfedmétem je ptijem pravnickych osob. Dilezitym specifikem americké
danové soustavy je, Ze ne vSechny podnikajici pravnické osoby dani v rezimu Corporate Tax.
Vétsina korporaci ve formé LLCs!*, a dokonce né&které Corporations!'*® jsou z dafiového
pohledu pouze a pass-through entity, tzn. ze ptijem neni danén na trovni pravnické osoby, ale
pouze skrze pravnickou osobu prochazi a je danén na Grovni fyzické osoby (v ramci Income

Tax, jak byla popsana vyse), kterd za spolecnosti stoji.

Priklad: Pan Novadk podnika se spolecnosti Novak LLC a za ucetni obdobi za prodej svych
sluzeb obdrzi 100 000 USD. Protoze je Novak LLC z darniového hlediska pouze a pass-through
entity, prijem se nedani v ramci danového priznani ke Corporate Tax spolecnosti, ale v ramci

dariového priznani k Income Tax pana Novdka jako fyzické osoby.'"!

V ptipadé€, ze pravnickd osoba dani v rezimu C Corporation, je pak princip zdanéni
obdobny rezimu dané z pfijmu pravnickych osob v Ceské republice. Spoleénost dani veskeré
pfijmy ponizené o vydaje vynaloZené na dosaZeni onéch piijmi. Dochézi pak ke klasickému
dvojimu zdanéni pfijmu pravnickych osob, kdy prvni zdanéni probihd na trovni piijmu

pravnické osoby a druhé na trovni vyplaty dividend/zisku spoleénikéim spole¢nosti.!#?

137 CONGRESSIONAL RESEARCH SERVICE. Overview of the Federal Tax System in 2022 [online].
Washington: Congressional Research Service, 2022 [cit. 2022-11-05]. Dostupné z: https://sgp.fas.org
/crs/misc/R45145.pdf

133 INTERNAL REVENUE SERVICE. Topic No. 409 Capital Gains and Losses. Iris.gov [online]. © 2022
[cit. 2022-11-05]. Dostupné z: https://www.irs.gov/taxtopics/tc409

139 Paralela k Geskym spolenostem srtufenim omezenym, avSak s mnohem vyrazn&j§imi prvky osobni
spole¢nosti.

140 Paralela k ¢eskym akciovym spole¢nostem. Dle dafiového rezimu, ktery si zvoli, se rozd&luji na S Corporations
a C Corporations. S Corporations jsou stejn¢ jako vétSina LLCs pouze a pass-through entities a pfijem se dani na
urovni fyzickych osob.

141 Situace mize byt komplikovanéjsi, protoze i LLCs si mohou zvolit rezim zdanéni jako C Corporation, tedy
rezim typické dan¢€ z piijmu pravnické osoby, pro ucely této prace vSak vystaci tvrzeni, ze piijem vétSiny LLCs
je danén na trovni Income Tax fyzickych osob.

142 CONGRESSIONAL RESEARCH SERVICE. Overview of the Federal Tax Systém in 2022 [online].
Washington: Congressional Research Service, 2022, s. 10-11 [cit. 2022-11-05]. Dostupné z:
https://sgp.fas.org/crs/misc/R45145.pdf

43



Pro vypocet vysledné Corporate Tax se pouziva pomérne bézny vzorec: Taxes = [(Total
Income — Deductible Expenses) % Tax Rate] — Tax Credits.'* Pravidla pro uplatnéni vydaji

144

(Deductible Expenses) obsahuje Internal Revenue Code ™ stejn¢ jako seznam danovych

zvyhodnéni (Tax Credits).!*> Datiova sazba je linearni a &ini 21 %.

5.1.4 Sales Tax

Sales Tax jsou typem nepiimé dan¢, fungujici na principu Value Added Tax neboli dan¢
z ptidané hodnoty. Postihuji prodej zbozi a sluzeb typicky v momentu uskute¢néni dané¢ho
plnéni. Ve Spojenych statech americkych vSak neexistuje uprava Sales Tax na federalni arovni,
pouze na urovni statni, pfipadné lokalni. Neexistuje tedy jednotnd standardni sazba
aplikovatelna napftic staty, ale kazdy stat (pfipadn¢ region) ma v oblasti Sales Tax sviij rezim

a vlastni sazby.!*® Sazby se pohybuji vétsinou od 3 % do 7,25 %.'¥

5.2 Daiové povinnosti vydavatele tokeni

Stejné jako v Casti tieti a ¢tvrté budou daflové povinnosti vydavatele tokeni rozebrany
ve tfech potencidlnich variantich tokenizace; (1) utility tokenizace, (2) security tokenizace

a (3) hybrid tokenizace.

5.2.1 Utility tokenizace

Jak bylo rozebrano v kapitole 2.2.2.3, federalni Ufady Spojenych stati americkych
pojaly k tokentim ptistup substance over the form, coz ma za disledek, ze spiSe nez vytvareni
novych pravnich piedpist a novych pravnich kategorii pro rizné druhy tokenti preferuji Grady
zatazeni tokenli do existujicich tiid pravnich statkd. Takovy pfistup sdili i Federal Revenue

Service.

Dle Notice 2014-2021, které vydala IRS vroce 2014, je zdanového hlediska
s kryptoaktivy zachdzeno nasledovné: For federal tax purposes, virtual currency is treated as

property. General tax principles applicable to property transactions apply to transactions

143 Tamtéz.

144 Viz ¢lanek 161-162 zakona Internal Revenue Code

145 Viz ¢lanek 38 a nasl. zdkona Internal Revenue Code

146 KPMG. United States — Indirect Tax Guide. Home.kpmg [online]. Amstelveen: KPMG, 2022
[cit. 2022-11-07]. Dostupné z: https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2018/10/united-states-indirect-tax-
guide.html

4"Napiiklad stat Californie méa standardni sazbu 7,25 %, zatimco stity Alaska, Oregon, New Hampshire,
Delaware, and Montana nemaji Sale tax viibec zavedenou.
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using virtual currency. '** Pievod a distribuce tokenti jsou tak povazovany za pievod majetku,
jehoz danové disledky zavisi na redlné trzni hodnot¢ tokenu a acelu vydani tokenu (investi¢ni
nastroj vs. sluzba/produkt). Jelikoz utility tokeny pouze reprezentuji urCitou sluzbu nebo

produkt, pfistupuje k nim IRS dle postoje substance over the form obdobné.

Zatimco v ramci technologické ¢asti tokenizace vydavateli zddné danové povinnosti
nevznikaji, v rdmci distribu¢ni ¢asti je distribuce tokenil (za penize, kryptoménu nebo jiny
majetek) povazovana za prodej majetku podléhajiciho dani z pfijmu. V souladu s tim vydavatel
obecné Uctuje piijem plynouci z distribuce utility tokent a dany pfijem je pfedmétem Income
Tax nebo Corporate Tax v zavislosti na formé podnikani vydavatele. Protoze tokeny jsou téméer
vzdy charakterizovany jako nehmotny majetek, je dilezité urcit, zda pfijem z distribuce je

charakterizovén jako sales income, royalty income nebo services income.

V roce 1998 novelizovala IRS Internal Revenue Code o tzv. Treasure Regulations
¢lanek 1.861-18 (také znamy jako Software Regulations), jez maji za cil poskytnout metodicky
ramec pro stanoveni charakteru piijmu z pfevodu nehmotného majetku.!*’ Podle onoho ramce
muze byt takovy ptijem klasifikovan jako pfijem z: (1) prodeje autorskych prav (the sale of the
copyright rights); (2) licence na autorska prava (the license of copyright rights), (3) prodeje
predmétu chranéného autorskym pravem (the sale of a copyrighted article); (4) pronajmu
pfedmétu chranéného autorskym pravem (the lease of a copyrighted article); (5) poskytovani
sluzeb souvisejicich s pocitacovym programem (the provision of services related a computer
program); nebo (6) poskytovani know-how souvisejicitho s pocitaovym programem (the

provision know-how related to a computer program).'

I ptesto, Ze byla Software Regulations vydana dlouho pfed tim, neZ technologie DLT
spatfila svétlo svéta, lze ji vyuzit jako vychozi bod pro ur€eni charakteru zdroje piijmu
z distribuce utility tokent. Distribuce utility tokend je tak dle autora charakterizovana jako
prodej inventafe vytvofen¢ho vydavatelem a je mozno ji analogicky podradit pod prodej

nehmotného majetku, ktery mé znaky ptedmétu chranéného autorskym pravem (copyrighted

148 INTERNAL REVENUE SERVICE. Notice 2014-21 [online]. Washington: Internal Revenue Service, 2014
[cit. 2022-11-08]. Dostupné z: https://www.irs.gov/pub/irs-drop/n-14-21.pdf

149 Viz ¢lanek 1.861-18 zakona Internal Revenue Code

150 KBF. Tax Classification Of Digital Transactions [online]. Seattle: KBF Certified Public Accountants, 2021,
s. 6 [cit. 2022-11-08]. Dostupné z: https://kbfcpa.com/wp-content/uploads/2021/06/Whitepaper Tax_Classific
ation-part1-REV.pdf
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article), a sdilet tak danovy rezim prodeje piedmétu chranéného autorskym pravem (the sale

of copyrighted article)."!

Jelikoz ptijem z prodeje piedmétu chranéného autorskym pravem (copyright article) je
povazovan za b&zny piijem z podnikani ((2) Gross income derived from business)'* dle ¢lanku
61. zékona Internal Revenue Code, je dle autora i piijem z distribuce utility tokenii danén jako
bézny piijem z podnikani. V zavislosti na formé podnikani a vysi zdkladu dané se poté uplatni

relevantni danové sazby (zminéné v kapitole Daflova soustava Spojenych statti americkych).

Nové vytvorené utility tokeny nejsou obecné drzeny vydavatelem jako kapitdlové
aktivum, tudiz i vynosy z jejich distribuce nepodléhaji Capital Gains Tax. Stejné jako v UK

muze byt situace odlisné, pokud jsou utility tokeny pteprodavany z druhé ruky jejich piijemci.

Krom¢ federdlnich dani (jak bylo vySe popséano, hlavné¢ dané z pfijmu) se vSak
vydavatel utility tokenii musi zabyvat i statnimi a lokalnimi danémi, pfedev§im pak statnimi
vydavatele utility tokent hraje Sales Tax. Kviili rozdilné Gpravé napfi¢ Spojenymi staty zistane
autor pouze u obecného tvrzeni, Ze pravé pouziti tokenu je dle vétSiny statnich pravnich uprav
v USA povazovano za zdanitelné plnéni a povinnost zaplatit Sales Tax vznikd v momenté

zuzitkovéani daného utility tokenu.'>?

5.2.2 Security tokenizace

Zcela odlisné danové povinnosti ma vydavatel security tokend. Zatimco u utility tokenti
neexistuje stanoveny postup, jak utility token rozpoznat, a zlistdvd tak pouze zbytkovou
kategorii, u niz je nutné pouZiti analogického vykladu pro uptfesnéni dafiovych povinnosti s ni
spjatych, na vymezeni a rozpoznani security tokenli se federdlni ufady USA shodly na

konkrétnim postupu a na konkrétnich néstrojich.

Druhy a typy securities jsou definovany v 15. ¢asti United States Code v hlavé 2B

Securities and Trust indentures v §77 a) Definitions.’”* Paragraf ve svém prvnim odstavci

151
152

Tamtéz.

Viz ¢lanek 61 zékona Internal Revenue Code

153 GT ALERT. Token Issuers and Purchasers, Beware: The IRS May Tax Each Time Tokens are Used In:
Gtlaw.com [online]. 28. 3. 2018 [cit. 2022-11-08]. Dostupné z: https://www.gtlaw.com/en/insights/2018/3/token-
issuers-and-purchasers-beware-the-irs-may-tax-each-time-tokens-are-used

154 Kodifikace Securities Act z roku 1933 a Securities Exchange Act z roku 1934
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obsahuje vycCet druhli investi¢nich nastroji, které lze pod pojem security zatradit. Vycet
investi¢nich nastroju je ale pojat velice Siroce a mezi investicnimi nastroji povazovanymi za
securities jsou zafazeny i catch-all kategorie, jako jsou naptiklad investment contracts. Jelikoz
o konkrétnich znacich securities zakon jiz ml¢i, bylo v minulosti velice obtizné rozpoznat, na
jaké nastroje je zakon jesté aplikovatelny, na jaké ale nikoli. ReSeni pfineslo rozhodnuti
Nejvyssiho soudu Spojenych statd americkych v roce 1946 SEC v. Howey.!?’ Nejvyssi soud ve
svém rozhodnuti predstavil tzv. Howey test, nastroj pro urceni, zda se transakce kvalifikuje
jako investment contract, potazmo security, a podléha tak regulaci dle zdkona Security Act

z roku 1933 a Security Exchange Act z roku 193416

S pristupem substance over the form Nejvyssi soud definoval v ramci Howey testu
investment contract jako jakykoli néstroj (1), do kterého osoba investuje finan¢ni prosttedky
(a person invests money), (2) finan¢ni prostiedky musi byt investovany do spole¢né¢ho podniku
(in a common enterprise), (3) s o¢ekavanim zisku (with a reasonable expectation of profits),
(4) zisk je odvozen od podnikatelského ¢i manazerského usili jinych (coming solely from the
efforts of others).””” Howey test v priibéhu let nabyl quazi zdkonné postaveni a je zdkladnim

pilitfem amerického financ¢niho prava.

Pouzivani a aplikaci Howey testu na kryptoaktiva potvrdila Security Exchange
Commission svym hladSenim o aplikaci americkych zdkonl na kryptoaktivum DAO v roce
2017, v jehoz rdmci shledala kryptoménu DAO investment contractem na zéklad€ splnéni

viech bodi Howey testu. !>

Pokud tedy token naplni definci investment contract dle Howey testu, bude s nim

zachazeno jako se securities a stejn¢ tak bude sdilet 1 jejich daniovy rezim. Dle ¢lanku 1032

159

Internal Revenue Code™”” neni pfijem z distribuce securities, konkrétné stocks (pod které

155 Viz SEC v. W. J. Howey Co., 328 U.S. 293 (1946)
136 DI MASCIO, Valerio. Regulation of Crypto-Assets Under EU and US Securities Law [online]. Milano:

Universita commerciale Luigi Bocconi, 2021 [cit. 2022-11-10]. Dostupné Z:
https://iris.unibocconi.it/retrieve/e3 1e10d4-658b-31fb-e053-1705fe0a5b99/Valerio Di Mascio revised thesi
s.pdf

157 HINNMAN, William. Digital Asset Transactions: When Howey Met Gary (Plastic). In: Sec.gov [online].
14. 6. 2018 [cit. 2022-11-10]. Dostupné z: https://www.sec.gov/news/speech/speech-hinman-061418

158 SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934: Release No.
81207. In: Sec.gov [onmline]. 25. 7. 2017 [cit. 2022-11-15]. Dostupné z: https://www.sec.gov/litigation/
investreport/34-81207.pdf

159 Viz ¢lanek 1032 zakona Interval Revenue Code
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security tokeny zaradime), predmétem Corporate Tax. Tudiz ani tvorba a distribuce security

token®l neuklada vydavateli tokent v USA Zadné povinnosti vyplyvajici z dané z p¥ijmu. '*°

Uplatnéni Sales Taxes a dalSich nepfimych dani na distribuci security tokent podléha
stejné jako u utility tokent rozdilnym pravnim upravam napii¢ Spojenymi staty. I presto Ize
dle autora vyslovit zavér, ze Sales Taxes ani dals$i nepifimé dan€ se na distribuci security tokenti
neuplatni z divodu nemoznosti podradit prodej financnich néstroji pod prodej zbozi.
Distribuce tokent tak neni shleddna zdanitelnym plnénim dle jednotlivych statnich ptedpist,
piikladem muze byt Gprava ve statu Kalifornie obsazena v California Revenue and Taxation
Code: ,,SECURITIES— The sale of stocks, bonds, and other securities including memberships
in limited liability companies are not subject to sales or use taxes because they are not

considered to be sales of tangible personal property. 15!

5.2.3 Hybrid tokenizace

Stejn¢ jako v pripad¢ jurisdikce britské nebo Ceské se jisté najde mnoho tokent
napliiyjicich defini€ni vlastnosti utility tokenil i security tokenli zdroven. Na federalnich
ufadech USA pak je, aby piipad od ptipadu rozlisily, zda token napliluje vS§echny body Howey
testu.K tokenu tak ma byt pfistupovano jako k security tokenu, nebo naopak Howey test

nenapliiuje a je bran jako utility token véetné vSech jeho danovych implikaci.

5.3 Problematické otazky souvisejici se zdanénim procesu tokenizace ve

Spojenych statech americkych

Zatimco diky bohaté judikatufe a nastroji z této judikatury vze$lém (Howey test) je
hranice mezi security a utility tokeny pomérné kvalitn€ vymezena, chybi dle autora v USA
podrobngjsi tprava utility tokend jako takovych. Vydavatel tokenti ¢i danové urady dokazi
rozpoznat, co je utility token a co je security token, ale v ptipad¢ utility tokenli pro né

nedostatek pravni ipravy miiZe vyustit v neschopnost aplikace spravné pravni normy, ptipadné

190 SHAKOW, J. David. The Tax Treatment of Tokens: What Does It Betoken? [online]. Philadelphia, University
of Pennsylvania Carey Law School, 2017 [cit. 2022-11-10]. Dostupné Z:
https://scholarship.law.upenn.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=2944&context=faculty scholarship

161 Viz Division 2 — Sales and Use Taxes: Exemptions and Exclusions, Part 1 zadkona California Revenue and
Taxation Code.
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v komplikace pfi snaze pouzit analogii ze vzdalenéjSich pravnich predpist (jako naptiklad

Software Regulations, které pouzil autor této prace).
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6 Komparace zahranicni a ¢eské danové legislativy

V posledni ¢asti se autor bude zabyvat srovnanim piistupu k tokenizaci vyse zminénych
jurisdikci a vymezi zakladni rozdily, ve kterych se pravni upravy (piedevSim z hlediska
danového prava) lisi. Autor se v této ¢asti také pokusi vyzdvihnout néstroje, které by dle n¢;
mohly vést k zefektivnéni jednotlivych danovych rezimli a popsat feSeni pravni Upravy

tokenizace a jejich danovych implikaci de lege ferenda.

6.1 Vymezeni zakladnich rozdila

Autor konstatuje, ze z vySe zpracovanych ¢asti této prace je patrné, ze vSechny tfi
jurisdikce sdili ptistup preferujici aplikaci stavajici pravni Gpravy za pouziti nizsi ¢i vySsi miry
analogie namisto vytvofeni specifické pravni regulace tykajici se pouze tokenizace a tokenti
jako takovych. Za pouziti principu substance over the form jsou tokeny pouze roziazovany do
jiz existujicich tfid pravnich statkti a dainové povinnosti jsou nasledné odvozovany od ttidy, ve

které ten ¢i onen token skonéi.

Autor zaroven spatfuje obdobné principy v postoji popsanych danovych soustav
k jednotlivym druhtim tokent jak u dani pfimych, tak u dani nepfimych. Piikladem mutize byt
dopad ptimych dani, konkrétn€ dani z ptijmu, na jedné stran¢ na utility tokenizace a na druhé
stran¢ na security tokenizace. Zatimco u vydavatele utility tokend je vydavateliv pfijem
z distribuce onéch tokenti pfedmétem dané z piijmu jak v USA, UK, tak v CR téméi vzdy,
vydavatel security tokentl se dani z ptijmu ve vSech jurisdikcich zpravidla vyhne. Stejné to je
u dani neptimych, konkrétné Sales Tax, Value Added Tax nebo DPH. Konani vydavatele utility
tokentl je povazovano za zdanitelné plnéni a je pfedmétem té ¢i oné nepiimé dané, zatimco

konani vydavatele security tokent nikoli, nehledé na jurisdikeci.

Co vSak ma na danové povinnosti klicovy vliv, je zplsob rozdéleni a klasifikace tokent
do jiz existujicich pravnich tfid. Pravé ve zpiisobu rozdéleni a v klasifikaci 1ze u vybranych
jurisdikci sledovat znaéné rozdily, které v disledku mizou znamenat 1 odliSnou miru zdanéni.
Token XY muze byt v USA shledan security tokenem, zatimco v UK bude shledan utility

tokenem. Rozdilné daiiové dusledky jsou dle autora na zéklad¢ této prace zifejmé.
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Nejveétsi rozdily v klasifikaci a zplsobu rozdé€leni autor shledava v nasledujicich

bodech:

(1) Existence konkrétni pravni regulace na urovni EU — MICA a souvisejici pfedpisy.
(2) Existence efektivniho nastroje pro rozliSeni security tokent a utility tokenii — Howey
test.

(3) Rozkol mezi ¢eskou a unijni Gpravou tykajici se prava kapitalového trhu.

6.2 MozZnosti zefektivnéni dafiovych rezimii a pravni Gprava de lege ferenda

Za nejvetsi uskali vSech v praci zminénych danovych rezimii 1ze povazovat nedostatek
pravni Upravy samotnych kryptoaktiv. Nedostatek pravni Gpravy ma za disledek méné kvalitni
aplikaci daflovych zédkont a nejistotu jak na stran¢ vydavateli a ptijemct tokent, tak na strané
ufada regulujicich tuto ¢innost. Prvnim krokem k zefektivnéni je dle autora piijeti pravnich

predpist, které zakotvi a budou definovat kryptoaktiva v pravnich tadech.

Ptikladem snahy o u¢inéni takovych krokii mize byt unijni natizeni MiCA a ptedpisy
s nim souvisejici, ndvrhy Law Commision of England and Wales na tvorbu nové legislativy
tykajici se digitalnich aktiv ve Velké Britanii'®> nebo nivrh zdkona Responsible Financial
Innovation Act upravujici problematiku kryptoaktiv v USA!'®. S vyjimkou unijniho
legislativniho bali¢ku jsou ostatni pfedpisy bohuzel teprve ve fazi teoretickych ptiprav. Az na

zakladé pravnich predpist, které budou upravovat kryptoaktiva v obecném méfitku, Ize

ocekavat, Ze se kryptoaktivy zacnou zabyvat i predpisy dafiového prava.

Dal8im krokem k zefektivnéni je dle autora kvalitnéjSi vymezeni investi¢nich nastroji
v jednotlivych jurisdikcich, coz v disledku povede ke kvalitnéj§imu odd¢€leni security tokenti
od utility tokenid. Autor dava za ptiklad Howey test, ktery alespoii ¢aste¢né plni formu nastroje
pro urceni security tokenu v USA, a ma za to, Ze urCita forma Howey testu by nasla své

uplatnéni i v UK nebo v Ceské republice/Evropské unii.

122 LAW COMMISSION UK. Digital Assets: Consultation paper [online]. London: Law COMMISSION UK,
2022 [ecit.  2022-11-15].  Dostupné  z:  https://s3-eu-west-2.amazonaws.com/lawcom-prod-storage-
11jsxou24uy7q/uploads/2022/07/Digital-Assets-Consultation-Paper-Law-Commission-1.pdf

163 GILLBRAND, Kirsten. Ndavrh zdkona Responsible Financial Innovation Act [online]. Digital Asset Bill
proposal, 2022 [cit. 2022-11-15]. Dostupné z: https://www.gillibrand.senate.gov/imo/media/doc/Lummis
-Gillibrand%20Responsible%20Financial%20Innovation%20Act%20%5BFinal%5D.pdf
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Zavér

I ptesto, ze od doby vzniku prvni kryptomény ub¢hlo témet patnact let, staty napiic
celym svétem s tvorbou pravnich ptedpistt upravujicich kryptoaktiva pfili§ nepospichaji,
a staty, které maji kryptoaktiva pevné zachycena ve svych pravnich fadech, by ¢lovek spocital
na prstech jedné ruky. Situace logicky neni lepsi ani ve specifickych odvétvich tohoto

digitalniho fenoménu jako naptiklad tokenizace nebo tokenizace a jeji danové dopady.

Shledavam, ze technologicky pokrok bude vzdy napied pied pravni regulaci a nelze od
normotvircl ocekavat, ze do roka a do dne od vzniku nové technologie bude cely pravni rad
novelizovan a k samotné problematice bude vydan vlastni zakon, jenz bude rozsahem na tirovni
ceského obcanského zédkoniku. Soucasné si nemyslim, Ze je nutné ¢i vhodné pfisné regulovat
kazdy tsek DLT technologie a vSech oblasti s ni souvisejicich. Mam vsak za to, Ze tu tato
technologie existuje jiz dostatecné dlouhou dobu, aby mohly byt na zdkonné Grovni zakotveny

alesponi jeji zakladni definice a zdkladni moznosti vyuzivani.

Cilem préce nebylo ani zdaleka vytvoreni komplexniho navrhu na Gpravu kryptoaktiv,
ale pouze popsanti stiipku této rozsahlé a multidimenzionalni problematiky. I pfi pouhé analyze
specifického useku problematiky jsem se opakované setkaval s problémem v podobé
nedostatecné regulace jiz na obecné Grovni. Navzdory neuspokojivé pravni Upraveé jsem se ve

své praci snaZzil zpracovat vSechny mnou v tivodu vyty€ené parcialni cile.

(1) Vymezit kryptoaktiva, definovat pojem tokenizace a rozebrat rizné pristupy ke
klasifikaci tokent.

(2) Na zékladé stavajici pravni upravy Ceské republiky, Velké Britanie a Spojenych
stath americkych analyzovat danové povinnosti vydavatele tokend v ptfipadé
tokenizace v té ¢i oné jurisdikci.

(3) Zhodnotit rozdilné ptistupy ke zdanéni tokenizace napti¢ vybranymi jurisdikcemi
a na zéklad¢ komparace téchto piistupi navrhnout pfipadné moznosti zlepSeni ¢i

zptesnéni pravni upravy dopadajici dnes na tokenizaci.

Parcidlnimu cili ¢islo jedna jsem se vénoval pfedevsim v ¢asti prvni a druhé této prace.
V ¢asti prvni jsem definoval termin kryptoaktivum, vymezil rozsah tohoto terminu a odlisil od
n¢j pojem kryptoména a také pojem token. Definice tokenu mi poslouzila jako propojeni

s druhou ¢asti této prace, kde jsem se jiz vénoval jejimu hlavnimu tématu, a to tokenizaci a jeji
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pravni regulaci. JelikoZ je tokenizace definovana piedevSim tokeny, zaméfil jsem svou
pozornost pravé na né. V ramci jednotlivych kapitol druhé c¢asti jsem nejdiive vymezil
kategorie tokenti dle obecné zastavané klasifikace a poté jsem analyzoval piistup a kategorizaci

tokenti z hlediska pravni upravy Evropské unie, Velké Britanie a Spojenych stati americkych.

Druhému parcidlnimu cili byla vénovana ¢ast tieti, Ctvrta a pata této prace. Za pouziti
poznatkl ziskanych v ¢asti druhé byla na jednotlivé kategorie tokenti ((1) utility tokeny, (2)
security tokeny a (3) hybrid tokeny) aplikovana pravidla rozdilnych danovych soustav se
zam¢efenim na danové povinnosti vydavatele tokenti. V Casti tieti byly danové povinnosti
vydavatele tokent sledovany ve svétle Ceské, v ¢asti Ctvrté britské a v ¢asti paté americké

danové soustavy.

V Sesté a posledni ¢asti mé prace jsem se vénoval parcialnimu cili ¢islo tii, kde jsem
zhodnotil a porovnal ptistupy tii vyse zminénych daiiovych soustav a zaméfil jsem se na jejich
nedostatky. Zatimco jsem shledal, ze danové soustavy funguji na stejnych principech a k jiz
zafazenym utility, security 1 hybrid tokeniim budou pfistupovat obdobné&, rozdil bude spocivat

pravé ve formé zatazeni, v nastrojich k tomu pouzivanych a klasifikaci tokent obecné.

Pokud jde o doplnujici cil této prace, a to zodpovézeni v ivodu stanovené hypotézy —
»Zda miize vydavatel tokenit na zakladé volby druhu tokenii a jurisdikce ovlivnit danové
povinnosti, které mu z tokenizace vyplyvaji “, zastavam dale rozepsany nazor. Co se tyka prvni
¢asti hypotézy, z prace jasné vyplyva, ze pro odlisné druhy tokent plati rozdilné danové rezimy
v jednotlivych jurisdikcich, tudiz vydavatel vybérem druhu svych tokenti své danové
povinnosti ovlivnit muze. Zistava vSak otdzkou, zda nedostatek pravni Upravy a s tim
souvisejici niz8§i mira pravni jistoty bude pro vydavatele vyhodou, nebo nevyhodou. Mam za
to, ze nedostateCna Uprava a neexistence nastroji k efektivnimu rozdéleni utility a security
tokenti mize vydavatele tokend svadét ke snaze zneuzit absenci této Upravy, a to vydavanim
svych tokentl za jiné, nez ve skutecnosti jsou, z divodu vyhnuti se daiiovym povinnostem, nebo
vyhnuti se jinym formam regulace. S tim souvisi i odpovéd’ na druhou ¢ast hypotézy. ProtozZe
kazda jurisdikce pouziva pro klasifikaci tokent odlisné techniky, mizZe vybér jurisdikce hrat
zéasadni rozdil ve vyslednych danovych povinnostech pro vydavatele tokenti 1 pfesto, Ze se na

prvni pohled zdaji postoje tfi zminénych danovych soustav ke kryptoaktiviim obdobné.

Domnivam se, Ze klicem k zefektivnéni danového ramce pro tokenizaci a tokeny z ni

vzeslych je zachyceni a definice novych terminti v pravnich fadech. Vzhledem k tomu, Ze
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kryptoaktiva a tokeny maji mnohdy pieshrani¢ni dosah, je dle mého nazoru nutné, aby na
vymezeni zakladnich termina jednotlivé jurisdikce spolupracovaly a snazily se o nalezeni co
mozna nejvyssi shody. Jakmile budou pravni fady obsahovat zakladni definice tykajici se DLT
technologie, bude aplikace danovych predpisti na tokenizaci a tokeny ¢i pfipadnd novelizace

takovych piedpist vyrazné snazsi.
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Seznam zkratek

AML zakon

CFTC

DLT

DORA

ESMA

EBA

FCA

FinCEN

FTC

ICO

IRS

ITO

Narizeni MiCA

ocCC

Zakon €. 253/2008 Sb., o nékterych

opattenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti.

Commodity Trading Futures Commission

Ceska narodni banka

Distributed Ledger Technology

Néavrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady
o digitdlni provozni odolnosti finan¢niho sektoru
a 0 zmeéné natizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 648/2012,
(EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 909/2014.

European Securities and Market Authority

European Banking Authority

Financial Conduct Authority

Financial Crimes Enforcement Network

Federal Trade Commission

Initial Coin Offering

Internal Revenue Service

Initial Token Offering

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o trzich

s kryptoaktivy a o zméné€ smérnice (EU) 2019/1937.

Comptroller of Currency

The Financial Services and Markets Act 2000
(Regulated Activities) Order 2001



SEC

Smérnice MiFID I1

TGE

Zakon o DPH

7ZDP

ZKPT

Securities Exchange Commission

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze
dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji

a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.

Togen Generation Events

Zékon €. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty.

Zakon €. 235/2004 Sb., o danich z piijmu.

Zakon €. 256/2004 Sb., podnikani na kapitalovém trhu.
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Abstrakt v ¢eském jazyce

Cilem této diplomové prace je poskytnout uceleny piehled danovych povinnosti
souvisejicich s procesem tokenizace za pouziti Distributed Ledger Technology z pohledu ¢eské
pravni upravy, analyzovat problematické oblasti platné danové legislativy a navrhnout, jak by
pripadné méla danova legislativa k tokenizaci pristupovat. Tato diplomova prace si dale klade
za cil poskytnout komparativni ndhled na zdanovani procesu tokenizace ve vybranych statech

svéta a zhodnotit tak rozdilné danové povinnosti z pohledu danového subjektu.

V prvni ¢asti prace jsou nejprve struéné piedstaveny kryptoaktiva a je zde rovnéz
popsana jejich pravni povaha. Dale je v této ¢asti rozebrano vymezeni kryptoaktiv viaci
kryptoméndm a definice pojmu token. Druhd ¢ast je zaméfena na blizs$i analyzu procesu
tokenizace a z ni vzeslych tokenl. Pozornost je soustiedéna predev§im na klasifikaci tokent
a komparaci rozdilnych piistupt ke klasifikaci ze strany odlisnych jurisdikci. Dle ucelu
tokenizace jsou vydany tokeny rtizné pravni povahy s odliSnymi dafiovymi povinnostmi, je

tedy stéZejni si mozné druhy vydanych tokent definovat a stanovit jejich pravni vymezeni.

ro~r

Tteti cast poskytuje analyzu danovych povinnosti dopadajicich na vydavatele token
z pohledu ¢eské pravni Gpravy a také nastinéni problematickych otazek, které v ramci zdanéni
tokenizace vznikaji. Ctvrta a pata ¢ast se zabyvaji p¥istupem ke zdanéni tokenizace ze strany
zahrani¢nich pravnich Uprav. Pfistup k tokenizaci zhlediska pravni Upravy Spojené¢ho
kralovstvi je rozebran v Casti Ctvrté a pristup k tokenizaci z hlediska pravni Gpravy Spojenych

stath americkych je rozebran v ¢asti paté.

Zavérecna Cast obsahuje komparaci rozdilnych pfistupti a predestird, jaké zmény by
bylo vhodné ucinit pro nastoleni efektivnéjsiho, ale pro vydavatele tokenli zaroven Iépe

ptedvidatelného dafového rezimu.

Klic¢ova slova: tokenizace; kryptoaktiva; daniovy rezim; utility token; security token



Abstract in English

The aim of this thesis is to provide a comprehensive overview of tax obligations related
to the tokenization process using Distributed Ledger Technology from the perspective of Czech
law, analyze problematic areas of applicable tax legislation and suggest potential changes of
current tax law. This diploma thesis also aims to provide a comparative view of the taxation of
the tokenization process in selected countries of the world and thus evaluate the different tax

obligations from the perspective of the tax subject.

The first part of the thesis first briefly introduces cryptoactive assets and then describes
their legal nature. Furthermore, this section discusses the definition of cryptoassets in relation
to cryptocurrencies and the definition of the term token. The second part is focused on a closer
analysis of the tokenization process and the tokens resulting from it. The focus is mainly on
the classification of tokens and the comparison of different approaches to classification by
different jurisdictions. Depending on the purpose of tokenization, tokens of different legal
nature with different tax obligations are issued, therefore it is crucial to define the types of

issued tokens and determine their legal definition.

The third part provides an analysis of tax obligations affecting token issuers from the
perspective of Czech law and also outlines the problematic areas that arise in the taxation of
tokenization. The fourth and fifth parts deal with the approach to tokenization taxation by
foreign legislation. The UK regulatory approach to tokenization is discussed in part four and

the US regulatory approach to tokenization is discussed in part five.

The final part evaluates foreign tax regimes in comparison with the Czech one and
proposes what changes should be made to establish a more efficient, but at the same time better

predictable tax regime for token issuers.

Key words: tokenization; cryptoassets; tax regime; utility token; security token



