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1. Ndrocnost tématu na teoretické znalosti, vstupni tdaje a jejich zpracovani a pouzité metody

Problematice nabyvani akcii zaméstnanci je v Ceské literatufe vénovana jen mala pozornost. Pfitom
se jedna o jednu z mozZnosti, jak zaujmout budouci zaméstnance, popf. dosdahnout zlepseni vykon(
stavajicich zaméstnancli. Zvolené téma je proto vysoce aktudlni. S ohledem na minimalni rozsah
Ceskych zdroju a nezbytnou praci s evropskym pravem je treba téma hodnotit jako naroc¢néjsi.

2. Formalni a systematické clenéni prace

v v

Prace je rozdélena do Ctyr ¢asti, které jsou doplnény Uvodem a zavérem.

V rozsahlejsim Uvodu si diplomant stanovi cil prace a vysvétluje strukturu prace. Ndsledné strucné
predstavuje problematiku zaméstnanecké participace v Ceské republice a poukazuje na jeji
nedostatecnou regulaci i vyuziti v praxi. Dale diplomant vysvétluje, proc se diplomova prace zabyva
némeckou Upravou. Zaroven zminuje prameny, ze kterych pfi zpracovani prace vychazel.

Prvni ¢ast je vénovana vymezeni zakladnich pojmu. Pojem zaméstnanecké participace je vymezen
jako systém, ktery slouZi k ochrané zaméstnanc pred oportunismem akcionard a pfenasi rovnovahu
v distribuci uZitk( plynoucich z ¢innosti spolec¢nosti vice ve prospéch zaméstnancu (s. 6). Zaroveri jsou
vymezeny dva zakladni typy zaméstnanecké participace: (i) Ucast zaméstnancl na rozhodovani
spoleénosti (pravo zaméstnancl na informace a projednani, pravo zaméstnanc(l podilet se na
rozhodovacich procesech v ramci spolec¢nosti) a (ii) financni participace (podil na zisku, stinové akcie,
nabyvani zaméstnaneckych akcii apod.). Prace se zaméruje na nékteré druhy financ¢ni participace,
jakoZto ndstroje, které vytvari pfimou vazbu mezi hospodafskym vysledkem spolecnosti a odménou
zaméstnanc(. Patfi mezi né akcie, stinové akcie, zaméstnanecké opcni programy a zaméstnanecké
podilové fondy (s. 8). Do problematiky odménovani zaméstnancl je zarazeno i odménovani
exekutivy, kterd plsobi mimo organovou strukturu akciovych spolecnosti (manaZefi bezprostfedné
pod predstavenstvem, tzv. board-1). Prvni ¢ast je zakoncena vyctem pozitiv a negativ, které jsou se
zaméstnaneckou participaci spojeny.

V druhé ¢asti se diplomant zaméfil na Upravu nabyvani akcii zaméstnanci na evropské drovni a jeji
historicky vyvoj. Z platného prava (hard law) popisuje diplomant (zbyte¢né) podrobné regulaci
tykajici se zakladniho kapitalu (pGvodné druha smérnice o obchodnich spolecnostech, nyni smérnice
2017/1132) a uzavird, ze pravidla tvorby a udrzeni zakladniho kapitdlu umozniuji spole¢nostem vyuzit
ve vztahu k zaméstnaneckym akciim volné&jsi rezim. Financ¢ni participace je tak na drovni EU feSena
predevsim na bazi soft law (zejm. formou doporuceni), avizovany akcni plan tykajici se
zaméstnanecké participace je zatim v nedohlednu. Za zdkladni zdroj evropskych pravidel tykajicich se
zaméstnanecké participace proto diplomant povazuje sdéleni Komise 364/2002, které obsahuje mj.
principy, kterymi by se staty pfi prosazovani zaméstnanecké participace mély fidit.

Treti ¢ast predstavuje némeckou Upravu zaméstnanecké participace. Diplomant uvadi, Zze v Némecku
historicky prevazoval ,tzv. zaméstnanecky model akciové spolecnosti (labor-oriendted model)”, jehoz
vliv pretrvava v némecké upravé dodnes v podobé rozsahlé Upravy kodeterminace. Dale se zabyva
rozsitenim zaméstnaneckych akcii v Némecku (nabizi je pfiblizné 1 % némeckych spoleénosti,
v souhrnu je ma cca 1,5 mil. zaméstnancu), kdyz uvadi, Ze pred touto formou financni participace je
uprednostiovan podil zaméstnancl na zisku spolecnosti. Nasledné je predstavena Uprava nabyvani
zaméstnaneckych akcii. Némecka regulace umoznuje, aby zaméstnanci akcie nabyli pomoci procesu



nabyvani vlastnich akcii (nejcastéji vyuZivano), autorizovaného zvyseni zdkladniho kapitdlu, popft.
podminéného zvySeni zakladniho kapitalu. Zminéna je regulace opcnich programi. Nabyvani akcii
zaméstnanci usnadnuje danfové zvyhodnéni, které od dané osvobozuje kapitdlovou ucast ve
spole¢nosti zaméstnavatele. Odvody na socidlni pojisténi se naproti tomu hradi v plné vysi.
V zavérecném shrnuti je némecka Uprava posouzena vzhledem ke sdéleni Komise 364/2000.

Ctvrtd ¢ast pojedndva o eské upravé. V ramci historického exkursu pfipomina, Ze aZ do roku 2001
byly zaméstnanecké akcie zvlastnim druhem akcii, které byly pfevoditelné pouze mezi zaméstnanci
spolecnosti. Zaroven upozoriiuje na politické souvislosti vyvoje pravni Upravy, kdyZz zaméstnaneckd
participace byla nejdfive politiky jednoznacné odmitdna, nasledné sice obhajovana, ovSem k jejimu
prosazeni redlné nedoslo. Zaroven poukazuje na soucasnou ,renesanci” politické vile podpofit
zaméstnaneckou participaci. Nasledujici ¢ast prace je mozné oznacit za jeji jadro, kdyz diplomant resi
otazku, zda je zaméstnanecké akcie mozZné povazovat za zvlastni druh akcii, resp. za jakych podminek
by to bylo mozné. Nasleduje prehled Upravy nabyvani akcii s kratkym komentarem u jednotlivych
zpUsobU nabyti. Strucné je zohlednéna téz dariova problematika. Rovnéz v pripadé ceské Upravy patfi
zavérecné shrnuti posouzeni Gpravy podle kritérii obsazenych ve sdéleni Komise 364/2000.

Diplomova prace je zakoncena prehlednym zavérem.

Uvedené ¢lenéni je mozné a vyhovuje sledovanému cili. V ramci zpracovani prace by se nicméné bylo
vhodné vice zaméfit na vlastni problematiku zaméstnaneckych akcii a jejich nabyvani (viz dale).

3. Vyjadreni k praci

Diplomova prace zasazuje nabyvani zaméstnaneckych akcii do Sirsiho rdmce zaméstnanecké
participace. To je tfeba ocenit, na druhou stranu vsak rozsahlé obecné pojednani o zaméstnanecké
participaci zastifuje vlastni téma prace. Byt se prace podle svého nazvu vénuje zaméstnaneckym
akciim, konkrétné potom jejich nabyvani, problematika zaméstnaneckych akcii je v prvnich tfech
Castech pojednana spise okrajové (v pripadé EU zejm. v podobé vyctu ustanoveni evropské smérnice
o ochrané zakladniho kapitalu v pfipadé nabyvani akcii zaméstnanci, obdobné plati pro Némecko). Ve
vysledku je tak problematice nabyvani akcii zaméstnanci podle mého odhadu vénovdno cca 25 %
prace (zejm. kapitola 4.2). Prolinani pojednani o obecné zaméstnanecké participaci a jejich metodach
a nabyvani akcii zaméstnanci navic na nékterych mistech zplsobuje sniZzenou prehlednost prace.

Pfes vySe uvedenou vytku je tfeba praci hodnotit kladné. Jedna se o peclivé zpracovani problematiky,
a to pfi zohlednéni regulace (resp. vyvoje soft law) na Urovni EU a némecké pravni Gpravy. K lepSimu
pochopeni vyvoje pravni regulace v Ceské republice potom pfispiva vysvétleni vlivu politického
vyvoje na regulaci zaméstnanecké participace. Ocenit je tfeba téZ skutecnost, Ze autor poufil i
empirické metody (srov. pozn. ¢. 214 o dotazovani cca 50 pracovnikl technologickych spoleénosti o
charakteru jejich vztahu ke spole¢nosti).

4. Kritéria hodnoceni prace

Splnéni cile prace | Cilem prace je odpovédét na otazku, jak je Uprava nabyvani akcii zaméstnanci
vV Ceském prdvu obecné pojata“, zda umozZnuje efektivni vyuZiti v praxi a
jakym zplisobem se do narodni pravni Upravy promitaji ,specifika ceské pravni
kultury a pravniho fddu” (s. 1). Cil prace je tedy stanoven obecné, vhodnéjsi by
byla jeho vétsi konkretizace. Diplomant nicméné v ramci prace zasazuje otazku
nabyvani akcii zaméstnanci do Sirsiho rdmce zaméstnanecké participace a
vysvétluje i (ne)pravni vlivy, které se do regulace promitly, ve vysledku tak Ize
cil oznacit jako splnény.

Samostatnost pfi | Neni dlvod se domnivat, Ze by diplomant praci nezpracoval samostatné.
zpracovani tématu

Logicka stavba | Prace je vystavéna logicky, byt zpracovani problematiky zaméstnanecké
prace participace jako celku na nékterych mistech zastinuje vlastni téma prace (viz




vyse).

Prace se zdroji | Autor pracuje srelevantnimi narodnimi i zahrani¢nimi zdroji. Citace jsou
(vyuziti provedeny duisledné a zplisobem pro védecké prace obvyklym.

cizojazyénych
zdroja, citace)

Hloubka Site zab&ru omezila moZnost hloubky analyzy (viz bod 3).

provedené analyzy

Jazykova a | Text je velmi dobfre formulovan, je plynuly a srozumitelny. Gramatické chyby
stylisticka urovenn | se v prdci nevyskytuji, preklepy jen vyjimecné (napt. 17, 26, 28).

6.

Otazky k zodpovézeni pii obhajobé

Lze souhlasit se zavérem Evropské komise, Ze financni participace zaméstnanci povede
k transparentnéjsi a efektivnéjsi corporate governance podnikatel( (s. 17)? V ¢em konkrétné lze
spatfovat nardst transparentnosti a efektivity?

Na s. 18 je (v souvislosti s pfedstavenim zakladnich principll zaméstnanecké participace podle
Evropské komise) uvedeno, Ze ,zaméstnanci budou pfi investici do kapitdlové ucasti ve
spolecnosti vystaveni relativné vétsimu riziku, neZ ostatni investori“. Z jakého dlvodu jsou
zaméstnanci vystaveni vétSimu riziku?

Co znamena ,,zaméstnanecky model akciové spolecnosti (labor oriented model)“? Kdy a z jakych
dlvodd od néj Némeckou upustilo (s. 23)?

Na s. 43 je dovozeno, ze rozhodovani o realizaci nabyvani akcii zaméstnanci je soucdsti
obchodniho vedeni. Jaké argumenty svéd¢i pro tento zdvér? Lze nalézt argumenty, které dany
zavér zpochybnuji?

Diplomant uvadi, Ze zatimco v Ceské literature neutucha diskuze o tom, zda zaméstnanecké akcie
predstavuje zvlastni druh akcie, v némecké literature toto téma vibec nerezonuje (s. 49). Co je
dlvodem odlisného pfistupu autorl obou zemi?

PovaZzoval by diplomant za vhodné, aby problematika zaméstnaneckych akcii, resp. jejich
nabyvani byla upravena v ¢eském pravu koncentrované a komplexnéji? Pokud ano, jak by méla
Uprava vypadat?

Doporucéeni/nedoporuéeni k obhajobé

PfedloZenou diplomovou praci doporucuji k obhajobé, pficemz ji vzhledem k vySe uvedenému
navrhuji klasifikovat stupném vyborné az velmi dobfe, a to v zavislosti na prlibéhu obhajoby.

V Praze dne 21. dubna 2023

JUDr. Lucie Joskova, Ph.D., LL.M., oponent diplomové prace




