
Příloha I rigorózní práce

Článek 12 MAR

Manipulace s trhem

1. Pro účely tohoto nařízení se jako manipulace s trhem označují následující činnosti:

a) uzavření obchodu, zadání pokynu k obchodování nebo jiné jednání, které:

i) dává nebo je způsobilé dávat nesprávné nebo zavádějící signály, pokud jde o nabídku, 

poptávku nebo cenu finančního nástroje, související spotové komoditní smlouvy nebo 

draženého produktu odvozeného od povolenek na emise, nebo

ii) zajišťuje nebo je způsobilé zajistit cenu jednoho nebo několika finančních nástrojů, 

související spotové komoditní smlouvy nebo draženého produktu odvozeného od 

povolenek na emise na neobvyklé nebo umělé úrovni,

pokud osoba, která uzavírá obchod, vydává pokyn k obchodování nebo jinak jedná, 

neprokáže, že tento obchod, pokyn nebo jednání probíhá z legitimních důvodů a v souladu 

s uznávanými tržními postupy zavedenými podle článku 13;

b) uzavření obchodu, zadání pokynu k obchodování nebo jiná činnost nebo jednání, které 

ovlivňuje nebo pravděpodobně ovlivní cenu jednoho nebo několika finančních nástrojů, 

související spotové komoditní smlouvy nebo draženého produktu odvozeného od 

povolenek na emise, přičemž jsou použity fiktivní prostředky nebo jiná forma klamavého 

nebo lstivého jednání;

c) šíření informací prostřednictvím médií, včetně internetu, nebo jakýmikoli jinými 

prostředky, které vydávají nebo budou pravděpodobně vydávat nesprávné nebo zavádějící 

signály týkající se nabídky, poptávky nebo ceny finančního nástroje, související spotové 

komoditní smlouvy nebo draženého produktu odvozeného od povolenek na emise nebo 

zajišťují nebo pravděpodobně zajistí cenu jednoho nebo několika finančních nástrojů, 

související spotové komoditní smlouvy nebo draženého produktu odvozeného od 

povolenek na emise na neobvyklé nebo umělé úrovni, včetně šíření zvěsti, pokud osoba, 

která tyto informace šíří, ví nebo by měla vědět, že tyto informace jsou nepravdivé nebo 

zavádějící;

d) předání nepravdivých anebo zavádějících informací nebo nepravdivých nebo zavádějících 

vstupních údajů ve vztahu k referenční hodnotě, pokud osoba, která tyto informace či 

vstupní údaje předala, věděla nebo měla vědět, že jsou nepravdivé nebo zavádějící, nebo 

jakékoli jiné jednání, které manipuluje s výpočtem referenční hodnoty.

2. Za manipulaci s trhem je mimo jiné považováno toto jednání:



a) jednání osoby nebo osob jednajících ve shodě směřující k získání dominantního postavení 

v oblasti nabídky nebo poptávky po finančním nástroji, souvisejících spotových 

komoditních smlouvách nebo dražených produktech odvozených od povolenek na emise, 

které má nebo bude pravděpodobně mít přímo nebo nepřímo za následek fixaci nákupních 

nebo prodejních cen nebo vytváří nebo bude pravděpodobně vytvářet jiné nespravedlivé 

podmínky pro obchodování;

b) nákup nebo prodej finančních nástrojů v době otevírání nebo uzavírání trhu, který má nebo 

pravděpodobně bude mít účinek oklamat investory jednající na základě uvedených cen 

včetně zahajovacích nebo závěrečných cen;

c) zadávání pokynů obchodnímu systému včetně jejich zrušení či jakýchkoli úprav, všemi 

dostupnými prostředky obchodování, včetně elektronických prostředků, jako jsou strategie 

algoritmického nebo vysokofrekvenčního obchodování, a které má jeden z účinků 

uvedených v odst. 1 písm. a) nebo b), za účelem:

i) narušení nebo zpoždění fungování systému obchodování obchodního systému, nebo 

pravděpodobného dosažení tohoto účinku,

ii) ztížení identifikace skutečných pokynů v systému obchodování obchodního systému pro 

další osoby, nebo pravděpodobného dosažení tohoto účinku, a to prostřednictvím zadání 

pokynů, které má za následek přetížení nebo destabilizaci evidence příkazů, nebo

iii)vytvoření nebo pravděpodobného vytvoření nepravdivého nebo zavádějícího signálu o 

nabídce nebo poptávce po finančním nástroji nebo o jeho ceně, zejména prostřednictvím 

zadání pokynů na zahájení nebo posílení určitého trendu;

d) využití příležitostného nebo pravidelného přístupu k tradičním nebo elektronickým médiím 

k vyslovení názoru na finanční nástroj, související spotovou komoditní smlouvu nebo 

dražený produkt odvozený od povolenek na emise (nebo nepřímo na jejich emitenta) po 

předchozím otevření pozice na tento finanční nástroj, související spotovou komoditní 

smlouvu nebo dražený produkt odvozený od povolenek na emise s následným prospěchem 

z dopadů vysloveného názoru na cenu tohoto nástroje, související spotové komoditní 

smlouvy nebo draženého produktu odvozeného od povolenek na emise, a to bez 

současného zveřejnění střetu zájmů odpovídajícím a účinným způsobem;

e) koupě nebo prodej povolenek na emise nebo souvisejících derivátů na sekundárním trhu 

před dražbou konanou podle nařízení (EU) č. 1031/2010 s účinkem fixování dražebních 

zúčtovacích cen za dražené produkty na neobvyklých nebo umělých úrovních nebo matení 

účastníků dražby podávajících nabídky.



3. Pro účely použití odst. 1 písm. a) a b) a aniž jsou dotčeny formy jednání uvedené v odstavci 2, 

stanoví příloha I demonstrativní výčet ukazatelů týkajících se využívání fiktivních prostředků 

nebo jakýchkoli jiných forem klamavého nebo lstivého jednání a demonstrativní výčet 

ukazatelů týkajících se nepravdivých nebo zavádějících signálů a zajišťování cen.

4. Pokud je osoba uvedená v tomto článku právnickou osobou, tento článek se v souladu s 

vnitrostátním právem použije také na fyzické osoby, které se podílí na rozhodnutí o provedení 

činností na účet dotyčné právnické osoby.

5. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 35, 

které upřesní ukazatele uvedené v příloze I, s cílem objasnit jejich prvky a vzít v úvahu 

technický vývoj na finančních trzích.



Příloha II rigorózní práce

PROHIBITION AGAINST MANIPULATION OF SECURITY PRICES

SECTION 9 SEA

(a)It shall be unlawful for any person, directly or indirectly, by the use of the mails or any means  

or  instrumentality  of  interstate  commerce,  or  of  any  facility  of  any  national  securities 

exchange, or for any member of a national securities exchange.

(1)For  the  purpose  of  creating a  false  or  misleading appearance of  active  trading in  any 

security other than a government security, or a false or misleading appearance with respect 

to the market for any such security, (A) to effect any transaction in such security which 

involves no change in the beneficial ownership thereof, or (B) to enter an order or orders 

for  the  purchase  of  such  security  with  the  knowledge  that  an  order  or  orders  of 

substantially the same size, at substantially the same time, and at substantially the same 

price, for the sale of any such security, has been or will be entered by or for the same or  

different parties, or (C) to enter any order or orders for the sale of any such security with 

the knowledge that an order or orders of substantially the same size, at substantially the  

same time, and at substantially the same price, for the purchase of such security, has been 

or will be entered by or for the same or different parties.

(2)To effect, alone or with 1 or more other persons, a series of transactions in any security  

registered on a national securities exchange, any security not so registered, or in connection 

with  any  security-based  swap  or  security-based  swap  agreement  with  respect  to  such 

security creating actual or apparent active trading in such security, or raising or depressing 

the price of such security, for the purpose of inducing the purchase or sale of such security  

by others.

(3)If a dealer, broker, security-based swap dealer, major security-based swap participant, or 

other person selling or offering for sale or purchasing or offering to purchase the security, a 

security-based swap, or a security-based swap agreement with respect to such security, to 

induce the purchase or sale of any security registered on a national securities exchange, any 

security not so registered, any security-based swap, or any security-based swap agreement 

with respect to such security by the circulation or dissemination in the ordinary course of  

business of information to the effect that the price of any such security will or is likely to 

rise  or  fall  because  of  market  operations  of  any 1  or  more  persons  conducted for  the 

purpose of raising or depressing the price of such security.

(4)If a dealer, broker, security-based swap dealer, major security-based swap participant, or 

other person selling or offering for sale or purchasing or offering to purchase the security, a 



security-based swap, or security-based swap agreement with respect to such security, to 

make, regarding any security registered on a national securities exchange, any security not 

so registered, any security-based swap, or any security-based swap agreement with respect 

to such security, for the purpose of inducing the purchase or sale of such security, such 

security-based swap, or such security-based swap agreement any statement which was at 

the time and in the light of the circumstances under which it was made, false or misleading 

with respect to any material fact, and which that person knew or had reasonable ground to 

believe was so false or misleading.

(5)For a consideration, received directly or indirectly from a broker, dealer, security-based 

swap dealer, major security-based swap participant, or other person selling or offering for 

sale or purchasing or offering to purchase the security, a security-based swap, or security-

based swap agreement with respect to such security, to induce the purchase of any security 

registered on a national securities exchange, any security not so registered, any security-

based swap, or any security-based swap agreement with respect to such security by the 

circulation or dissemination of information to the effect that the price of any such security 

will or is likely to rise or fall because of the market operations of any 1 or more persons 

conducted for the purpose of raising or depressing the price of such security.

(6)To effect either alone or with one or more other persons any series of transactions for the 

purchase and/or sale of any security other than a government security for the purpose of 

pegging, fixing, or stabilizing the price of such security in contravention of such rules and 

regulations as the Commission may prescribe as necessary or appropriate in the public 

interest or for the protection of investors.

REGULATION OF THE USE OF MANIPULATIVE AND DECEPTIVE DEVICES

SECTION 10 SEA

(b)To use or employ, in connection with the purchase or sale of any security registered on a 

national securities exchange or any security not so registered, or any securities-based swap 

agreement any manipulative or deceptive device or contrivance in contravention of such rules 

and regulations as the Commission may prescribe as necessary or appropriate in the public 

interest or for the protection of investors.

Employment of manipulative and deceptive devices.

Pravidlo 10b-5



It shall be unlawful for any person, directly or indirectly, by the use of any means or instrumentality 

of interstate commerce, or of the mails or of any facility of any national securities exchange,

(a) To employ any device, scheme, or artifice to defraud, 

(b) To make any untrue statement of a material fact or to omit to state a material fact necessary 

in order to make the statements made, in the light of the circumstances under which they 

were made, not misleading, or 

(c) To engage in any act, practice, or course of business which operates or would operate as a 

fraud or deceit upon any person, 

in connection with the purchase or sale of any security.
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