Abstrakt

Motivovani vyskytom finan¢énych stylizovanych faktov (aj) na trhoch s kryp-
tomenami, Studujeme ich dynamiku cez aplikaciu jedného z najznamejsich mod-
elov zalozenych na financénych agentoch. Na zaklade interakcii medzi dvoma
ohranicene raciondlnymi typmi obchodnikov, tento modelovaci ramec spaja
osem podmodelov pomocou styroch Specifikacii atraktivity a dvoch mecha-
nizmov prepinania medzi obchodnymi stratégiami. Analyza je zalozena na
troch typoch tdajov — S&P500 pre ziskanie benchmarku s predchadzajicim
vyskumom a porovanie s kryptomenami, Bitcoin datami, a hypotetickym trhom
vazenym indexom kryptomien Top20. Na odhad pouzivame simulovani metodu
momentov, techniku bezne pouzivanu v zlozitych modeloch, kde analytické
rieSenia nie su mozné. Celkovo vysledky naznacuji velmi slubnt aplikaciu
modelov zalozenych na agentoch pre analyzu kryptotrhov. Predovsetkym pre
Bitcoin vsetky podmodely produkuju tudaje v tizkej zhode s empirickym pro-
cesom generovania udajov. Robustné hodnotenie vysledkov pripisujeme nizkej
urovni racionality skimanych trhov. Nie sme vsak schopni priamo interpreto-
vat vyvoj obchodnych skupin pre nedostatok vyslednej skupinovej dynamiky:.
V niekolkych dalsich nedavnych studiach identifikujeme podobny problém a

navrhujeme ho riesit v dalsom vyskume prehodnotenim pevnych parametrov.
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