
Abstrakt
Tato studie se zabývá analýzou stádního chování na trhu kryptoměn mezi lety
2017 a 2022. Výsledky statického modelu naznačují existenci výrazného stád-
ního chování ve dnech pozitivní návratnosti trhu a v období roku 2017. Tato
studie je navíc jedna z prvních, která zkoumá dopad ranné fáze války na Ukra-
jině na stádní chování na trhu kryptoměn. Kvůli dominantní pozici Bitcoinu
mezi ostatními kryptoměnami, práce dále pokračuje zkoumáním vlivu Bitcoinu
na stádní chování na trhu. Nicméně, přesvědčivý důkaz takového chování okolo
Bitcoinu byl nalezen pouze ve dnech extrémních hodnot návratnosti této kryp-
toměny. V návaznosti na toto zjištění, pět vysoce obchodovaných kryptoměn
(Bitcoin, Ethereum, XRP, Litecoin and Dogecoin) je odebráno z portfolia a je
studován jejich vliv na zbylý trh. Výsledky naznačují výrazné stádní chování
zbytku trhu k těmto pěti gigantům. Zdá se tedy, že návratnost malých měn na
trhu je přímo ovlivněna výkonností velkých měn spíše než výkonností Bitcoinu
samotného.
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