Abstract

Prestoze komodity na bazi ropy hraji ve svété klicovou roli z hlediska prumyslu,
jejich ceny jsou c¢asto silné ovliviiovany vyskytem ruznych udalosti pokrytych
ve zpravach. Tyto udalosti ¢asto vyvolavaji ndhly narust volatility, ktery se
prelévé do vsech ropnych komodit. V dusledku toho se investice do této skupiny
komodit stava rizikovéjsi. ZvySeni volatility cen ropy navic komplikuje ob-
chodovéni s ropou v dusledku nejistoty cen. V této praci jsme zpracovali vice
nez 900 udélosti souvisejicich s ropou od roku 1978 do roku 2022 a seskupili je na
zakladé opakujicich se charakteristik. S vyuzitim nové ekonometrické metodolo-
gie na béazi bootstrapu od Greenwood-Nimmo et al. (2021) jsme identifikovali
vice nez 20 historickych udalosti, které vyvolaly nahly a trvaly nartst pteliva
volatility. Zjistili jsme, ze geopolitické udélosti jsou dvakrat pravdépodobnéjsi
pricinou narustu prelivu volatility nez ekonomické udalosti. Nenasli jsme dukazy
o vlivu pfirodnich udalosti na uroven prelévani volatility ropnych komodit.
Vétsina identifikovanych udélosti ma tii spolecné charakteristiky: jsou nega-
tivni, neocekdvané a vyvolavaji obavy z nedostatku ropy. Investofi mohou nase
vysledky vyuzit k posouzeni potencialniho vlivu nové se objevujicich zprav na
volatilitu ropnych komodit. N&s ¢lanek muze také slouzit jako referenéni zdroj
dulezitych udalosti s prokazanym dopadem na energetické trhy.



