Abstrakt

Tato prace se zabyva konceptem Gambler’s Fallacy a jeho vlivem na chovani
investori pri pusobeni na akciovém trhu. Jejim hlavnim cilem je propojit
vysledky z oblasti psychologie a financi, a v dusledku analyzovat dynamiku ak-
ciového trhu, ktera prameni z mylného chapani pravdépodobnosti nezavislych
jevi. Konkrétné zkoumame zisk myslenych investort, kteri pouzivaji rtizné
strategie. Rozhodovaci proces dvou z nich vychézi z psychologickych vyzkumi
zameérujicich se na Gambler’s Fallacy. Dalsi dva pouzivaji trividlni strate-
gie, které slouzi k néaslednému porovnani. V analyze simulujeme ziskovosti
jednotlivych strategii nejprve na teoretickém eficientnim trhu, a nasledné na
realnych datech indexu S&P 500. Pro nase méreni aplikujeme postupné tii
riazné metody: simulacni metodu, empirickou frekvenéni analyzu a metodu
ocenovani aktiv.

Vysledky simula¢ni metody i frekvenéni analyzy na historickych datech
ukazuji, ze investori ovlivnéni Gambler’s Fallacy maji konzistentné vyssi vynos
nez investor pouzivajici ¢isté nadhodnou strategii. Pokrocilejsi metoda ocenovani
aktiv ovSsem ukazuje, ze portfolia—z pohledu investora ovlivnéného Gambler’s
Fallacy vyhodnocend jako vyhodnd—mohou mit negativni ziskovy potencial.
Obdobny vysledek ziskdvame také ocenovacim pristupem, ktery nové zavedeme,
a ktery vychazi primo z popisu chovani takového investora z psychologického
hlediska.
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