
Abstrakt
Tato práce se zabývá konceptem Gambler’s Fallacy a jeho vlivem na chováńı
investor̊u při p̊usobeńı na akciovém trhu. Jej́ım hlavńım ćılem je propojit
výsledky z oblasti psychologie a finanćı, a v d̊usledku analyzovat dynamiku ak-
ciového trhu, která prameńı z mylného chápáńı pravděpodobnost́ı nezávislých
jev̊u. Konkrétně zkoumáme zisk myšlených investor̊u, kteř́ı použ́ıvaj́ı r̊uzné
strategie. Rozhodovaćı proces dvou z nich vycháźı z psychologických výzkumů
zaměřuj́ıćıch se na Gambler’s Fallacy. Daľśı dva použ́ıvaj́ı triviálńı strate-
gie, které slouž́ı k následnému porovnáńı. V analýze simulujeme ziskovosti
jednotlivých strategíı nejprve na teoretickém eficientńım trhu, a následně na
reálných datech indexu S&P 500. Pro naše měřeńı aplikujeme postupně tři
r̊uzné metody: simulačńı metodu, empirickou frekvenčńı analýzu a metodu
oceňováńı aktiv.

Výsledky simulačńı metody i frekvenčńı analýzy na historických datech
ukazuj́ı, že investoři ovlivněńı Gambler’s Fallacy maj́ı konzistentně vyšš́ı výnos
než investor použ́ıvaj́ıćı čistě náhodnou strategii. Pokročileǰśı metoda oceňováńı
aktiv ovšem ukazuje, že portfolia—z pohledu investora ovlivněného Gambler’s
Fallacy vyhodnocená jako výhodná—mohou mı́t negativńı ziskový potenciál.
Obdobný výsledek źıskáváme také oceňovaćım př́ıstupem, který nově zavedeme,
a který vycháźı př́ımo z popisu chováńı takového investora z psychologického
hlediska.
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