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Pre medzinarodné investicné pravo ako najdynamickejSie  sa  vyvijagicu  sucast
medzinarodného hospodarskeho prava, a aj medziniarodni investi¢nu arbitraz, ktord je jednou z jeho
najdoleZitejsich subkategorii, je siCasnost viac neZ turbulentnd. V ramci uvedenej subkategorie sa
hlavny doraz kladie - ikonickym (a ironickym) vyjadrenim prof. Mistelisa najmi vd'aka ,,vojenskey
operdcli Ruska na Ukrajine® na budicnost medziniarodnej investiCnej arbitrdZe v energetickom
sektore. Energeticky sektor je totiZ po pandémii COVID 19 oslabeny’ vplyvom nestabilnych cien
ropy, uhlia azemného plynu anaslednym znefunkénenim dodavatel'skych retazcov ako
hlavnymi pri¢inami  vzniku saCasnych 1 buducich  sporov, spolu s problematickou vystavbou
energetickej infrastruktry a zmenami relevantnej vnttornej politiky mnohych stitov.

Napriek jestvuyjicim  problémom je vSak moZné skonStatovat, Ze sporové strany
v medzindrodnych sporoch v sektore energetiky jednoznacne uprednostiiuji medzinarodnu arbitraz
- Investiéni aaj obchodmi. Kuriéznym doévodom vzniku buducich sporov - opit v suvislosti
sruskou invaziou - je suCasny tlak na vyuZitie klasického paliva vsituaci, ked Stity budua
v dlhodobom horizonte znova stupnovat usilie o vyuzitie Cistej energie s minimalnym negativinym
vplyvom na Zivotné prostredie.

Samozrejme nie je moZné nespomenut ani negativny vplyv medzinarodnych sankcii,
sposobujicich uplatmenie doloZiek force majeure a hardship’ v medzinarodnych obchodnych
a investicnych sporoch. Nepochybne, rozhodnutia, vydané v pripadoch Achmea a Komstroy
rozmachu medzinarodnej investi¢énej arbitraZe nepomohli, mimo regionu EU vsak problémy
s vikonom medzinarodnych rozhodcovskych rozsudkov absentuju. Zato vsak urCite neabsentuju

snahy o reformu systému ISDS bez zisadnych zmien jeho siCasnej Struktiry zo strany Statov
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common law, zatal' ¢o EU zisadnt zmenu v podobe univerzilneho Multilaterdlneho investi¢ného
sudu presadzuje’ s cielom dosiahnut vicsiu konzistenciu a predvidateInost rozhodcovskych
rozsudkov, ako aj nezavislost a nestrannost rozhodcov, €i rozsirenie prava hostovskych $titov na
mterpreticiu medzinarodnych investiénych dohod.

V mstitucionilnej rovine sa zase presadzujii inovativne zmeny v Rozhodcovskych pravidliach
ICSID, ato bez ohladu na to, Ze boli vr.2022 zisadnym spdésobom zmenené. Pomerne
demokratické zmeny ohl'adne menovania rozhodcov do ICSID ad hoc komuisii, ako aj vytvorenie
osobitného zoznamu potencidlnych rozhodcov do ad hoc komisii s ciel'om zabezpeCenia ich
nestrannosti, vratane vytvorenia nezavislého sedemclenného panelu na rozhodovanie o naimietkach
voCl rozhodcom ad hoc ICSID komisii, sa navrhuju v problematickej procedure anulovania ICSID
rozhodcovskych rozsudkov, ktoré anuluje jedine ad hoc ICSID komisia.’

Samotné medzinirodné mvesticné privo zase zaznamendva zmenu v celkovom pristupe
hlavnych — aktérov  medzinarodnych —investicnych — arbitrdazi, smerujicich od  pluralizmu
a heterogennosti medzinarodného investicného prava k urcitej konvergencii a vicsej systematickosti,
€o je zjavné aj z komparacie postupnych zmien hodnotenia dolezitosti Zivotmého prostredia, ochrany
I'udskych prav, institatu vyvlastnenia a aplikicie Standardu rovnopravneho a spravodlivého
zaobchddzania (,FET®) sporovymi stranami a rozhodcovskymi tribunidlmi v medziniarodnych
mvestiCnych arbitraZach.” Sticasne sa nanovo objavuje aktudlnost otizky platmosti viitrostatneho
prava pri jeho aplikacii rozhodcovskymi tribundlmi v rovine medzinarodného prava v medzinirodnej
investi¢nej arbitrazi.’

Obdobne sa vsavislosti s negativnym vplyvom vojenskej inviazie na Ukrajine opit venuje
zvySend pozornost vyssie spomenutému Standardu FET, ato najmi legitimnym ocakavaniam
zahrani¢nych investorov ako zikladnej a najCastejSie v medzinarodnych investicnych arbitrdzach
uplatfiovane] siCasti Standardu FET,” ¢o je tuplne logické, pretoZe negativistické tendencie
z predpandemického obdobia s dnes pomerne nevhodné. Autori najnovsie zdoraziluji aj priamy
vztfah medz Standardom FET a zikonnostou, resp. zasadami pravneho §titu, pretoZe poskytuje
mvestorom ochranu voci ich poruSovaniu zo strany hostovského $tatu a k ich re$pektovaniu na
vnuatrostatnej trovni vlastne prispieva.” V sivislosti so standardom FET sa spomina aj vypovedanie

mtra-EU BITs, ktoré vyvolalo komplexné pravne otizky, napr. ohl'adne prav tretich oséb, ktoré boli
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tretim osobam v BITs priznané, a ktoré mozu porusenie Standardu FET v dosledku vypovedania
relevantnych BITs namietat’ v stlade so zdsadou ex inuiria non oritur ius."”

Vzhl'adom na vyssie uvedené skutoCnosti je mozné skonstatovat’, Ze téma dizertaCnej prace
autorky JUDr. Kiselyove) (,autorka®), sustredend na medzinarodnu investiénu arbitraZ vo vybranych
Elenskych §titoch EU  je mimoriadne aktudlna. Na prvy pohlad sa javi byt moZno privelmi
vieobecnd, Co je trochu na tkor hibky spracovania kazuistiky, obsiahnutej v rozsiahlej taZiskovej
kapitole 2 dizertatnej prace. Na druhej strane je viak oCividné, Ze autorka sa v praci sustredila skor
na predloZenie zikladnej - obCas aZ letmej charakteristky kaZdej medzinirodnej investiCnej
arbitraZe v rozsiahlom zozname arbitrdZi, uvedenych pre vybrané ¢lenské staty EU, s cielom podania
cenného Statistického prehl'adu v zivere kaZdej podkapitoly v kapitole 2, ¢o samo osebe vyluCuje
akékol'vek aspirdcie na detailnti analyzu ktoréhokolvek uvedeného medziniarodného investicného
sporu, a preto jej v tomto smere nie je mozné ni€ vytknut.

7. formilnej stranky je praca vypracovana na dobrej drovni, autorka pracuje s prijemnym
pocCtom domdcich 1 zahranicnych vedeckych 1odbornych kniZnych i Casopiseckych publikicii
(vratane internetovych zdrojov) z oblasti medziniarodného investicného prava, ako aj vieobecného
medzinarodného prava verejného. Pocet citovanych a spracovavanych rozhodcovskych a sudnych
rozhodnuti medzinirodnych sudov a investiénych tribundlov je dostatoény. Oponentovi vSak
samozrejme v zozname chyba za anglosasku §kolu medzindrodného investicného prava minimalne
tradi¢na vynikajica monografia prof. Subediho v poslednej verzii z r.2020, rovnako ako aj najnovsia
skuto€ne ,stellar* monografia viedenského tria Dolzer, Schreuer a Kriebaum zr.2022. Obdobne,
Csongrad Istvan Nagy bol zreyjme mysleny ako prof. Csongor Istvin Nagy zo Szegedu, slovensky
Csongrady bol iny ,,investor.”

Pokial’ ide o Struktaru prace, okrem tvodu a zaveru sa sklada z troch Casti, zoznamu skratiek,
zoznamu pouZitych primarnych a sekundarnych zdrojov, ako aj z kIiCovych slov a abstraktu prace
v anglickom a slovenskom jazyku. Za taziskova kapitolu je moZné oznacit mimoriadne obsaZnu
kapitolu 2, venovani medzinirodnym investicnym arbitriZam (nie obchodnym), iniciovanym
arozhodovanym voéi vybranym piatim ¢lenskym $titom EU, pritom za pre itatela zrejme
najputavejSie a pre pravnu prax najuZitonejie sa javia byt Statistické zavery autorky vramci
spracovavanej matérie medzinarodnych investiénych arbitraZi v kazdom vybranom stéte.

Uz v uvode price sa autorka snaZi predlozit’ struénu definiciu arbitrize, ktora je v zasade pre
potreby price postaCujica, oponent len upozoriiuje, Ze aj investiCna arbitraZ (nielen obchodna)
moZe byt iniciovand na ziklade investicného kontraktu, uzavret¢ho napr. medz zahrani¢nym
mvestorom a Statnym podnikom hostovského statu. Autorka d’alej v uvode delinuje ,arbitraze” ako
spory, €o je nespravne, pretoZe rozhodcovské konanie je sposob rieSenia sporov, nie spor samotny.
Co sa tyka a inak tyka by oponent v sofistikovanej dizertaénej praci taktieZ nepouzil, ide o pomerne
vidiecky sposob vyjadrovania sa vo formalnom pisomnom prejave. Obdobne pri ,priCinach
arbitrdze” zrejme mala autorka na mysh konkrétne spory, ktoré st hlavnym dévodom ich iniciovania
a ,,pri€iny sporu” st zrejme dovody jeho vzniku.

Autorka stucasne v tivode predstavuje zikladné vyskumné otizky, rovnako ako aj ciele svojej
prace. Oponent len konstatuje, Ze uvedené ,zmapovanie“ bolo v praci tuspesne dosiahnuté, pokial
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prace. V zivere ivodu autorka spravne uvadza aplikovanii metodiku a vhodne predstavuje Struktaru
prace. Prvi kapitolu autorka prezieravo venovala problematike ochrany zahrani¢nych investicii
a neodmysliteInej intra EU BIT namietke.

Kratky tivod do medzinarodnej arbitraZe je vypracovany na dobrej drovni a poskytuje struny
prierez vyvoja medzinirodne) arbitriZe. Oponent len upozoriuje, Ze osobitne medzinarodni
mvesticnu arbitraZ, ktord je hlavnou témou dizertaCnej prace je nutné vnimat a vobec spominat
v kontexte medzinarodného investicného prava, bez ktorého znalosti nie je mozné ju dostatone ani
spoznat’, a uZ vobec nie ju analyzovat, a to pokial ide o ktorikol'vek jej stiCast.

Pri UNCITRAL Rules of Transparency mohla autorka spomenut’ ich fakultativny charakter
a obvyklé ustanovenia ochrany mvestorov su zrejme zikladné Standardy ochrany medzinidrodnych
mvesticii. Prva kapitola d’alej obsahuje vhodne zvolené podkapitoly, venované relevantnosti prava
EU a intra EU BIT namietke, ktoré prakticky doplia podkapitola, venovana kratkemu rozboru
rozsudku CJEU v notoricky znimom pripade Achmea akritka prognéza budice; ochrany
zahrani¢nych investicii v EU, kde rovnako ako ich ochrana nekonéf, nekonéi, a ani neskoné{ sporova
agenda medzi investormi z tretich §titov a €lenskych statov EU.

Druhi kapitola je venovand postupnej strucnej charakteristike a Statisickym prehl'adom
medzinarodnych investiénych arbitraZi v piatich ¢lenskych stitoch EU, pri€om autorka striktne
zachovava rovnaka Struktiru pri kaZdom Stite - napr. vramcl uvadzanych medzinarodnych
mvesticnych arbitrazi, vedenych voci SR €asovou osou predstavuje Strnast’ arbitrazi. Ide o prehl'ad
uZito€ny, oponent by snad’ pri konstatovani rozhodnutia sporu v prospech SR v pripade Eurogas bol
zdrZanlivejsi vzhl'adom na okolnosti pripadu.

Za prehl'adom vzdy nasleduja zivery, obsahujuce rozdelenie arbitrazi podla dovodu vzniku
sporov, dva dopliiujtice piecharty a vysostne praktické porovnanie poc¢tu rozhodcovskych rozsudkov,
vydanych v prospech hostovského §tatu a v prospech zahrani¢ného investora, ktoré pri kazdom
vybranom §tite potvrdzuje, Ze nepomerne vyssi poCet rozhodnuti, vydanych v prospech investorov je
populisticky mytus, ktory fakty presvedCivo vyvracaji: napr. v ramci arbitrazi, vedenych voci SR boli
v prospech zahrani¢nych investorov vydané v inkriminovanom obdobi 2 rozsudky, zatial' Co
rozhodcovia rozhodl v prospech SR sedemkrit.

Tretiu - posledna kapitolu prace autorka venovala spolotnému vyhodnoteniu predstavenych
ivesticnych arbitraZi, priCom za osobitne cennd oponent povaZuje poslednu Cast’ tretej kapitoly,
sustredentd na vyuZitie skisenosti z ukoncenych medzinarodnych investicnych arbitrazi. Historicky
ziskané lessons learnt vSak zreyme pri formulicii FET vslovenskej IIA medzi SR a Irinom
spol'ahlivo obishi celtt matériu medzinarodného investicného prava, lepsie uzZ dopadla v tomto smere
ITIA medz SR a UAL, aj ked FET moZe byt obmedzeny na percepciu v zmysle CIL, nie vSak ako
IMS v ramei CIL, pretoZe ako IMS ma odlisny historicky background. Nova modelova BIT CR je
v porovnani s predoslymi IIAS jednoznaCne vyhercom lotérie s najlepSou formuliciou FET.
Prezieravé kroky MF SR ohl'adne manazmentu medzindrodnych investicnych sporov je samozrejme
potrebné hodnotit’ pozitivne.

Zaver price tvori struné zhrnutie obsahu jednotlivych kapitol price, a autorke oponent
vyslovuje pod'akovanie za pomerne realistickii prognézu vyvoja pocCtu medzinarodnych investiénych
arbitrazi, vedenych voéi ¢lenskym Statom EU, s ktorymi je dnes v postpandemickej ére naozaj
potrebné do buducna pocitat, rovnako ako aj so Zalobcami zo Statov USA, UK, Singapuru,

Hongkongu, Austrilie a vobec zo vetkych Statov common law.



Zaver

Dizertaént pracu JUDr. Kiselyovej povaZujem napriek skuto¢ne drobnym vyhradam
a pripomienkam za dobre vypracovani, prakticky orientovant dizertatnti pracu a odporticam ju
k obhajobe pred prislusnou komisiou pre obhajobu dizertanej priace. Do diskusie navrhujem

doktorandke zodpovedat’ nasledovné tri otazky:

1. Napriek viacerym fundovanym predpovediam a moZno aj oCakdvaniam, nova USMCA
2020 nezakotvuje FET Standard po vzore CETy. Naopak, zakotvuje ho presne v tej istej
podobe, ako NAFTA a US Model BIT 2012. Z akého dovodu ?

,,...the FET standard can be a tool to implement and/or develop the rule of law
domestically. If this happens, it may become relevant in the context of good governance
and improve the public’s perception of investor-State arbitration.”

Filip Balcerzak,2022

Suhlasi autorka s uvedenym vyrokom ?

3. Vysvetlite nasledovné tvrdenie:

» T'he doctrine of legitimate expectations in international investment law is the most
frequently argued element of fair and equitable treatment (FET), yet its normative basis is
unclear.”

Caroline Henckels, 2023

Doc. JUDr Katarina Chovancovi, PhD.,LL.M. MCIArb

Hainburg an der Donau, Austria, 17. marec 2023



