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SHRNUTI OBSAHU PRACE

Price se zabyva modely volatility, které se vyuzivaji pfi analyze finanénich casovych fad. Jednd se
o ARCH a GARCH modely a jejich rizné zobecnéni a modifikace. V teoretické ¢édsti préce jsou tyto
modely stru¢né predstaveny. Nasledné je popsano jejich praktické pouziti v nékolika vybranych soft-
warech, a to konkrétné v programu Mathematica, v Eviews a v programu R. Prace obsahuje i analyzu
redlnych dat z finanéniho prostfedni.

CELKOVE HODNOCENI PRACE

Téma prace mi pfijde zajimavé a vhodné, nicméné moznd az piilis rozsahlé. Préace je rozhodné vy-
pracovana tak, ze spliiuje predepsané zadani.

Vlastni piispévek autorky spatiuji jednozna¢éné v praktické ¢asti prace, tj. v popisu jednotlivych
funkci a jejich vstupnich a vystupnich parametru ve zvolenych tfech softwarech. Vlastni je i
analyza redlnych dat, ke které vsak mam urcité vyhrady (viz nize). Ocenuji, ze i v teoretické
¢asti prace (kapitola 2) se autorka neomezila jen na pirepisovani vzorcu z predlohové literatury,
ale nékteré vztahy samostatné blize rozepsala nebo uvedla detailnéjsi zdivodnéni.

Matematicka droven. Prace je spiSe prakticky orientovand, takze z hlediska matematiky lze hodnotit
jen prvni dvé kapitoly, kde je matematicky text rigorézné formulovan. Je skoda, Ze se autorka
nepokusila pasaze, kde sama néco pocita nebo odvozuje, formulovat jako tvrzeni s predpoklady a
s dukazem (napf. odvozeni $pic¢atosti na str. 13 apod.).

Prace se zdroji. Pouzité zdroje jsou v textu fadné citovany. V seznamu literatury chybi u online
zdroju (napf. manudl Eviews nebo text prof. Rossiho) adresa webovské stranky a dalsi nélezitosti.
Po formélni strdnce mé seznam literatury i dalsi drobné nedostatky. Autorce bych rozhodné vytkla
to, ze se v kapitole 2 vyznamnym zpusobem na nékolika mistech odkazuje na internetovy vyukovy
materidl prof. Rossiho, prestoze se jedna o zdkladni vlastnosti GARCH modelu, které by bylo
mozné nalézt v tisténé literatuie. V praci lze bohuzel nalézt i nékolik otrocky prelozenych odstaveu
(jedn4 se o ¢ast 2.2.1, strany 2526 a ¢léanek [1]), coz bohuzel snizuje jinak dobry celkovy dojem
7z prace.

Formalni dprava prace je velmi dobra. Pouze bych vytkla ptili§ malé a tim padem necitelné legendy
u obrézku 6.6-6.8. Déle pak na fadé mist v textu (a to i ve formulaci nékterych tvrzeni a definic)
chybi ¢arka v souvéti ohranicujici vlozenou vedlejsi vétu, coz nékdy trochu komplikuje pochopeni
vyznamu sdéleni.

PRIPOMINKY

(i) Definice modeli uvadéné v kapitole 2 mi ptijdou ponékud zvlastni. Napf. u definice ARCH modelu
v definici 2.1. autorka pozaduje i vlastnost (2.29), kterd vsak jiz plyne z (2.28) a vlastnosti iid
veli¢in e;, coz je ostatné na predchozich strandch ukazano. Totéz je obsazeno i v dalsich definicich.

(ii) Prijde mi ponékud nestastné, ze v teoretické ¢dsti prace neni vubec diskutovdna metoda odhadu
neznamych parametri modelu, a to ani pro zcela zakladni GARCH model. Na str. 16-17 je jakasi
pifprava na odhadovéni ve formé diskuze o volbé pocatecnich hodnot o7, coz ovéem nésledné
pusobi jako vytrzené z kontextu, protoze samotny odhad se nijak nediskutuje. Tato ¢ast také neni
vubec nijak propojend s praktickou ¢ésti.



(iii)

(iv)

Rozdéleni do kapitol 3 a 4 mé osobné piijde zbyteéné a komplikuje pochopeni. Déale je skoda,
ze piiklady v kapitole 5 se omezuji na modely volatility a neni ukazana analyza fady, kde by se
podminénd stiedni hodnota pu; fidila napt. ARMA modelem.

Kapitola 6 obsahuje analyzu redlnych dat, ktera v8ak pusobi ponékud zmatenym dojmem. Nejprve
se na str. 109 argumentuje tim, ze je vybérovy prumér fady blizky nule, a proto bude autorka
uvazovat pouze modely s nulovou podminénou stiedni hodnotou, coz je ponékud zvlastni argu-
ment. Déle pak autorka uvadi na obrazku 6.4 korelogram dané fady, kde jsou evidentni statisticky
vyznamné korelace, coz sama konstatuje. Dokonce je uveden i vysledek Ljungova Boxova testu,
ktery dava vysoce signifikantni p-hodnotu. Presto pak znovu autorka voli podminénou stiedni
hodnotu p; =0 v (6.3).

OTAZKY K OBHAJOBE

1.

Na str. 18 za (2.71) se piSe, ze posledni vyraz je pro dostatecné velka k nulovy. Pro jak velka k
je uvedeny vyraz presné nulovy? A je k > s+ 1 dost velké na to, aby §lo pouzit rovnost (2.72)?

Cést 2.2.1 tykajici se procesu EGARCH je ponékud problematickd. Jednak jsou zde paséze otrocky
prelozené z [1], ale také nékteré véci nejsou zcela v poradku.

e Pro¢ by mélo byt v Definici 2.6. oy = 17
e Ve (2.98) je uvazovdna posloupnost {w;}. Pro¢ se na ni neprojevi aplikace operatoru (1 —
i B;B7)~1? Déle nen{ potieba predpokladat néco o koeficientech 3, aby opravdu platila
posledni rovnost v (2.98)7
e Jak presné se EGARCH zavedeny v praci dle Definice 2.6. pfevede do formy (2.107)7

Za rovnici (2.3) se uvéadi, ze pu, = Ey;. Je to opravdu takto pro obecné externi regresory x;?
Podobné, za (3.13) se taktéz tvrdi, ze u, = Ey;. Jak je to s platnosti tohoto vztahu?

Uplné jsem nepochopila rozdil mezi Dynamic forecast a Static forecast na str. 53. Bylo
by mozné popsat tyto predpovédi matematicky, aby to bylo srozumitelnéjsi? Podobné mi neni
jasny princip konstrukce pfedpovédi na str. 62, 1. odstavec. Lze toto dat néjak do souvislosti
s predikcemi popsanymi v teoretické ¢asti na str. 197

ZAVER

Pies vySe uvedené pripominky povazuji piredlozenou praci za kvalitni a Citelné, srozumitelné a peclivé
napsanou. Proto ji doporucuji uznat jako diplomovou praci.
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