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Uvod

Dle Ceské narodni banky ,,lze financni inovace definovat zejména jako technologiemi
umoznené inovace ve financnich sluzbdach, které by mohly vyustit v nové obchodni modely, reseni,
procesy nebo produkty, a s nimi spojeny vyznamny dopad na poskytovani financnich sluzeb
Jjednotlivymi subjekty“!, zjednodusené feceno se tedy fakticky jedna o technologické inovace
vyuzivané ve svéte financi. Je dilezité je takto vnimat, nebot’ vzhledem k jejich povaze je nejprve
nezbytné porozumét jejich technologické strance pro ucely vytvofeni, pochopeni a nasledné
spravné aplikace jejich pravni Gpravy. Patfi mezi n¢ napiiklad vznik internetového a mobilniho
bankovnictvi, vznik finan¢nich derivatl ¢i vznik a rist popularity online obchodovani s akciemi,
komoditami, ménami a kryptoménami, ale 1 o sluzby jako jsou PayPal, Apple Pay, Google Pay,
Revolut, vyuziti P2P (=PeerToPeer) systémi ¢i crowdfunding. Finanéni technologie neboli
Fintech se v poslednich letech rychle rozvijeji. Po ekonomické krizi v roce 2008 prestali mnozi
lidé plné dlvéfovat bankdm, a tim vznikl prostor pro start-upy k vytvofeni novych systému,
v nichz se Fintech vyuziva. Finan¢ni sluzby se modernizuji a digitalizuji a mnozi, jak fyzické, tak
pravnické osoby Fintech vyuZivaji béZné pii kazdodennich ¢innostech jako je placeni v obchodé
¢i posilani penéz. Na prelomu let 2014 a 2015 Jeremy Mugridge? prohlasil, Ze ,, nositelnd zaiizeni
tu jsou jiz néjakou dobu, ale pravdepodobné uvidime, Ze jejich ndriist nabere na sile po vydani
Apple Watch. Rok 2015 bude rokem, kdy uvidime posun v zaméreni od zdravi a fitness k jinym
oblastem, jako je financni zdravi lidi. > A v roce 2023 se jiz b&zné plati hodinkami i mobilnimi
telefony, coz znazoriuje rychlost vyvoje a dilezitost finan¢nich technologii. Ackoli se to nemusi
na prvni pohled zdat, tyto zmény se déji velice rychle. Jako piiklad ke srovnani je vznik kreditnich
karet v 60. letech 20. stoleti, ale ke vzniku bankomatt doslo az v 80. letech 20. stoleti, tedy o par

desitek let pozd¢ji, dnesni vyvoj je tedy viditelné rapidné;si.

' CESKA NARODNI BANKA. Inovace na financnich trzich, sekce Casto kladené dotazy, odpovéd na “Co
Jsou financni inovace? ” Online. Vydano: nelze dohledat. c2023. Dostupné na: https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-
trh/financni-inovace/ [Citovano 21.02.2023].

2 Byvaly marketingovy feditel Fintech spole¢nosti Instinct Studios.

3 MUGRIDGE, Jeremy. Top financial predictions for 2015. Online. Vydéno: nelze dohledat. Dostupné na:
https://www.globalbankingandfinance.com/top-financial-predictions-for-2015/ [Citovano 21.02.2023]. Pielozeno
autorkou diplomové prace.
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Vznik internetového a mobilniho bankovnictvi nelze nezminit, ve své praci se jimi ovsem

v

nezabyvam podrobné, nebot’ se soustiedim na modernéjsi, aktudlnéjsi inovace.

Dutlezitou oblasti pro Fintech jsou nékteré africké a jiné rozvojové zemé, nebot’ je zde
z divodu mensiho poctu bank a regulaci prostor k prosazovani a zavadéni technologickych
finan¢nich inovaci, protoze se nemusi potykat stak velkou konkurenci jako je napiiklad

v evropskych statech. Z tohoto diivodu se témito oblastmi budu zabyvat ve své praci.

Cilem mé prace je pravni, ekonomicka a technologickd analyza kryptomén a jinych
inovaci, zejména analyza moznosti aplikace soucasné pravni upravy v ramci ¢eského pravniho
fadu na vybrané finan¢ni inovace, vyhledani jejich pravni upravy, zejména piimo aplikovatelnych
ptedpisii, na trovni Evropské unie a ve Spojenych statech americkych a jejich nasledné srovnani,
déale studium skutecnosti majicich vliv na finan¢ni trhy, technologickych aspektd inovaci na
finan¢nich trzich a jejich fungovani a uvedeni s nimi spjatych problémti a navrzeni jejich
pfipadného feSeni. Dilezitym tématem souvisejicim s financnimi inovacemi je hospodaiska

trestna ¢innost, kterou se v této praci rovnéz zabyvam.

Vyzkumnymi metodami pouzitymi v této praci jsou tedy analyza, komparace, pozorovani

a zpracovani ptipadovée studie.

Ackoli je téma Fintech, kryptomén a obecné finan¢nich inovaci ve svété velice popularni
a dle mého nazoru dualezité, pfi psani této prace jsem zjistila, Ze mnoho stéZejnich knih a jinych
zdroji v &esting neexistuje a Casto je naroéné je v Ceské republice sehnat, proto ¢erpam primarné
z cizojazycénych zdroji. Mezi tyto patii kniha The FINTECH Book: The Financial Technology
Handbook for Investors, Entrepreneurs and Visionaries od autori Janos Barberis a Susanne
Chishti. Vzhledem k charakteru tématu této prace je nezbytné vyuzivat spise netradi¢ni zdroje, ne
pouze odborné knihy ¢i ¢lanky, a to 1 z toho diivodu, ze mnohé teprve budou publikovany. Ve své
praci odkazuji 1 na oficidlni profily na socidlnich sitich osob, ktefi tyto inovace sami vytvareji,
nebo na n¢ a obecné na finan¢ni trhy maji vliv, stejné tak jako na profily osob na Twitteru,
Instagramu, Facebooku ¢i TikToku abych mohla ukazat ptinos, dalezitost a miru vyuZziti
finan¢nich inovaci. Kromé téchto socialnich siti rovnéz odkazuji na crowdfundingové platformy
jako jsou HitHit ¢i GoFundMe. Aby byl obsah této prace aktuélni, cerpam z mnoha internetovych

zdroju.



Soustiedim se také na technologie DLT a blockchain a na vznik kryptomén a analyzuji je
z pohledu pravniho, ekonomického i1 technologického pro vytvoreni komplexniho nahledu na tyto
inovace. Vzhledem k neustdlému vyvoji a neexistenci centralni emise kryptomén a tomu, ze
kryptomény funguji nezavisle na autoritach centralnich bank, neni jednoduché vytvofit pravni
upravu, ktera by kompletné pokryvala jejich problematiku. Znacny problém spociva
v problematice zdanéni pfijma z obchodovani s kryptoménami a kontroly financovani terorismu

nebo jiné kriminalni ¢innosti.

Ve své praci se rovnéz zabyvam i jinymi technologiemi pouzivanymi pro vytvoreni inovaci

na financnich trzich, jako je napfiklad technologie NFC.

Stejné jako jakékoliv inovace, i struktura této prace je netradiCni. Délim ji na 6 Casti.
Nejprve uvadim konkrétni piiklady financnich inovaci a Fintech spole¢nosti. Dale vysvétluji
technologii DLT a technologii blockchain, na coz navazuji popisem NFT a chytrych kontraktd
zejména z technologického hlediska. Nésledujici ¢ast €. 3 s nazvem ,,Kryptomény, virtudlni aktiva
a kryptoaktiva* obsahuje nejprve jejich technologickou i ekonomickou analyzu, na niZ navazuje
jejich pravni analyza, pficemz Cast €. 4 s nazvem ,,Crowdfunding® je s vyjimkou ekonomické
analyzy koncipovana obdobné. Takovou strukturu téchto dvou ¢asti jsem zvolila pro ucely
komplexniho popisu a feSeni problematiky kryptomén a crowdfundingu. Patd ¢ast obsahuje
hypotetickou aplikaci pravni upravy kryptomén a crowdfundingu na tGrovni Evropské unie na
konkrétni situaci feSenou soudem Spojenych statti americkych pro ucely komparace pravni tpravy
inovaci v téchto pravnich fadech. V posledni ¢asti se zabyvam kriminalitou spojenou s inovacemi
na finan¢nich trzich, kterou jsem od jinych ¢asti tmysIné oddélila, nebot’ stejné jako pouze trestni
zakonik vymezuje trestné Ciny a tresty za né, v kontextu zasady zdkonnosti podle § 12 odst. 1

trestniho zakoniku se trestnou ¢innosti zabyvam odd¢len¢ a pouze v této posledni Casti.



1. Priklady jednotlivych inovaci na finanénich trzich a Fintech spole¢nosti
1.1.  Uvod do Fintechu

Fintech je zkratka pro finan¢ni technologie, tzn. technologie obecné pouzivané ve sféie
financi a bankovnich sluzeb, jejichz vyuziti vidime napfiklad v internetovém a mobilnim
bankovnictvi, ale i kryptoménach ¢i crowdfundingu. Kompletné méni zplisoby vnitrostatnich i
mezinarodnich pfevodii penéznich prostfedka i1 virtudlnich aktiv, plateb, investovani a obecné
nakladani s financemi. Historicky to byly banky, které ptichazely s finanénimi inovacemi, dnes je
ale tento trend ustupujici a Fintech je na rozdil od tradi¢nich bank vice zaméten na klienty a jejich
potieby, Casto ale spolupracuji. Fintech spole¢nostmi jsou napiiklad PayPal, Revolut, Zonky ¢i
Twisto, ale patii sem 1 mnoho start-upti zaloZzenych osobami, které se snazi zménit svét financi a

bankovnictvi, jak ho dnes zname.

Nartist svétového trhu s finanénimi technologiemi ¢inil v roce 2014 12,2 miliard USD?,
v roce 2020 byl celkové ocenén na 110,57 miliard USD® a v roce 2022 byl celkové ocenén na

133.84 miliard USD.°
1.2. PayPal

PayPal je finan¢ni sluzba poskytovana americkou technologickou spole¢nosti zalozenou
v roce 1998. Jedna se o virtualni penézenku, kterd umoziiuje bezpecné piijimat a posilat platby
online. Na rozdil od tradi¢nich bankovnich transakci jsou platby ptes PayPal daleko levngjsi,
nékteré zcela zdarma. Nabizi moZnost platit v Ceskych korundch i moZnost smény penéz piimo
v aplikaci. V praxi to tedy znamend, ze pii pouziti PayPal se uzivatel¢ vyhnou poplatkim za

mezinarodni platby a v pfipad¢ nutnosti si penize sméni pouhymi nékolika tkony v aplikaci. Dalsi

4 CB INSIGHT a ACCENTURE, The Future of FinTech and Banking: Global Fin Tech Investment Triples
In 2014. Online. 26.03.2015. Dostupné z: https://www.cbinsights.com/research/fintech-and-banking-accenture/
[Citovano 2023-03-25]

5> AARTI, G., PRAMOD, B., VINEET, K., Fintech Technologies Market Outlook — 2030 Online. Za¥i 2021.
Dostupné z: https://www.alliedmarketresearch.com/fintech-technologies-market [Citovano 2023-04-06]

® VANTAGE MARKET RESEARCH. Fintech market — Global Industry Assessment & Forecast Online.
Dostupné Z: https://www.vantagemarketresearch.com/industry-report/fintech-market-
1543#:~:text=The%20Global%20Fintech%20Market%20is,19.50%25%200ver%20the%20forecast%20period
[Citovano 2023-06-25]

10


https://www.cbinsights.com/research/fintech-and-banking-accenture/
https://www.alliedmarketresearch.com/fintech-technologies-market
https://www.vantagemarketresearch.com/industry-report/fintech-market-1543#:~:text=The%20Global%20Fintech%20Market%20is,19.50%25%20over%20the%20forecast%20period
https://www.vantagemarketresearch.com/industry-report/fintech-market-1543#:~:text=The%20Global%20Fintech%20Market%20is,19.50%25%20over%20the%20forecast%20period

vyhodou je prakticky okamzité pfipsani plateb na cilovy ucet PayPal, vCetné¢ vikendt i statnich

svatkd. V soudasné dobé je mozné prevadét penézni prostiedky z a do 203 statii ve 26 ménach.’

Ackoliv byla tato spoleénost zaloZena jiz v roce 1998, tedy pied 25 lety, v Ceské republice
tato sluzba stale neni pfili§ znaméd a pouzivana. Platby jsou pfitom velice jednoduché, pro
provedeni transakce je potfeba pouze znalost emailové adresy nebo telefonniho cisla osoby, které
byli pouzity pti zalozeni jejich uctu. Staci zadat ¢astku, vyplnit adresata — tedy emailovou adresu
nebo telefonni ¢islo, potvrdit a po nékolika vtefinadch uz budou penézni prosttedky pievedeny na
ucet piijemce. S touto sluzbou je také mozné platit ve spousté internetovych obchodd, které ale
musi platby pfes PayPal pfijimat. V Ceské republice je tato sluzba dostupna jiz vice nez 15 let a
mohou ji vyuzivat jak fyzické, tak pravnické osoby. ,, VSechny penize na uctech se z pravniho
hlediska nazyvaji ,, elektronickymi penézi“, které jsou v celéem Evropském hospodarském prostoru

uzndvany jako forma penéz vhodnd pro platby online.

Nejednéa se o banku, nybrz o finan¢ni sluzbu poskytovanou americkou spolecnosti se
sidlem v San Jose, Kalifornii, Spojenych statech americkych, kde plati jiné pravni pfedpisy, proto
je jeji cinnost kontrolovand Lucemburskym finanénim regulaénim organem (Luxembourg
financial regulatory authority), ktery je soucasti Komise pro dohled nad finanénim sektorem

(CSSF = the Commission de Surveillance du Secteur Financier).
1.3.  Platby mobilnim telefonem a nositelnymi zarizenimi

Platby mobilnim telefonem nebo nositelnymi zafizenimi, tedy chytrymi hodinkami, jsou
v dnesni dob¢ jiz standardni zalezitosti. Pro tyto ucely je vyuzivana technologie NFC, z angl.
,Near Field Communication®, coz ,, je bezdratova technologie umozinujici rychlou a zabezpecenou

vyménu dat na vzddlenost do 4 cm.*’ Zatizeni majici tuto funkci v sobé obsahuji &ip, ktery jeji

7 WIKIPEDIE. PayPal. Dostupné na: https://cs.wikipedia.org/wiki/PayPal [Citovano 2023-06-02]

8 PAYPAL. Smluvni podminky spolecnosti PayPal. Uginné od 1. ledna 2023. Linking and Unlinking a
Funding source. Online. Dostupné z: https://www.paypal.com/cz/webapps/mpp/ua/useragreement-full [Citovano
2023-02-13]. Prelozeno z anglického jazyka autorkou diplomové prace.

® ALZA.CZ. Co je NFC? Otazka &. 1. 04.05.2023. ¢1994-2023. Dostupné z:
https://www.alza.cz/co-je-
nfc#:~:text=NFC%20je%20bezdr%C3 %A 1tov%C3%A 1%20technologie%20umo%C5%BE%C5%88uj%C3%ADc
%C3%AD,a%20nen%C3%AD%20vy%C5%BEadov%C3%A 1na%?20jejich%?20identifikace. [Citovano 2023-06-
02]
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https://www.alza.cz/co-je-nfc#:~:text=NFC%20je%20bezdr%C3%A1tov%C3%A1%20technologie%20umo%C5%BE%C5%88uj%C3%ADc%C3%AD,a%20nen%C3%AD%20vy%C5%BEadov%C3%A1na%20jejich%20identifikace

vyuziti umoznuje, NFC funguje na zaklad¢ elektromagnetického pole a nevyzaduje ptfipojeni
k internetu. NFC je tedy fakticky technologickou inovaci, ktera je vyuzivana ve svéte financi, napf.

konkrétné pro sluzby Apple Pay, Google Pay ¢i Revolut.
1.3.1. Apple Pay a Google Pay

Apple Pay je sluzba poskytovana spole¢nosti Apple Inc., kterou Ize vyuzivat na zafizenich
iPhone, iPad, Apple Watch a iMac. ,, Nastaveni Apple Pay je snadné. Staci pridat kreditni nebo
debetni kartu do aplikace Wallet na iPhonu a miizes platit. “'° Umoziiuje mobilni platby online,
v aplikacich i kamennych obchodech a nabizi sluzby digitadlni penézenky. Google Pay rovnéz
umoznuje mobilni platby a nabizi sluzbu digitalni penéZenky, vyuZziva se ovSem na zafizenich se

systémem Android nebo Wear OS.

Ob¢ tyto sluzby jsou podporovany ceskymi bankami, konkrétné napiiklad Air Bank,
Ceskou spotitelnou, CSOB, MONETA Money Bank, Raiffeisenbank ¢ Komeréni bankou.!!

Pti vyuziti sluzby Apple Pay i Google Pay dochézi k tokenizaci platebnich karet, tedy k
vytvoreni digitdlniho tokenu, ktery pii placeni nahrazuje tradi¢ni &islo platebni karty!?, ¢imz
dochazi k zvySeni bezpecnosti bezkontaktnich plateb. Takto vytvofeny digitalni token fakticky
tvoti spolecné se zafizenim podporujicim technologii NFC a v ném umisténym ¢ipem platebni

prostiedek.
1.4. Revolut

., Revolut, Ltd. je litevska financni technologickad spolecnost nabizejici debetni karty,

okamzité peer-to-peer platby, spravu a sménu valut a kryptomeén.“!* Jedna se o tzv. neobanku,

10 APPLE INC. Apple Pay. Cast K pouziti pfipravit. Pozor. Ted.“ ¢2023. Dostupné na:
https://www.apple.com/cz/apple-pay/ [Citovano 2023-06-20]

'' CHVATAL, Dalibor Z. Prehledné: S jakymi kartami zaplatite pres mobil a hodinky? Online. m&$ec.cz
c1997-2023. Dostupné z: https://www.mesec.cz/clanky/apple-google-garmin-fitbit-samsung-huawei-pay-karty-
banky-seznam-prehled/ [Citovano 2023-06-20]

12 VISA. Tokenizacni sluzba Visa. Cast D+O. Otazka: Co je to tokenizace platby? ¢1996-2023. Dostupné z:
https://www.visa.cz/spojte-se-s-nami/platebni-technologie/visa-token-
service.html#:~:text=Tokenizace%20platby%20je%20proces%20nahrazen%C3%AD,spot%C5%99¢ebitel %200%20
n%C4%9Bm%20ani%20nev%C3%AD. [Citovano 2023-06-10]

13 WIKIPEDIE: OTEVRENA ENCYKLOPEDIE. Revolut. c2023. Dostupné z:
https://cs.wikipedia.org/wiki/Revolut [Citovano 2023-06-02]
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tedy banku poskytujici sluzby pouze online, resp. se jedna o banku, kterd nema zadné fyzické

pobocky. Byla zalozena v roce 2015 v Londyné Nikolajem Storonskijem a Vladem Y atsenko.

V roce 2016 ziskali 15 miliond USD a méli 100.000 uzivateld. V roce 2017 ziskali 66
miliontt USD, spustili Revolut Business, Revolut Premium a obchodovani s kryptoménami
v EEA'. Revolut ma licenci Evropské centralni banky a je regulovana Litevskou centralni bankou.
V roce 2018 spustili Revolut Metal a ziskali 250 miliont USD. V roce 2019 se poprvé dostali i na
australsky a singapursky trh, spustili obchodovani s moznosti koupé frakénich akcii, spustili
sluzbu ,,Darovani v ramci spoluprace s mezinarodnimi charitami za ucelem podpory feSeni
globalnich problémt a pocet jejich uzivatelit dosdhl 10 miliont. V roce 2020 vstoupili na americky
a japonsky trh, spustili sluzby Revolut Banking v Litvé a Polsku, spustili Merchant Acquiring pro
zakazniky Revolut Business ve 13 zemich, ziskali 580 milionti USD a pocet jejich uzivatelt dale

stoupl na 14,5 miliond'?.

V roce 2020 byla evaluovéna na 5.5 miliardy USD'®. V roce 2021 ziskali 800 milionii
USD, spustili sluzbu ,,Pobyty®, s jejiz pomoci je mozné rezervovat dovolené ptimo v aplikaci a
spustili sluzbu ,,Vyplata“. Uzivatelé Revolutu, resp. jeho zakaznici provedou vice nez 400 milioni

plateb mési¢ng.!’

V soucasné dobé ma Revolut 30 miliont soukromych uZivatel, 500 tisic komerénich

uzivateld, je pouzivan ve vice nez 200 zemich a regionech a podporuje 29 mén.'®

4 THE ENTERPRISE ETHEREUM ALLIANCE - globalni komunita blockchainovych lidr@i, osvojiteld,
inovatort, vyvojart a podnikt. Dostupné z:
https://entethalliance.org/#:~:text=The%20EEA %20is%20a%20global.development%20and %20ecosystem%20trust
%?20services [Citovano 2023-06-10]

15 Zdroj informaci v celém odstavci: REVOLUT. A4bout us. Online. ¢2023. Dostupné z:
https://www.revolut.com/about-revolut/ [Citovano 2023-05-30]

16 KRSTANOV, Zdravko. Revolut ziskava 500 milionii dolarii, ma hodnotu 5,5 miliardy a chce byt ziskovy.
Online. 25.02.2020. ¢2023. Dostupné z: https:/forbes.cz/revolut-ziskava-500-milionu-dolaru-ma-hodnotu-55-
miliardy-a-chce-byt-ziskovy/ [Citovano 2023-06-10]

17 REVOLUT. About us. Online. ¢2023. Dostupné z: https://www.revolut.com/about-revolut/ [Citovano
2023-05-31]

18 REVOLUT. 4bout us. Online. ¢2023. Dostupné z: https://www.revolut.com/about-revolut/ [Citovano
2023-05-31]
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1.5. Mobilni penize

Mobilni penize v uz§im smyslu (z angl. mobile money) nejsou v Ceské republice znAmym
pojmem v oblasti finan¢nich inovaci. I samotny pteklad a definice jsou ponékud komplikovanymi
zalezitostmi. Tato inovace je vyuzivana v ne¢kterych africkych a jinych rozvojovych zemich, kde

lidé nemayji piistup k sluzbam poskytovanym bankami tak, jak je tomu naptiklad v Evrop¢.

V $irS§im smyslu se jedna o technologie, které umoziuji nakladat s penéznimi prostiedky
za pomoci mobilniho telefonu. Sem spada dnes jiz bézna sluzba mobilniho bankovnictvi. V uzsim
smyslu se ovSem jedna o penize, které jsou piimo spjaty se SIM kartami v mobilnich telefonech,
transakce tedy neprobihaji za pomoci bank, ty se do takovychto transakci ani nemaji, jak zapojit'®.
Dle GSMA (organizace zastupujici zajmy operatorit mobilnich siti) se mobilni penize definuji jako

., sluzba vyuzivajici mobilni telefony za iicelem zpristupnéni poskytovani financnich sluzeb “.?’

Jak jsem jiz vySe zminila, v uz$im smyslu je tato sluzba vyuzivana v rozvojovych zemich,
kde miliony lidi nemaji pfistup k bankdm a nemaji tedy ani bankovni cet. Pro lepsi pochopeni
existence tohoto druhu finan¢nich sluzeb je tfeba vysvétlit, pro¢ tomu tak je. Je obecné znamo, Ze
rozvojoveé zem¢ jsou zemeémi se slabymi ekonomikami, ve kterych zije mnoho chudych obyvatel.
Banky musi mit zptisoby, jakymi si budou vydélavat penize, jinak je otevieni jejich pobocky
hospodatsky zcela nevyhodné. Jednim ze stéZejnich zdrojh zisku bank jsou Gveéry a hypotéky. Pro
ziskani vérd je ovSem vyZadovano uZz vlastnit néjaky majetek, kterym by osoby mohly rucit,
piicemZ musi rovnéz prokézat, ze maji stabilni pfijem. K tomu v téchto rozvojovych zemich
nedochazi tak cCasto, a proto otevirani jejich v danych zemich neni v jejich zajmu. V této
souvislosti pfisli mobilni operatofi, jako napiiklad Vodafone, s feSenim — zavedenim moznosti
nakladat s penézi pomoci samotnych mobilnich telefont, resp. SIM karet. ,, Konkrétné v Keni v
roce 2007 Safaricom, dcerina spolecnost Vodafonu, nejvétsiho mobilniho operatora v zemi,

predstavil prvni reSeni pro mobilni penize na sveté: MPesa. UZivatelé Safaricomu si mohli sluzbu

19 Respektive maji v okamzik, kdy by osoba chtéla poslat penézni prostiedky ze svého bankovniho G¢tu na
ucet ,,vedeny* na SIM karté uzivatele sluzeb mobilnich penéz v uz§im smyslu, avSak na transakcich mezi témito
uzivateli se nemuze nijak podélit.

20 GSMA. Mobile Money Definitions. Mobile Money for the Unbanked. Online. Cervenec 2010. Dostupné
Z: https://www.gsma.com/mobilefordevelopment/wp-
content/uploads/2012/06/mobilemoneydefinitionsnomarks56.pdf [Citovdno 2023-02-16] PreloZzeno autorkou
diplomové prace.
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snadno osvojit, protoze byla jiz nainstalovana na jejich SIM karté, a diky rostouci siti
predplacenych mobilnich siti se Safaricom dokazal stat v Keni virtualnim monopolem a zahdjil

globalni odvétvi mobilnich financnich sluzeb. “*!

Pro uptesnéni, v africkych zemich banky samoziejmé existuji, ale lidé k nim nemaji ptistup
v takovém méfitku, jako napiiklad v Ceské republice a neexistuje tolik pobodek, jako ve vyspélych
statech. Tato sluzba vznikla praveé pro tu ¢ast populace, kterd moznost vyuziti bankovnich sluzeb
nema. V soucasné dob& nema piistup k bankovnimu tétu p¥iblizné 1,5 miliardy dospélych?, coz

jednoznacéné vypovida o nutnosti existence alternativnich zptisobti poskytovani finan¢nich sluzeb.
V roce 2021 objem transakci s mobilnimi penézi presahl 1 bilion USD.??
1.5.1. Mobilni penize v Africe

Jak jsem jiz vySe zminila, mobilni penize v Africe jsou hojn€ vyuzivanou finan¢ni inovaci.
Jen v Tanzanii v obdobi mezi lednem 2018 a listopadem 2021 pocet osob vyuzivajicich této sluzby
stoupl z necelych 20 milionti na piiblizng 35 milionti>*, coZ je pro srovnani trojndsobné vice neZ

pocet obyvatel celé Ceské republiky.

Nejpouzivangjsi sluZzbou pro nakladani s mobilnimi penézi je vySe zminéna M-Pesa, jejiz
sluzby jsou momentaln¢ nabizeny v Ken¢, Tanzanii, Mosambiku, Demokratické republice Kongo,
Lesothu, Ghan¢, Egypté, Afghéanistanu a Jizni Africe. V Indii, Rumunsku a Albanii doslo ke snaze
o zavedeni této sluzby, ale z diivod malého zajmu se v téchto zemich uz nenabizi.>> M-Pesa slouzi

k pfevodiim penéz, ¢imzZ tedy umoziuje platit za zbozi v kamennych 1 online obchodech, za

2ICHISHTI, Susanne; BARBERIS, Janos. The FINTECH Book. John Wiley & Sons Inc. Kindle vydani. 2016.
312 s. ISBN: 978-1-119-21887-6. Str. 66. [Citovano 2023-03-25] Pielozeno autorkou diplomové prace.

22 RASKA, Lukas. Piijmy FinTechii vzrostou do roku 2030 Sestindsobné, ukazuje priizkum. Online.
Fintree.cz. 09.06.2023. Dostupné z: https:/fintree.cz/novinky/global-fintech-report-2023/ [Citovano 2023-06-24]

23 AWANIS, Aramé.; LOWE, Christopher.; ANDERSSON-MANJANG, Simon. K.; LINDSEY, Dominica.
State  of the Industry Report on Mobile Money. Online. GSMA. 2021. Str. 6 Dostupné z:
https://www.gsma.com/sotir/wp-
content/uploads/2022/03/GSMA_State_of the Industry 2022 ExecSummary_ English.pdf [Citovano 2023-04-14]

24 TAYLOR, Petroc. Number of mobile money subscriptions in Tanzania from January 2018 to December
2021 (in millions), by operator. Online. Statista. 23.05.2022. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/1080805/tanzania-mobile-money-subscriptions-by-operator/ [Citovano 2023-04-
05]

25 WIKIPEDIE: OTEVRENA ENCYKLOPEDIE. M-Pesa. c2023. Dostupné z:
https://en.wikipedia.org/wiki/M-Pesa [Citovano 2023-04-07]
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sluzby, najem, energie a rovn€z umoziuje vyplacet mzdy a dichody, coz vedlo k silnému posileni

africkych ekonomik. Od roku 2009 je mozné provadét i mezinarodni platby.?®

Nabizi se otdzka ptfevedeni penéznich prosttedki na SIM-kartu. Prvnim moznym
zpusobem je se osobn¢ dostavit na pobocku Safaricom, mobilniho operatora a partnera Vodafonu,
kde vlozite zvolenou ¢astku v hotovosti a prevedete ji tedy na sviij M-Pesa ucet. Rovnéz muzete
kontaktovat zprostfedkovatele M-Pesa?’, pfedat mu penize v hotovosti a on je pro vas vlozi na vas
ucet. Treti moznosti je pfevedeni pozadované ¢astky z bankovniho uctu. V praxi to funguje tak, ze
ucinite stejné kroky, jako byste chtéli poslat penize na ucet v cizi méné, namisto cizi mény byste
ale zvolili ,,M-Pesa®. Tato sluzba oviem neni v Ceské republice mozna, resp. neni mozné poslat

penize do této penézenky z uétu u banky v Ceské republice.

26 VODAFONE. Svétovd mobilni penézenka Vodafonu M-Pesa slavi 10 let. Tiskova zprava. Online.
21.02.2017.  c2023. Dostupné z:  https://www.vodafone.cz/o-vodafonu/o-spolecnosti/pro-media/tiskove-
zpravy/detail/svetova-mobilni-penezenka-vodafonu-m-pesa-slavi-10/ [Citovano 2023-04-09]

27 Pouzivam vyraz ,,zprostiedkovatel M-Pesa” z angl. “M-Pesa agent*
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2. Technologie DLT, technologie blockchain, NFT a chytré kontrakty
2.1. Technologie DLT

Nejznaméjsi DLT technologii je technologie blockchain, kterd je ovSem pouze jednim
zjejich druhid. DLT je zkratka zangl. ,Distributed Ledger Technology®, v ptekladu tedy
technologie distribuovanych zaznamii nebo distribuované ucetni knihy. Princip jejiho fungovani
spo¢iva v ulozeni dat na vSech zafizenich uzivatelt, které ji vyuzivaji, jedna se tedy o

distribuovanou a decentralizovanou databazi.

Jelikoz je pojem technologie DLT nadfazeny pojmu technologie blockchain, je dulezité je
rozliSovat, kdy jednim z nejvétsich rozdilii mezi nimi je zptsob uklddani novych dat. V technologii
DLT se nemusi fetézit tak, jak tomu je pii vyuziti technologie blockchain, o které pisi v nasledujici

kapitole.
2.2.  Technologie blockchain

Blockchain je distribuovand databaze, ktera se neustale zvétsuje pomoci fetézeni blokt dat,
nejcastéji slouzici jako ucetni kniha pro kryptomény. Tato technologie umoZiluje vytvofeni
systému bez divéryhodné tieti strany, jako jsou vladni agentury nebo finan¢ni instituce a poprvé
byla pii implementaci digitalni mény pouzita v roce 2009, kdy byl vytvoien Bitcoin?®. Uginil tak
Sakoshi Nakamoto, jehoZ skute¢nd identita neni dodnes znama. Od té doby se zjistilo, Ze mliZe mit
1 mnoho jinych vyuziti, mimo jiné k vytvofeni novych kryptomén, ale i v jinych oblastech

finan¢nich trhu.

Blockchain se skladd ze dvou anglickych slov — blok a fetéz, coz Castecné vysvétluje
princip fungovani této technologie. Kazdy blok obsahuje data o jeho vlastnikovi s tim, ze pti kazdé
dalsi zmén¢ vlastnika se vytvoii novy blok, ktery se stetézi se vSemi predchozimi bloky. Toto
zajistuje vysokou stabilitu a bezpec¢nost, protoze pro jejich zménu by se musel zménit kazdy

ptedchozi blok a se stoupajici popularitou kryptomén by to bylo extrémné narocné. Jakmile dojde

28 Jako Bitcoin se oznacuje celd sit’, s malych ,,b* se oznacuji jednotlivé bitcoiny jakoZto ,tokeny*.
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k transakci a data jsou zapsana do blok, data o transakci se stavaji nezménitelnymi. Transakci za

pouziti technologie blockchain se zjednodusen¢ rozumi zména zapsaného vlastnika daného aktiva.

Nejvétsim rozdilem mezi blockchain a tradiénimi databazemi je, Ze tradi¢ni databéaze jsou
centraln¢ fizené, kdezto blockchain je distribuovany a zalozeny na diivéte jednotlivych ucastnikd.
Tradi¢ni databdze jsou ulozeny vzdy na jednom miste, kdezto blockchain je ulozeny na kazdém
pocitaci ¢i telefonu uzivatell sit€, coz zajistuje vysokou stabilitu, nebot’ nemtize dojit k smazani
¢i zniceni dat, jak by k tomu mohlo dojit u klasické databaze. Neexistence centralniho fizeni
rovnéz zajistuje, ze v takovém systému ,,neexistuji pochybeni zpiisobena lidskym faktorem, jelikoz

blockchain nikdo neridi a nijak neovliviuje “.%’

Je dulezit¢ rozliSovat mezi pojmy distribuovand a decentralizovana, blockchain je
distribuovana databaze, jak je vysvétleno vyse, ale naptiklad Bitcoin je pln¢ decentralizovana
kryptoména. Zjednodusené feceno zde neexistuje centralni emise, jakou znadme u fiat mén
vydavanych centrdlnimi ndrodnimi bankami. Decentralizace spo¢ivd v neexistenci autoritativni
entity, kterd by o transakcich, databazich ¢i kryptoménach rozhodovala. Takova prava patii vSem
ucastniktim. Distribuovana databaze spociva v tom, ze neni ulozena na jednom serveru, disku, ¢i

jakémkoliv tlozisti. Blockchain databaze je ale 1 decentralizovana.
2.3. NFT

NFT je zkratka pro ,,non-fungible token®, tedy nezaménitelny token neboli mince, ktery
rovnéZ vyuziva technologii blockchain a tzv. chytré kontrakty, o kterych pisi dale ve své praci.
Jedna se o jednotku, se kterou se obchoduje na specialnich digitalnich trzich. K obchodovani
s NFT dochazi na online platforméch, pficemz nejznaméjs$imi z nich jsou GateWay ¢i OpenSea.
NFT nelze rozdélit a tokeny nemaji stejnou hodnotu jako jednotlivé kryptomény, kdy v jeden
okamzik ma kazdy bitcoin stejnou hodnotu, to ale pro NFT neplati. Bitcoiny, resp. kryptomény,

jsou tedy oproti NFT zaménitelné.

2 VONDRAK, Matous. Blockchain: Co je blockchain a jak blockchain u kryptomén funguje? Online.
finex.cz. 27. 11. 2018. ¢2014-2023. Dostupné z: https://finex.cz/blockchain/ [Citovano 2023-02-22]
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NFT v sob¢ obsahuje unikatni identifikator — odkazy na obrazy, hudbu, dokonce i
okamziky z basketbalovych zépasii, jedna se tedy o jednotku dat €i zdznam o vlastnictvi digitalnich
i hmotnych véci, nejedna se oviem o samotné dilo. Castym piikladem pro vysvétleni je srovnani
NFT s vypisem z katastru nemovitosti. Vypisem z katastru nemovitosti se pouze prokazuje
vlastnictvi predmétné nemovitosti, samotna nemovitosti ale neni jeho soucasti. Rovnéz pro ucely
piiblizeni dané problematiky by se dal katastr nemovitosti srovnat s blockchainem, na kterém jsou
NFT ulozZeny. Je ovSem potieba zminit, ze toto pfirovnani je velice zjednoduSené a nezohlediuje

samotné podstaty a principy fungovani danych databazi.

Lze je nakoupit mintovanim nebo na sekundarnim trhu. Pfi mintovani se stavate uplné
prvnim vlastnikem tokenu, na sekundarnim trhu tokeny kupujete od né€koho, a proto je to tento

zpusob nakupu daleko popularnéjsi, nebot’ mate vétsi jistotu, ze se nejedna o podvod.

Ackoli NFT prokazuji vlastnictvi dané véci, jejim zakoupenim vlastnik NFT neziskava

automaticky 1 autorska prava k dilu.

,, NFT v soucasné dobé nepodléhaji Zadné pravni regulaci. To, zda v case dojde k vytvoreni
pravnich predpisii, je otazkou. V mezich ceské platné pravni upravy lze o NFT uvazZovat jako o
veéci, presnéji receno o véci nehmotné dle ustanoveni § 496 odst. 2 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky

zakonik, v platném znéni. “*° Ptipravuje se ovem jejich pravni Giprava na trovni Evropské unie.
V soucasné dobé¢ jsou NFT prevazné zalezitosti svéta umeéni a online her.
2.4. Chytré kontrakty

Chytré kontrakty nejsou zalezitosti vyluéné inovaci na finan¢nich trzich, avsak je potieba
je zminit a vysvétlit vsouvislosti napt. NFT ¢ stablecoiny. ,,Jako ,, chytry
kontrakt* (anglicky smart contract) je oznacovan protokol Ci software, jenz zajistuje, overuje
anebo vynucuje vyjedndni ¢&i provedeni kontraktu (smlouvy, dohody). 3! Jeho provedeni je

automatizované a neni tedy jiZz potfeba soucinnosti ¢lovéka. Pro nejjednodussi vysvétleni se

30 BROSTIKOVA, Lucie. Pravni aspekty NFT. Online. epravo.cz. 31.10.2022. ¢1999-2023. Dostupné z:
https://www.epravo.cz/top/clanky/pravni-aspekty-nft-115419.html [Citovano 2022-11-04]

31 WIKIPEDIE: OTEVRENA ENCYKLOPEDIE. Chytry kontrakt. Online. ¢2023. Dostupné z:
https://cs.wikipedia.org/wiki/Chytr%C3%BD_kontrakt [Citovano 2023-06-11]

19


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-3-unora-2012-obcansky-zakonik-18840.html
https://cs.wikipedia.org/wiki/Kontrakt
https://www.epravo.cz/top/clanky/pravni-aspekty-nft-115419.html
https://cs.wikipedia.org/wiki/Chytr%C3%BD_kontrakt

nejcastéji pouziva jako piiklad automat na népoje. Zakaznik si navoli, které konkrétni zbozi si
pieje zakoupit, vhodi pozadovanou castku do automatu, automat sam zjisti, zda byla opravdu
vhozena pozadovand Castka (napt. podle velikosti minci) a bez dal$i soucinnosti ¢lovéka na
zaklad¢€ predem naprogramovaného software sdm vyda kupované zbozi, ¢imz se fakticky uzavie a
provede smlouva. Nejedna se o ryze chytry kontrakt, ale pro vysvétleni principu jejich fungovani

je nejvhodné;jsi.

“Chytré kontrakty blockchainu umoznuji vytvaret protokoly bez nutnosti duvery. To
znamend, ze dvé strany mohou prostrednictvim blockchainu prijimat zavazky, aniz by se musely
znat nebo si duverovat. Mohou si byt jisti, ze pokud nebudou splnény podminky, kontrakt nebude
proveden. Kromé toho miize pouziti chytrych kontraktii odstranit potrebu zprostredkovatelii, coz

vyrazné snizuje provozni naklady. >

32 BINANCE ACADEMY. Co jsou chytré kontrakty? Online. 16.9.2019. 09.06.2023. ¢2023. Dostupné z:
https://academy.binance.com/cs/articles/what-are-smart-contracts [Citovano 2023-06-19]
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3. Kryptomény, virtualni aktiva a kryptoaktiva
3.1. Bitcoin

Bitcoin je decentralizovana kryptoména postavena na technologii blockchain v internetové
open-source P2P siti. Byla vytvofena v roce 2009 nékym, jehoz nebo jejichz pravdépodobna
piezdivka je Satoshi Nakamoto, kdo za vznikem Bitcoinu opravdu stoji ale dodnes neni znamo.
Jeho zamérem bylo vytvofit ménu, kterd je zcela nezavisla na jakékoliv autorit€¢ a zaroven ji

prakticky nejde padélat.

Open-source sit’ znamena, ze jeji kod je pristupny vSem, ¢imz je zajisténa jakasi divéra
v Bitcoin. Zamérem Satoshiho bylo, aby si lidé sami mohli ovéfit, jak Bitcoin funguje a jak byl
vytvofen, a proto nemusi divétovat jakékoli tfeti strang. P2P neboli peer-to-peer znamena, ze
ucastnici transakci komunikuji napiimo mezi sebou a transakce nejsou ovétovany treti,
autoritativni stranou. V praxi to znamena, ze si lidé mohou posilat penize a nepotiebuji k tomu
prostiednika, naptiklad banku a k provedeni transakci neni potieba sdilet svou identitu, jak by
tomu bylo napftiklad pfi ,,tradi¢nich* pfevodech penéznich prostfedkl z jednoho bankovniho Gctu
na druhy. Stejné jako pti platbe hotovosti, kdy pfijemce téchto penéz nepotiebuje védét, kdo jsme,
protoze ma divéru v bankovky a zaroven platba hotovosti nepotiebuje potvrzeni prostiednikem.
Ptijemce si pouze ovéfi, zda nejsou bankovky falesné. Cilem Satoshi Nakamoto bylo vytvofeni
podobnych podminek pro platbu elektronickymi penézi, coz se mu, s vyjimkou pravni kvalifikace
bitcointl jakoZto penéz, povedlo. Satoshiho snaha byla osvobodit se od bank a plné odd€lit penize
od statu. Vid¢€l problém v tom, Ze vlady v dneSni dobé tisknou vice a vice bankovek, které ani
nejsou ni¢im kryty, a tim znehodnocuji mény. Naopak Bitcoin ma pfedem dané mnoZzstvi minci,

které se daji vyt&zit, konkrétn& 21 000 00033,

Dal$im problémem spjatym s uchovavanim penéz v bankéch je, Ze jim musime divétovat

s ochranou nasich penéz 1 osobnich udajti, jenz jsou ulozené v centralni databazi, ke které je z jeji

33 HAYAS, Adam. What Happens to Bitcoin After All 21 Million Are Mined? Online. Investopedia.
Aktualizovano 12.04.2023. Dostupné z: https://www.investopedia.com/tech/what-happens-bitcoin-after-2 1-million-
mined/#:~:text=Bitcoin%20inventor%20Satoshi%20Nakamot0%2C%?20the.t0%20increase%20demand%20and %20
price [Citovano 2023-05-18]
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povahy mnohem leh¢i ziskat neopravnény piistup nez do databaze decentralizované. Banky také

podléhaji dozoru statu, ktery na né mize vyvijet tlak i je jinak ovliviiovat.

Po zacatku vale¢ného konfliktu mezi Ukrajinou a Ruskou federaci byla v ramci balicku
sankci zafazena banka Sberbank na seznam sankcionovanych osob a poté byly jeji pobocky na
tizemi Ceské republiky uzavieny. Po pfijeti rozhodnuti o zafazeni Sberbank CZ na seznam
sankcionovanych osob zacali jeji klienti obrovskou rychlosti a v obrovském mnozstvi vybirat své
finanéni prostiedky, a proto musela Ceska narodni banka zmrazit jeji aktiva. Sankce proti Rusku
nejsou tématem této prace, proto se nebudu do této problematiky zabirat dopodrobna, tuto situaci
zmifuji z toho divodu, abych na relativné aktudlni situaci ukazala, ¢emu chtél Satoshi zabranit.
V praxi totiz doslo k tomu, Ze klienti banky vlivem statu docasné neméli ptistup ke svym financim.
Méli moznost je ziskat zpét, protoze byly vklady pojistény do vyse 100 000 EUR, ale v ptipadg,
ze by na svych uctech méli vyssi ¢astku, museli by se stat ucastniky insolvenc¢niho fizeni ¢i své
penize ziskat zpét vramci likvidace Sberbank. Povaha Bitcoinu takovou situaci, kdy by
rozhodnutim centralni banky ¢i jiné statni autority doSlo k zmrazeni nebo jinému docasnému

omezeni pfistupu k vlastnim financim, neumoznuje.

Ackoli se nazory na Bitcoin 1i8i, a 1 pfes jeho decentralizaci a vysokou volatilitu (=mira
kolisani ceny) uznal Salvador v roce 2021 jakoZto prvni stat na svété Bitcoin jako zdkonné platidlo

a 27. dubna 2022 ho Stfedoafricka republika piijala jako svoji ménu.

3.2. Stablecoiny

Jednim zdruht kryptomén jsou tzv. ,stablecoins“.*> Nejzndmé&jsim rizikem a

odstrasujicim faktorem kryptomeén je jejich volatilita, respektive nestabilita jejich cen, pfi¢emz
jejich sména byva zdlouhavd a podléhd casto vysokym administrativnim poplatklim, kdy

stablecoiny vznikly pravé primarné v reakci na tyto skutecnosti. Stabilita jejich cen je zajisténa

3 CESKA NARODNI BANKA. Co opatieni CNB viici Sherbank znamend? Podotazka ,,Jaké vklady jsou v
Ceské republice pojistény? Do jaké vyse? Online. 30.08.2022. ¢2023. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/casto-
kladene-dotazy/Co-opatreni-CNB-vuci-Sberbank-CZ-
znamena/#:~:text=%C4%8Cesk%C3%A9%20republice%20p0ji%C5%A1t%C4%9Bny%3F-
D0%20jak%C3%A9%20v%C3%BD%C5%A1e%3F.poskytuj%C3%AD%20d0%20100%20%25%20v%C3%BD%
C5%A1e%20vkladu. [Citovano 2023-03-05]

35 Z angl. ,,stable“=stabilni a ,,coins*“= mince, tokeny.
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jejich navazanim na riizné fiat nebo virtudlni mény a na komodity. Teoreticky ovS§em mohou byt

navazany na jakoukoliv hodnotu.

Podle toho, na co jsou navazany, se d€li na tzv. IOU stablecoiny, kolateralizované

stablecoiny, stablecoiny vazané na komodity a stablecoiny bez kolateralu.*®
3.2.1. 10U stablecoiny

IOU stablecoiny?’ jsou emitovéany centralng, kdy spole¢nost, ktera je vydala, by méla mit
k dispozici penézni prostfedky na jejim uctu v poméru 1:1 k vydanym tokentim. V daném piipadé
se tedy jednd o stablecoiny vazané na fiat mény, nejcastéji na americky dolar. NezndméjSim a

nejvice vyuzivanym IOU stablecoinem je USDT (Tether) spole¢nosti Tether Limited.

Pro tento druh stablecointl je tedy vyzadovana diivéra osob s nimi obchodujicich, nebot’ je
vztah mezi nakupujicimi a vydavateli postaven na zavazku spolecnosti, ktery se fakticky blizi

pouhému piislibu.

Materidln€ by se tedy mélo jednat o sménky, avSak z pravniho hlediska je takto nelze

oznacit, nebot’ IOU stablecoiny nejsou cennymi papiry.
3.2.2. Kolateralizované stablecoiny

Kolateralizované stablecoiny jsou vazané na tzv. ,kolateral“>® Na rozdil od 10U

stablecoind, tyto byvaji nejcastéji vazané na jiné kryptomeény a jsou decentralizované.

Kolateralizované stablecoiny vyuZzivaji technologie chytrych kontrakti. K obchodovani
s nimi dochazi na blockchainu, kdy kupujici za poslani ur¢it¢ho mnozstvi jiné kryptomény, napf.
Etherea dostane urcité, avSak znacn€ mensi mnozstvi stablecoind. Zaroven se na blockchain ulozi
chytry kontrakt. Kryptoména, na kterou je vazan, mize byt a byva volatilni, av§ak cena stablecointi

zUstava relativné stabilni, coZ je dosdhnuto pravé velkym rozdilem mezi mnoZstvim, respektive

3¢ MIKULASEK, Filip; VONDRAK, Matous. Co jsou stablecoiny? Miizeme se spolehnout, Ze stabilné udrzi
svoji cenu? Online. finex.cz. 01.11.2022. c2014-2023. Dostupné z: https://finex.cz/co-jsou-stablecoiny-kryptomeny/
[Citovano 2023-06-22]

3710U z angl. ,,I owe you*, tedy ,,dluzim ti/dluzim vam®.

3% Dle Ceské bankovni asociace se jednd o aktivum slouZici jako garance. Dostupné z:
https://cbaonline.cz/kolateral [Citovano 2023-06-20]
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hodnotou kolateralu a stablecoinu. Vyuziti chytrych kontraktt zde slouzi k zabranéni ptipadnému
kolapsu systému, nebot’ v okamziku, kdy hodnota kolateralu klesne o vice nez 50 % z ptivodni

hodnoty, automaticky dojde k prodeji kryptomén.>

3.2.3. Stablecoiny vazané na komodity

Tento druh stablecoinil je navazan na rizné komodity, nejcastéji na zlato. Princip funguje
stejné jako u IOU stablecoint, avSak tyto nejsou vazany na fiat ménu. Stablecoiny vazané na
komodity tedy nejsou decentralizované¢ a je zde vyzadovana divéra tieti strané, respektive
emitentovi. Patfi mezi né napiiklad Pax Gold (PAXG), Bitcoin Gold (BTG) nebo Tether Gold
(XAUT).

3.2.4. Stablecoiny bez kolateralu neboli algoritmické stablecoiny

Tento typ stablecoinli neni vazan na fiat mény, kryptomény ani na komodity, jejich cena je
zalozena na algoritmech. Dany algoritmus se snazi docilit uréeni ceny pomoci stietu nabidky a

poptavky, fakticky tedy sméfuje ke kopirovani principu fungovani trzni ekonomiky.

Vzroste-li cena nad urcitou hodnotu, za pomoci algoritmu se vydaji nové tokeny, ¢imz se
snizi poptavka, a nasledn¢ tedy 1 cena. Klesne-li cena pod urc¢itou hodnotu, za pomoci algoritmu
se urCité mnozstvi tokenl stdhne z ob&hu a zni¢i, nékdy oznacovano jako spali, ¢imz dojde

k navysSeni poptavky, a tedy i ceny.
Nezndméjsim z nich je TerraUSD (UST).
3.3.  Cena bitcoinu a jinych kryptomén (kromé stablecoinii)*’

Obecné se ceny urcuji pomérem mezi poptdvkou a nabidkou, a tak tomu je 1 u bitcoinu,
tzn. ¢im vys$si je poptavka po bitcoinu, tim vyssi je jeho cena. Poptavka po bitcoinu je siln€ zavisla

na vife lidi v jeho stabilitu, bezpecnost a pouzitelnost, ostatn€ i proto se Satoshi Nakomoto tak

3 MIKULASEK, Filip; VONDRAK, Matous. Co jsou stablecoiny? Miizeme se spolehnout, Ze stabilné udrzi
svoji cenu? Online. finex.cz. 01.11.2022. c2014-2023. Dostupné z: https://finex.cz/co-jsou-stablecoiny-kryptomeny/
[Citovano 2023-06-22]

40 Okrajové by sem mohly patfit algoritmické stablecoiny, jejich cenou se ov§em zabyvam jiz v bodé 3.2.4.
pod nazvem ,,Stablecoiny bez kolateralu neboli algoritmické stablecoiny*.
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intenzivné zabyval bezpecnosti bitcoinového blockchainu proti hackerskym utoktim. Lidé kupuji
bitcoin pouze tehdy, véti-li, ze jejich bitcoiny nebudou odcizeny ani znehodnoceny. Kryptomény
jiné nez stablecoiny, stejn¢ jako ostatni fiat mény v dnesni dob¢, nejsou podlozeny zlatem ani

ni¢im jinym.

Jadrem je vzdy pomér mezi poptavkou a nabidkou, ale na cenu bitcoinu maji vliv i udalosti
ve svete, resp. maji tyto udalosti vliv na chovani lidi a jejich vili nakupovat, ¢i prodavat bitcoiny.
Mimo jiné nelze zapominat, ze mnoho lidi obchoduje s kryptoménami pouze za ucelem zisku,
jejich nakup ¢i prodej je tedy fizen dosédhnutim jejich ur¢ité hodnoty. Existuje mnoho
internetovych skupin, ve kterych se o tomto tématu diskutuje a v nich lidé, kteti maji 1 nemaji
schopnosti pfecist grafy a analyzovat ceny kryptomén i akcii za i€elem ucinéni investic, a tedy 1

ziskani zisku.

Pro lepsi vysvétleni uvedu ptiklad — po provedeni analyz grafti se rozhodnu investovat do
urcité kryptomeény, tuto analyzu zvetejnim napiiklad v dané facebookové skupiné a timto mohu
motivovat ostatni, aby do ni téZ investovali. Toto se déje denné, coZ miiZe a Casto i vede k zvySeni

poptavky, a tedy 1 ceny.

K jednomu z nejznaméjsich ptipadi zvySeni poptavky za pomoci socialnich siti doslo kvili
Twitteru Elona Muska o kryptoméné Dogecoin. On ovSem stél i za jejim naslednym propadem.
Zvyseni nezpusobil tak, jak popisuji vySe, nybrz ptidal na sviij Gcet Tweet, ktery obsahoval
obrazek psa na titulni strance ¢asopisu ,,Dogue**!. Béhem nésledujicich nékolika hodin stoupla
hodnota této kryptomény o 300 %**. 1. listopadu 2022 opét piidal pFispévek na své socidlni sité,
kde bylo zobrazeno twitterové logo a pes Shiba-Inu symbolizujici Dogecoin®. Po tomto piispévku

vyrostla cena Dogecoin piiblizné o 26 %*. Toto jsou pouze dva piiklady, doslo k tomu ale

4 MUSK, Elon. In  Twitter. Online. 28.01.2021. 11:47 am. Dostupny z:
https://twitter.com/elonmusk/status/1354924057825837060 [Citovano 2023-03-20]

42 OUTLOOK MONEY. 10 Elon Musk Tweets That Created Waves In Crypto World. Online. Outlook.
28.11.2022. ¢2023. Dostupné z: https://www.outlookindia.com/business/10-elon-musk-tweets-that-created-waves-in-
crypto-world-news-233190 [Citovano 2023-03-20]

4 MUSK, Elon. In  Twitter. Online. 01.11.2022. 05:17 am. Dostupny z:
https://twitter.com/elonmusk/status/1587297730631696384 [Citovano 2023-03-20]

4 CNBC TVI18. Elon Musk shares Halloween photo of his dog and Dogecoin gains around 26 percent;
wonder why? Online. 01.11.2022. Dostupné z: https://www.cnbctv18.com/technology/elon-musk-shares-halloween-
photo-of-his-dog-and-dogecoin-gains-around-26-percent-wonder-why-1506485 1 .htm/amp [Citovano 2023-03-13]
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vicekrat. Obecné lze fici, Ze vetejnost sleduje twitterovy ucet Elona Muska a on ¢asto hybe cenami

kryptomén, at’ uz dojde k narustu, ¢i poklesu.

Pro tcely rozhodovani o potencialnim nédkupu kryptomén je dle mych vlastnich zkuSenosti
s obchodovanim na digitdlnich trzich vhodné pouzit kombinaci technické a zejména
fundamentéalni analyzy. Technicka analyza spocivd v prostudovani samotného grafu
znazornujiciho ceny kryptomén za pouziti riiznych funkci a jeji princip spociva zejména
v porozuméni piedchozich trendd. Fundamentilni analyza je zalozena na spolecenskych a

politickych skute¢nostech, které mohou mit vliv na jejich ceny.
3.4. Pravni regulace kryptomén (virtualnich aktiv) v Ceské republice

Kryptomény nemaji jednotné oznaeni v praxi, vpravnim fadu Ceské republiky,
v evropském pravu ani v pravnim fadu Spojenych stati americkych, o kterém pisi dale v této ¢asti.
Na uvod je tedy potieba zminit, ze pojmy ,.kryptoména®, ,,virtudlni ména*, ,,virtualni aktivum* a
»kryptoaktivum* se Casto pouZivaji zaménitelné, 1 kdyZz se fakticky jednd o 4 pojmy, jejichz
vyznam neni zcela identicky, kdy kryptomény jsou virtualni ménou i virtudlnim aktivem, avSak ne
vSechna virtualni aktiva jsou kryptoménami a mezi kryptoaktiva patii virtudlni mény 1 virtualni

aktiva.®

V oblasti vetejného prava je Bitcoin a jiné kryptomény dilezitym tématem v souvislosti se
snahou o zamezovani prani Spinavych penéz a je upraven v zdkoné ¢. 253/2008 Sb., o n¢kterych
opattenich proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (dale jen ,,AML
zédkon*; ,,AML“~ zkratka pro ,,Anti Money Laundering®, tedy proti prani Spinavych penéz).
Definice kryptomén je v § 9 AML zakona, ve které stoji, ze “virtudlnim aktivem se pro ucely tohoto

zakona rozumi elektronicky uchovatelna nebo prevoditelna jednotka, ktera je

a)  zpusobila plnit platebni, smennou nebo investicni funkci, bez ohledu na to, zda ma nebo nema

emitenta, pokud se nejedna o

4 Jejich pouziti se 1isi dle kontextu, ve kterém o nich v této diplomové praci pisi. Pojem kryptomény se v
zékon€ neuziva, pojem virtudlni mény a virtudlni aktiva ano, takto je oznacuje naptiklad AML zakon a kryptoaktiva
jsou zalezitosti prava Evropské unie. Pod zdkonné oznaceni virtudlnich aktiv spadaji virtuadlni mény, resp. kryptomény,
avsak mezi virtualni aktiva patii i jiné tokeny nebo NFT.
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1. cenny papir, investicni ndstroj, nebo penézni prostredek podle zdakona o platebnim

styku,
2. jednotku podle § 3 odst. 3 pism. c) bodii 4 az 7 zakona o platebnim styku, nebo

3. jednotku, kterou je provadena platba podle § 3 odst. 3 pism. e) zakona o platebnim

styku, nebo

b)  jednotkou podle pismene a) bodu 2 a kterou Ize v konecném duisledku zaplatit pouze za tizce
vymezeny okruh zbozi nebo sluzeb, ktery zahrnuje elektronicky uchovatelnou nebo

prevoditelnou jednotku podle pismene a).

Tato definice se na kryptomény vztahuje, ale nedefinuje pouze je. V této praci budu dale
pouzivat Bitcoin i jiné kryptomény oznacovat terminy ,,virtudlni ména®, ,,virtualni aktivum* nebo

»Kryptoaktivum®.

Ministerstvo financi Ceské republiky vydalo dne 30.11.2018 dokument s nizvem ,,Vefejna
konzultace — Blockchain, virtualni mény a aktiva®, ve kterém pojmy virtualni aktivum a virtualni
meéna rozliSuje. ,, Virtualni aktiva jsou po technologické strance identicka s virtualni ménou.
Vlastnictvi virtualnich aktiv je v§ak spojeno ¢i po uplynuti stanovené doby ma byt spojeno s urcitym
pravem (na ucast v obchodni spolecnosti, na vyplaceni uroku ¢i zisku, na vrdceni pujcené castky).
Virtualni aktiva také zpravidla neslouzi jako prostredek k placeni, nenahrazuji funkci penéz. To je
Jjejich hlavni funkcni odlisnost od virtudlnich mén, jejichz vicelem je pravé funkci penéz plnit. %
Zakon oznacuje bitcoin za virtualni aktivum, a ne virtudlni ménu. Za virtualni aktivum se povazuji
tokeny, naptiklad NFT, které pravé je spojeno s pravem, konkrétné napt. vlastnickym, jak je

zminéno vyse.

4MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY. Verejnd konzultace — Blockchain, virtudlni mény a
aktiva (vyuziti technologie blockchain k evidenci cennych papiri). Online.  30.11.2018. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Konzultace_2018-11-30_ Verejna-konzultace-Blockchain-virtualni-meny-a-
aktiva.pdf [Citovano 2022-11-20]
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Z pohledu soukromopravniho lze na virtuadlni mény aplikovat zejména ustanoveni zakona
¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik (dale jen ,,obansky zakonik‘) jako véci podle § 489, tedy vse,
co je rozdilné od osoby a slouzi potiebé lidi a dale podle § 496 odst. 2 jako véci nehmotné, protoze

bitcoiny a obecné kryptomeény nemaji hmotnou podstatu.

Dalsim velice dulezitym tématem z pravniho hlediska je zdanéni kryptomén, resp. zisku
z obchodovani s nimi. Obc¢ansky zakonik vlastné definici kryptomén jako takovou neobsahuje, 1ze
na né pouze aplikovat obecnou definici véci. Jednim ze stézejnich piedpist pro tématiku zdanéni
zisku z obchodovani s kryptoménami je zakon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku (dale jen ,,zakon
o platebnim styku*), z né¢hoz vyplyva, ze kryptoména neni povazovana za ménu ciziho statu a
souhlasné dle stanoviska Ceské narodni banky*’ zroku 2014 nejsou kryptomény ani
bezhotovostnimi platebnimi prostfedky, ani elektronickymi penézi. V praxi to znamend, Ze pii
prodeji kryptomén na burze nelze na tuto ¢innost nahlizet jako na sménarenskou ¢innost a zisk
z jejich prodeje je potieba danit podle § 10 odst. 1 pism. b) bodu 3. zdkona ¢. 586/1992 Sb., o

danich z ptijmu (dale jen ,,zakon o danich z pFijmu*) jako prodej véci.

Finanéni spradva rovnéZz povaZovala za zdanitelny pfijem finance vynaloZené na koupi
majetku za kryptomény, tzn. rozdil mezi cenou zakoupeného majetku a pivodni castkou
investovanou do této kryptomény. Pro lepsi vysvétleni uvadim ptiklad: kdybych si v roce 2015
koupila kryptoménu za 10 000 K¢ a v roce 2022 by hodnota této nakoupené kryptomény Cinila 1
000 000 K¢ a ja bych si za to potidila nové vozidlo, finan¢ni sprava by téchto 990 000 K¢ (1 000
000 K¢ — 10 000 K¢&) povazovala za muj ptijem, ktery podléha zdanéni.

Z rozhodnuti Krajského soudu v Brn€ pod spisovou znackou 30 Af 41/2020—49 ovSem
plyne, Ze pfi koupi zboZi ¢i sluzby za kryptomény by se ¢astka, kterd za n€ byla zaplacena, danit
podle § 10 odst. 1 zdkona o danich z ptijml neméla. Tento vyklad soudu je tedy v rozporu s praxi
finan¢ni spravy, o které jsem psala v odstavci vySe. Dale bych chtéla podotknout, Ze Krajsky soud
pouzil vyraz ,koupé“ a ne sména, coz by byl pravdépodobné vhodnéjsi vyraz vzhledem k tomu,

ze nepovazujeme-li kryptomény za penize, tak by v transakci, kdy za napf. bitcoin koupime zbozi

47 CESKA NARODNI BANKA. Je k obchodovani s bitcoiny nebo k jejich sméné potiebné povoleni CNB?
Stanovisko kregulaci finanéni ho trhu. Online. 10.02.2014. 1ID: RS2014-02. ¢2023. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2014-02
[Citovano 2023-02-23]

28


https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2014-02

doslo pravé ke sméné. Existuji ndzory, ze v takové situaci bychom neuzavirali kupni smlouvu,

nybrz smlouvu sménnou.

Jak jsem jiz vySe zminila, kryptomény nejsou ménou ciziho stitu, bezhotovostnimi
platebnimi prostiedky, ani elektronickymi penézi. § 2 odst. 1 pism. c¢) zdkona o platebnim styku
definuje penézni prostfedky jako bankovky, mince, bezhotovostni penézni prostiedky a
elektronické penize, na ¢emz stavim své tvrzeni, ze kryptomény nejsou penézmi, nebot’ nejsou ani
jednou z moznosti stanovenych v zdkoné. Z podstaty véci nelze kryptomény povazovat za
bankovky a mince, pro Gplnou analyzu ov§em zminim i § 2 odst. 2 pism. b) zakona ¢. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance (déle jen ,,zakon o CNB), ktery stanovuje, Ze bankovky a mince vydava
Ceska narodni banka, resp. je miZze vydavat pouze ona, kryptomény nejsou vydavany Zadnou
centralni bankou. Diivodem, pro¢ je nelze povazovat za elektronické penize je jejich definice v §
4 odst. 1 zdkona o platebnim styku, kde jsou upraveny jako ,, penézni hodnota, ktera a) predstavuje
pohledavku viici tomu, kdo ji vydal, b) je uchovavana elektronicky, c) je vydavana proti prijeti
penéznich prostredkii za ucelem provadeni platebnich transakci a d) je prijimana jinou osobou
nez tim, kdo ji vydal *“ Kryptomény nepiedstavuji pohledavky viici tomu, kdo je vydal, coz
poZaduje odst. 1 pism. a) tohoto odstavce a zaroveil nebyva znamo, kdo je vydava, takze neni
splnéna ani podminka v odst. 1 pism. d) tohoto odstavce. Ani IOU stablecoiny a stablecoiny
navazané na komodity neptfedstavuji pohledavky vici jejich emitentiim, nebot’ jak jsem jiZ zminila,
jsou to spise prisliby vydavateld stablecoint a jejich vztah je ke dni 25.06.2023 zaloZen na duvéte,
ne na pravné vymahatelném zavazku. Ceska narodni banka zvefejnila 10.2.2014 stanovisko
RS2014-02%, ve kterém rovnéZ interpretuje, Ze bitcoiny nelze povazovat za bezhotovostni platebni
prostfedky, ani elektronické penize a zdroven informuje, Ze z povahy bitcoinli neni potieba jejiho
povoleni k obchodovani s nimi. Toto vyjadieni bylo platné od 10. 2. 2014 do 18. 11. 2018, ackoli
bylo znovu na strankach CNB pravdépodobné znovu zvefejnéné 7.12.2022. Ceska narodni banka

také nad nimi obecné nemuze provadét dohled, nebot’ nespadaji do jeji pravomoci, ovSem caste¢ny

48 CESKA NARODNI BANKA. Je k obchodovani s bitcoiny nebo k jejich sméné potiebné povoleni CNB?
Stanovisko kregulaci finanéni ho trhu. Online. 10.02.2014. 1ID: RS2014-02. ¢2023. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2014-02
[Citovano 2023-02-23]
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dohled nad vydavateli virtualnich aktiv a virtualnich mén ptinasi natizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich kryptoaktiv.

Dle § 2 odst. 1 pism. d) zédkona o platebnim styku se platebnim prostfedkem rozumi
zatizeni nebo soubor postupit dohodnutych mezi poskytovatelem a uzivatelem, které jsou vztazeny
k osobé uzivatele a kterymi uzivatel dava platebni ptikaz. Dle této definice tedy kryptomény
nejsou platebnimi prostiedky, avSak pro ucely zakona ¢. 40/2009 Sb., trestniho zakoniku se

kryptomény, respektive virtudlni mény za platebni prostiedky povazuji.*’

Dalsim dulezitym bodem pravni analyzy kryptomén je stanoveni, zda jsou ¢i mohou byt
cennymi papiry. Veskeré spekulace vetejnosti na toto téma rozhoduje zacatek jejich definice v §
514 obcanského zakoniku, ktery stanovuje, Ze cenny papir je listinou a zadna z kryptomeén tuto
podminku nespliiuje. Pfinejmensim IOU stablecoiny by z materidlniho hlediska mohly byt
povazovany za sménky, a tedy i cenné papiry, avSak nesplituji pozadavek listiny. Dle mého nazoru
pro ucely posileni pravni jistoty je potieba novelizovat toto ustanoveni obcanského zakoniku.
Moznym znénim by mohlo byt nésledujici: ,, Cenny papir je listina nebo virtualni aktivum ve formé
digitalniho tokenu (dale jen ,, token ), ktery spliiuje pozadavky ochrany proti padélani jako listina,
a se kterymi je pravo spojeno takovym zpiisobem, Ze je po jejich vydani nelze bez této listiny nebo
tokenu uplatnit nebo je bez této listiny nebo bez zmény dat o jejich vlastnikovi ulozenych v tokenu
prevést.” Dal§i mozZnosti, a mozna 1 vhodnéjsi, by bylo zavedeni zcela nového pojmu, a to

,virtualni cenné papiry*.
3.5.  Pravni regulace kryptomén ve Spojenych statech americkych>

Spojené staty americké nepovazuji kryptomény za zdkonné platidlo. Stejné jako v Ceské

republice jsou ve Spojenych statech kryptomény povazovany za virtualni meénu, kterd je digitdlnim

4 Timto se podrobné&ji zabyvam v &sti 6. této prace pod nazvem ,,Trestna Cinnost spjatd s inovacemi na
finanénich trzich®.

50 Je dtilezité zminit, Ze jelikoZ v této ¢asti piSu o zahraniéni Gprave, ktera je vytvofena v anglickém jazyce,
v pravnim fadu jiného statu, ktery ma jiny pravni systém, musim ¢asto pouzivat pouze nejblizs$i mozné ekvivalenty
jednotlivych pravnich terminti. Jejich piivodni znéni zminuji v poznamkéach pod Carou.
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vyjadifenim hodnoty, funguje jako prostfedek smény, zuctovaci jednotka a/nebo uchovatel hodnoty

a neni vydavéana ani garantovana zadnou jurisdikci.’!

Dulezitou otazkou z pohledu amerického pravniho fadu je, zda kryptomény jsou, nebo
mohou byt cennymi papiry.>?> Zde se rovnéz ukazuje rozdilnost kontinentalnich a anglosaskych
pravnich systémi. Aby se jednalo o cenny papir, transakce musi probéhnout na zakladé uzavieni
investi¢ni smlouvy™. Pro zji§téni, zda tato smlouva byla uzaviena, a jednalo by se tedy o cenny
papir, je potfeba provést tzv. ,,The Howey Test™, ktery byl vytvofen rozsudkem Nejvyssiho
soudu®* SEC v. W.J. Howey Co., 328 U.S. 293 (1946). Ten stanovuje tii kritéria, pii jejichz splnéni
se dand smlouva bude povazovat za investicni smlouvu. Témi jsou: (1) musi dojit k investovani

financi (2) do spole¢ného podniku (3) s pfiméfenym ocekavanim zisku z Gsili ostatnich.>

Toto uréeni je dulezité pro stanoveni povinnosti vyplivajicich z takovéto transakce. Pii
shledani, ze se jedna o investi¢ni smlouvu, a tedy i o cenny papir, je na zakladé ustanoveni
federalniho zdkona o cennych papirech z roku 1933 a federdlniho zdkona o burze cennych papirii
z roku 1934°7 (dale téz spole¢né jako ,,federalni ziakony o cennych papirech®) vyzadovéna jejich
registrace. ,, Zdkon o cennych papirech z roku 1933 ma dva zakladni cile: (1) pozadovat, aby
investori obdrzZeli veskeré vyznamné informace o cennych papirech nabizenych k verejnému

prodeji a (2) zakdzat klamani, zkreslovani a jiné podvodné jednani pri prodeji cennych papirii. “>%

Dtlezitost posouzeni, zda se jednd o cenny papir, a tedy 1 jejich nasledné registrace, spociva
v tom, Ze investoii budou mit vSechny potfebné informace k tomu, aby mohli své rozhodnuti

investovat ucinit se znalosti vSech pottebnych skutec¢nosti a rizik, tedy informovang.

S1'U.S. DEPARTMENT OF THE TREASURY. Frequently Asked Questions — QUESTIONS ON VIRTUAL
CURRENCY. Otazka ¢. 559. 15.10.2021. Dostupné z: https://home.treasury.gov/policy-issues/financial-
sanctions/fags/topic/1626/print [Citovano 2023-03-08]

32 Cenny papir* z angl. ,,securites*

>3 “Investi¢ni smlouva” z angl. ,,Investment contract*

>4 the Supreme Court

55 Né&ktefi zastavaji nazor, Ze jsou 4 pozadovana kritéria, pii¢emz ,,z Usili ostatnich* povazuji za samostatné,
4. kritérium.

%6 the Securities Act of 1933

57 the Securities Exchange Act of 1934

38 U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. Registration Under the Securities Act of 1933.
Publikovano:  nelze  dohledat. Dostupné z:  https://www.investor.gov/introduction-investing/investing-
basics/glossary/registration-under-securities-act-1933 [Citovano 2023-03-09] Pielozeno autorkou diplomové prace.
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Konkrétné bitcoiny cennymi papiry nejsou. Toto ,,pravni dilema* je ovSem relevantni pro
ICO. ICO je zkratka pro ,,initial coin offering®, tedy ,,prvotni nabidka minci“. Kryptomén muze
byt prakticky neomezené mnozstvi. ,, Nezasvéceni mohou mit pocit, ze jich je par desitek. Podle

webu Token Sniffer se jejich skutecny pocet blizi 70 000. Kazdy den jich vznikne asi 100. >

Prakticky kdokoliv si mize zalozit svoji vlastni kryptoménu s pomoci pouhého tutorialu
na YouTube a minimalnimi naklady. ICO zpravidla funguje tak, Ze se na internetové platforme,
Casto za pomoci crowdfundingu, za¢nou vybirat prostfedky na vytvoieni nové kryptomény se

viemi souvisejici poplatky. Tomu ptedchazi vydani tzv. ,,white paper %!

, coz je jakési seznameni
s novou kryptoménou a odménami za potencidlni investici, mezi které mtze spadat i piislib zisku
za investici do ni. A pravé v danou chvili se stava relevantnim, zda se jedna, nebo nejedné o cenny
papir. ICO je casto vyuzivana pro pachani podvodu a jeji pravni regulace ve Spojenych statech
neni plné¢ uspokojiva, proto je moznost aplikace ustanoveni zdkonu o cennych papirech z roku
1933 a zadkonu o burze cennych papirti z roku 1934 dilezita, protoze piinasi aspoii ¢astecnou
pravni ochranu a jistotu. V roce 2018 prohlasil Jay Clayton, pfedseda SEC (= the U.S. Securities
and Exchange Commission): ,,Jsem toho nazoru, ze kazda ICO, kterou jsem vidél, je cennym

papirem. “6?

% SEGAL, David. Going broke in cryptoland. Online. The New York Times. 05.08.2021. 2.11.2021. c2023.
Dostupné z: https://www.nytimes.com/2021/08/05/business/hype-coins-cryptocurrency.html [Citovano 2023-03-09]
Ptelozeno autorkou diplomové prace.

60 Blize k ,,white paper” v bodé 3.5.1. pod nazvem ,,U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik
Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244"

1'V souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 o trzich kryptoaktiv by se ,,white
paper® mél prekladat jako ,,bila kniha®, jejiz definici v rdmci evropského prava se zabyvam nize v této praci.

%2 CLAYTON, Jay. Virtual Currencies: The Oversight Role of the U.S. Securities and Exchange Commission
and the U.S. Commodity Futures Trading Commission. Online. Dirksen Senate Office Building 538: U.S. Senate
Committee on Banking, Housing, and Urban Affairs. Prohlageno dne: 6.2.2018. Cas: 00:32:10. Dostupné z:
https://www.banking.senate.gov/hearings/virtual-currencies-the-oversight-role-of-the-us-securities-and-exchange-
commission-and-the-us-commodity-futures-trading-commission  [Citovano 2023-03-09] PteloZzeno autorkou
diplomové prace.
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3.5.1. U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik Interactive Inc., No. 1:2019-cv-

05244

3.5.1.1. Definice ICO

o ¢«

,, Pocatecni nabidka coinit* nebo ,,ICO* je fundraisingova uddalost, ve které subjekt nabizi
ucastnikum jedinecné digitalni aktivum — casto oznacované jako ,,mince” nebo , token” —
vymeénou za protiplnéni (nejcastéji bitcoiny, étery, americké dolary nebo jiné fiat meny). Tokeny
Jjsou vydavany a distribuovany na ,, blockchainu® nebo kryptograficky zabezpecené ucetni

knize. “%3

V této zalobé je ,,white paper popsan jako dokument, ve kterém je v daném ptipad¢ ICO
charakterizovdna c¢asto za pomoci odbornych terminu a ktery zaroven slouzi k propagaci

projektu.®
3.5.1.2. Zaloba

Stejné jako v Ceské republice, i ve Spojenych statech je pravni Uprava kryptomén relativni
novinkou i vzhledem k tomu, Ze se jedna o finan¢ni inovace. Jednim z rozhodnuti soudd, které se
zabyvaji povinnosti registrace na zaklad€ ustanoveni federalnich zakont o cennych papirech, je

rozsudek SEC v. Kik Interactive Inc.

Kik Interactive Inc. je kanadskéa spolec¢nost zalozend v roce 2009, kterd provozuje Kik
Messenger — mobilni platformu slouzici ke komunikaci online (déle jako ,,Kik Interactive
Inc.“ nebo ,,spoleénost“®s). B&hem celé své existence méla finanéni potize. Po neuspé&snych

pokusech o zvySeni svého zisku a vylepSeni své situace se v kvétnu 2017 rozhodla, ze vytvoti a

6 U.S. SECURITY AND EXCHANGE COMISSION. U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik
Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244. Complaint to the UNITED STATES DISTRICT COURT, SOUTHERN
DISTRICT OF NEW YORK. Background on digital assets, bod ¢. 29. 04.06.2019. Dostupné z:
https://www.sec.gov/litigation/complaints/2019/comp-pr2019-87.pdf [Citovano 2023-04-14] PteloZeno autorkou
diplomové prace.

% U.S. SECURITY AND EXCHANGE COMISSION. U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik
Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244. Complaint to the UNITED STATES DISTRICT COURT, SOUTHERN
DISTRICT OF NEW YORK. Background on digital assets, bod ¢. 31. 04.06.2019. Dostupné z:
https://www.sec.gov/litigation/complaints/2019/comp-pr2019-87.pdf [Citovano 2023-04-14]

%5 Pouze v &asti ,,U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244”
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zaCne prodavat sviyj vlastni ,,digital token*“*® s nazvem ,,Kin*“. Finance ziskané z prodeje tohoto

tokenu chtéli pouzit na financovani své stavajici a vytvoreni nové podnikatelské Cinnosti.

Pocet téchto minci byl pfedem dany, a proto spole¢nost pocitala s tim, Ze s rostouci
poptavkou po téchto mincich poroste i jejich hodnota, resp. cena. Cilem bylo vytvofit tzv. , Kin
Ecosystem®. Planovalo se, ze ,,Kin* bude slouzit jako jednotka, za kterou bude mozné platit sluzby
a kupovat zbozi, bude mozné ji pouzivat v jejich aplikaci Kin Messenger a vznikne systém odmén

pro spole¢nosti, které tento token vyuziji pii své podnikatelské ¢innosti.

Spolecnosti se takto podaftilo ziskat necelych 100 milioni USD. ,,Z (techto) témer 100
milionit USD v zdkonnych penézich a etherech, které spolecnost Kik obdrzela, bylo vice nez 55

milionii USD ziskdno od investorii ze Spojenych statii americkych. “%

Spole¢nost Kik Interactive Inc. vydala svoji ICO v obdobi, kdy zacalo dochazet
k zna¢nému rastu poctu téchto projektt. V roce 2017 jich bylo zalozeno 343, pti¢emz v roce 2016

tento pocet ¢inil ve srovnani pouhych 43.%8

Jak vyplyva ze Zaloby SEC k Federalnimu okresnimu soudu, Jiznimu okresu v New Y orku,
spolec¢nost Kik Interactive Inc. véd€la, Ze se jedna o cenné papiry, méla povinnost registrace u
SEC, kterou tedy védomé porusila. Investovani do Kin tokent probihalo v n€kolika fazich,
pfi¢emZ v prvni bylo investovani nabidnuto zkuSenym investorim, resp. investicnim fondim,
kterym byly poskytnuty podrobngjsi informace o Kin tokenech, ,,Kin Ecosystému* a celkové o
jejich ICO nez vetejnosti. Jak jiz bylo zminéno vySe, Kin Interactive Inc. byla ve finan¢ni tisni a

nemeéla jiz mnoho moznosti, jak tento problém vytesit. Respektive védéli, ze toto byla jejich

% “Token” = mince a “currency” = ména se ve Spojenych statech pouziva zaménitelng, tzn. “digital token”
a “digital currency” se rovn€z pouziva zaménitelné a kryptomény — “virtual currency” spada do kategorie “digital
currency”.

7U.S. SECURITY AND EXCHANGE COMISSION. U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik
Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244. Complaint to the UNITED STATES DISTRICT COURT, SOUTHERN
DISTRICT OF NEW YORK. Summary, bod ¢. 15. 04.06.2019. Dostupné Z:
https://www.sec.gov/litigation/complaints/2019/comp-pr2019-87.pdf [Citovano 2023-04-14] PreloZeno autorkou
diplomové prace.

% U.S. SECURITY AND EXCHANGE COMISSION. U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik
Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244. Complaint to the UNITED STATES DISTRICT COURT, SOUTHERN
DISTRICT OF NEW YORK. Facts, bod ¢. 44, 04.06.2019. Dostupné Z:
https://www.sec.gov/litigation/complaints/2019/comp-pr2019-87.pdf [Citovano 2023-04-14]
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posledni Sance. Spolecnost Kik Interactive Inc. rovnéz nesdilela informace o jejich financni situaci,

k cemuz by dle zakonl o cennych papirech pii registraci ICO méla povinnost.

V prvni fazi byly s investory uzavieny tzv. ,,SAFTs®, neboli ,,simple agreement for future
tokens®. ,, Simple agreement for future tokens (SAFT) je investicni smlouva, kterou vyvojari
kryptomén nabizeji akreditovanym investorum. Protoze jsou SAFT povazovany za cenné papiry,
musi tyto tokeny spliiovat piedpisy o cennych papirech. “%° Pti¢emz dalsi diileZitou skute¢nosti
bylo, ze motivaci pro investovani at’ investi¢nich fondd a jinych akreditovanych investord, tak i
investor z fad vetejnosti, byl planovany zisk z této investice, kdy jak jsem jiz zminila vySe,
s rostouci poptavkou mélo dochézet k rlstu ceny téchto minci, a tedy pii pozdéjsim prodeji téchto

minci i1 k zisku investoru.

Vydani novych krypto tokent ,,Kin“ bylo propagovano mnoha riznymi zplsoby, na
konferenci ,,Bitcoin Meet-up“ v San Franciscu roce 2017, telefonicky i pies emailovou

komunikaci. VS$e s vidinou zisku.

I ¢len predstavenstva této spolecnosti povazoval takovy plan na ziskdni financ¢nich

prostiedki za ,,hail Mary pass*’°

a opravdu tomu tak bylo. Uzavieni SAFTs s investi¢nimi fondy
sice fesilo jeden problém, kdy spolecnost Kik Interactive Inc. ziskala finan¢ni prosttedky, avsak
vytvofilo jiny, nebot’ timto jim vznikla lhiita, ve které méla ICO probéhnout a kdyby neprob¢hla,
spole¢nost by celila nasledkiim s tim spjatym. Spolecnost se tedy zavazala poskytnout polovinu
vydanych tokenli v moment, kdy mély byt poskytnuty i vefejnosti a druhou polovinu po uplynuti

jednoho roku od vydani token®i pro veiejnost’!. Pficemz v tento moment mélo byt mozné

,,Kin* tokeny prodat na kryptoburzach, nebo si za n¢ potidit zbozi ¢i zaplatit za sluzby.

DalSim problémem bylo, Ze spolecnost Kik Interactive Inc. m¢la registrovat jak nabidku a

uzavieni SAFTs, tak samotnou nabidku a prodej ,,Kin“ tokent, pfi¢emZ neucinila ani jedno.

% PETERS, Katelyn. What is a Simple Agreement for Future Tokens (SAFT) in Crypto? Online. Investopedia.
Aktualizovano: 01.07.2021. Dostupné z: https://www.investopedia.com/terms/s/simple-agreement-future-tokens-
saft.asp [Citovano 2023-05-14]

70U.S. SECURITY AND EXCHANGE COMISSION. U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik
Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244. Complaint to the UNITED STATES DISTRICT COURT, SOUTHERN
DISTRICT OF NEW YORK. Facts, bod ¢. 42, 04.06.2019. Dostupné Z:
https://www.sec.gov/litigation/complaints/2019/comp-pr2019-87.pdf [Citovano 2023-04-14]
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V souvislosti s uzavienim SAFTs ziskala piiblizn¢ 49.5 miliont USD a na zékladé¢ podminek
v nich stanovenych se pfi nesplnéni svych povinnosti zavazala k vraceni 70 % z vybrané ¢astky,

tedy 35 milionti USD.”

25. Cervence 2017 vydal SEC tzv. ,,DAO Report“, ve kterém se zabyval aplikaci Howey
testu pro ucely posouzeni, zda ,,Kin* tokeny jsou, ¢i nejsou cennymi papiry. Kik Interactive Inc.
rovnéz kontaktovala ,,the Ontario Securities Commission® (= Komise cennych papirit v Ontariu,
dale jen ,,OSC*), nebot’ tato spolecnost méla v Ontariu sidlo, pficemz predmétem jejich

A

komunikace byla skutecnost, Ze 1 kanadské urady nahlizely na jejich ICO jako na cenné papiry.
V této souvislosti tedy spole¢nost neumoznila nakup ,,Kin* tokenil v rdmci ,,vetejného plrodeje“73
kanadskym obcanlim a pravnickym osobam, avSak takovd komunikace s SEC neprobéhla a
,verejny prodej, kterého se mohli ti¢astnit obané Spojenych stati americkych a pravnické osoby

se sidlem ve Spojenych statech americkych, probéhl.

V ramci oznamovani a propagovani Kin tokentll spolec¢nost slibovala a oznamovala mnoho
skutecnosti, ke kterym ovSem nikdy nedoSlo. Od 12. zati 2017 do 26. zati 2017 probéhl ,,vefejny
prodej ,,Kin“ tokentli, avSak v této dob¢ stale neexistoval vySe zminény systém odmén pro

spolecnosti a za pfedmétné tokeny nebylo mozné nic koupit.
3.5.1.3. Shrnuti

Na zaklad€ vySe uvedeného SEC dospél k zavéru, Ze spole¢nost méla nabidku a nasledny

prodej Kin tokent registrovat, a tedy i splnit povinnosti s tim spjaté, avSak tak neucinila.
SEC navrhl, aby soud rozhodl néasledovné:

L Prikézal zalované spole€nosti, aby jiZ pfimo ¢i nepfimo neporuSovala ustanoveni ¢asti 5(a)

a (c¢) zakona o cennych papirech [15 U.S.C. § 77e(a), § 77e(c)];

2 U.S. SECURITY AND EXCHANGE COMISSION. U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik
Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244. Complaint to the UNITED STATES DISTRICT COURT, SOUTHERN
DISTRICT OF NEW  YORK. Facts, bod ¢ 92 a 93. 04.06.2019. Dostupné¢ z:
https://www.sec.gov/litigation/complaints/2019/comp-pr2019-87.pdf [Citovano 2023-04-14]

73 Z angl. ,,public sale*
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II. Naridil zalované spole¢nosti Kik Interactive Inc., aby vratila vSechny neopravnéné ziskané

zisky nebo bezdiivodné obohaceni pochazejici z Cinnosti uvedenych v této Zalobé spolu s troky;

III.  Naftidil zalované spolecnosti Kik Interactive Inc. zaplatit obcanskopravni pokutu podle §

20(d) zakona o cennych papirech [15 U.S.C. § 77t pism. d)];

IV.  Rozhodl o dalsich nahradach’, které mizZe tento soud povazovat za spravedlivé a nezbytné

v souvislosti s prosazovanim federalnich zakont o cennych papirech a pro ochranu investorti”>.
3.5.1.4. Rozhodnuti soudu

., Pravomocny rozsudek trvale ukldda spolecnosti Kik Interactive Inc., aby neporusovala
ustanoveni o registraci v oddilech 5(a) a 5(c) Zdakona o cennych papirech z roku 1933. Kik
Interactive Inc. je dale povinna po dobu ndsledujicich tri let se pred vydanim, nabidkou, prodejem
a prevodem digitalnich aktiv obratit na SEC. Spolecnosti byla rovnéz uloZzena povinnost zaplatit

pokutu 5 milionii dolarii.

3.6. Narizeni EU o trzich kryptoaktiv (MiCA)

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich
kryptoaktiv a o zméné natizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a
(EU) 2019/1937 (déle jen ,,MiCa“ nebo ,,na¥izeni MiCa*) bylo vyhlaseno v Uiednim véstniku
Evropské unie dne 9. €ervna 2023 s G¢innosti nékterych ustanoveni od 29. €ervna 2023, n¢kterych

ustanoveni od 30. ¢ervna 2024 a s G€innosti vSech ustanoveni od 30. prosince 2024.

74 7 angl. ,relief”, tedy ,,Gleva“, v daném kontextu se ale jedna o synonymum ,,nahrady*, aviak se $ir§im
vyznamem.

75 U.S. SECURITY AND EXCHANGE COMISSION. U.S. Securities and Exchange Commission v. Kik
Interactive Inc., No. 1:2019-cv-05244. Complaint to the UNITED STATES DISTRICT COURT, SOUTHERN
DISTRICT OF NEW YORK. PRAYER FOR  RELIEF. 04.06.2019. Dostupné z:
https://www.sec.gov/litigation/complaints/2019/comp-pr2019-87.pdf [Citovano 2023-04-14]

76 U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. SEC Obtains Final Judgment Against Kik
Interactive  For  Unregistered  Offering.  Online. =~ Washington D.C.  21.10.2020. Dostupné z:
https://www.sec.gov/news/press-release/2020-262 [Citovano 2023-05-28] Pielozeno autorkou diplomové prace.
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Klade si 4 zakladni cile, a to zajiSténi pravni jistoty, podporu inovaci, zavedeni vhodné

trovné ochrany spotfebitelfi a investorii a integrity trhu a zajisténi finanéni stability.”’

Obecné je potieba reagovat na rychle se rozvijejici trh s finanénimi inovacemi ve form¢e
kryptoaktiv, prdvné upravit potencialni rizika s tim spjatd a zaroven vytvofit prostor pro jejich

bezpecné vyuziti a jejich dalsi rozvoj.

Piedmétem nafizeni MiCa je dle Clanku 1 mimo jiné stanoveni jednotnych pozadavki na
pro vetejné nabizeni kryptoaktiv jinych nez tokenti vazanych na aktiva, elektronickych pené¢znich
a tokenll vazanych na aktiva a pro jejich piijeti k obchodovani na obchodni platformé, a dale
pozadavky na poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy a pozadavky na povolovani sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy, vydavatelii tokenli vdzanych na aktiva a vydavatell elektronickych
penéznich tokent a dohled nad nimi, na jejich provoz, organizaci a fizeni, pravidla o ochrané
spotiebitele pfi vydavani, vefejném nabizeni a obchodovani a opatteni k zabranéni zneuzivani trhu
a tim zajisténi integrity trhli s kryptoaktivy. Dilezitym pfinosem jsou rovnéz definice obsazené
v Clanku 3, zejména definice kryptoaktiv jakozto digitalniho zachyceni hodnoty nebo prav, které
muze byt prevadéno a uklddano elektronicky pomoci technologie distribuovaného registru nebo
pomoci podobné technologie’®, pficemz technologii distribuovaného registru, neboli ,,DLT*, se
rozumi druh technologie, ktera umoZiiuje provozovéani a pouzivani distribuovanych registr.”
Prikladem takové technologie je pravé technologie blockchain, o které jsem jiZ psala vySe v této
praci.

,MiCA se nebude vztahovat ani na tokeny NFT (Non-Fungible Tokens) (s moznymi

vyjimkami), nicméné na virovni EU se aktualné pripravuje legislativa i ve vztahu k NFT. “*

Naftizeni MiCa déle mimo jiné definuje naptiklad tokeny vazané na aktiva, elektronické

penézni tokeny, uzitné tokeny, vydavatele kryptoaktiv, vefejnou nabidku, poskytovatele sluzeb

77 Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o trzich s kryptoaktivy a o zméné& smérnice (EU) 2019/1937.
Dutivodova zprava. Cast 1. — Souvislosti navrhu; Odtivodnéni a cile navrhu. Dostupné z: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52020PC0593 [Citovano 2023-06-19]

78 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 o trzich kryptoaktiv. Clanek 3 odst. 1 bod 5).

79 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 o trzich kryptoaktiv. Clanek 3 odst. 1 bod 1).

8 NEUBAUEROVA, Zuzana. Nafizeni EU o trzich s kryptoaktivy (MiCA). Online. epravo.cz. 02.06.2023.
¢1999-2023. Dostupné z: https://www.epravo.cz/top/clanky/narizeni-eu-o-trzich-s-kryptoaktivy-mica-116453.html
[Citovano 2023-06-19]
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souvisejicich s kryptoaktivy, sluzby souvisejici s kryptoaktivy ¢i uschovu a spravu kryptoaktiv

jménem tretich stran.

Tokeny vézanymi na aktiva se dle Clanku 3 odst. 1 bodu 6) nafizeni MiCa rozumi druh
kryptoaktiva jiného nez elektronického penézniho tokenu, jehoz cilem je udrzet stabilni hodnotu
odkdzanim na jinou hodnotu nebo pravo nebo jejich kombinaci, vcetné jinych fiat mén.
Elektronickym pené&znim tokenem se dle Clanku 3 odst. 1 bodu 7) rozumi druh kryptoaktiva, jehoZ
hlavnim tuc¢elem je udrzet stabilni hodnotu navdzanim na hodnotu jedné fiat mény, kterd je
zakonnym platidlem. Pravni uprava vydavani téchto dvou kryptoaktiv, tedy stablecoinli ovSem
pravdépodobné nebude pro ceské podnikatele relevantni, nebot’ ,,vétsina jich je vazana na
americky dolar, mensina na euro. Ty pravdépodobné nebudou vydavany v CR, nejsme si pritom

védomi zZddného korunového stablecoinu. “%!

I v kontextu porovnani pravni Upravy kryptomén ve Spojenych stitech americkych a
planované evropské Upravy nafizenim MiCa je dilezité zminit tzv. bilou knihu kryptoaktiv a
vefejnou nabidku. Veifejnou nabidkou se dle Clanku 3 odst. 1 bodu 12) nafizeni MiCa rozumi
veSkera sdéleni osobam, ktera poskytuji dostate¢né informace o podminkach nabidky a o
nabizenych kryptoaktivech, tak aby byli jejich potencialni drzitelé schopni se o piipadném nakupu
kryptoaktiv kvalifikované a informované rozhodnout. Mezi vetejnou nabidku dle evropské pravni

upravy tedy zcela jisté patii vySe popsané ICO.

Vydavatelé kryptoaktiv jinych nez tokend vazanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokenti 1 vydavatelé tokend vazanych na aktiva budou muset zpracovat bilou knihu
kryptoaktiv v kontextu americké pravni Upravy tedy tzv. ,,white paper®, kterd bude muset dle
Clanku 6 nafizeni MiCa mimo jiné obsahovat informace o nabizejici osobé a vydavateli, popis
projektu a druhu kryptoaktiv, informace o vetfejné nabidce, podrobny popis prav a povinnosti

souvisejicich s kryptoaktivy, informace o pouzité technologii a popis rizik spjatych s kryptoaktivy.

81 PROCHAZKA, Jan. Nafizeni o trzich s kryptoaktivy (MiCA) vytvori novy sektor financénich sluzeb;
Vybrané  citace z  vystoupeni Jana  Prochdazky v Sendatu. Online. 26.4.2023. Dostupné na:
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/vystoupeni-konference-seminare/prezentace-a-
vystoupeni/Narizeni-o-trzich-s-kryptoaktivy-MiCA-vytvori-novy-sektor-financnich-sluzeb/[ Citovano 2023-06-19]
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., Bilé knihy pro tokeny vazané na aktiva musi ale navic schvalit prislusny organ domovského statu

emitenta. %’

Jedna se o podrobnou tpravu povinnosti vydavatele kryptoaktiv, ktera, stejné jako ,,white
paper®, ma slouzit k ochran¢ fyzickych i pravnickych osob, jejimz cilem je zajistit informované

rozhodnuti o jejich nakupu.

Clanek 7 nafizeni MiCa upravuje naleZitosti propaga¢niho sdéleni tykajiciho se
kryptoaktiv jinych nez tokenli vazanych na aktiva a elektronickych penéznich tokent, kdy
z takového sdéleni musi byt ziejmé, Ze je propagacni, informace v ném obsazené musi byt piesné
a pravdivé a musi odpovidat informacim uvedenym v bilé knize kryptoaktiva, je-li poZzadovéna,
pficemz nesmi byt Sifeno pifed jejim zvetejnénim. Propagacni sd€leni tykajici se vetejné nabidky
tokent vazanych na aktiva je upravené z&asti odlisng, kdy dle Clanku 29 natizeni MiCa musi navic
obsahovat pouceni o pravu drzitele tokenu vazaného na aktiva vici vydavateli na zpétnou vymeénu,

které maze vyuzit kdykoliv.

V souladu s Clankem 16 nafizeni MiCa vydavatel tokenii vizanych na aktiva, ktery chce
nabizet tyto tokeny vefejnosti nebo zadat o jejich piijeti k obchodovani, k tomu bude muset ziskat
povoleni podle natizeni MiCa nebo mit povoleni jako uverova instituce. Takové povoleni nebude
tteba, neptekro¢i-li primérnd hodnota tokenii vazanych na aktiva 5.000.000 EUR nebo
ekvivalentni ¢astku v jiné méné, a to po dobu 12 mésicli, nebo bude-li vetfejna nabidka tokent
vazanych na aktiva urena vyhradné kvalifikovanym investorim a nasledn¢ budou-li tokeny

vazané na aktiva drZeny pouze jimi.

3.7. Nafrizeni o pilotnim reZimu pro trZni infrastruktury vedené na technologii sdileného

registru (DLT Pilot)

Dne 23. biezna 2023 vstoupilo v G¢innost natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2022/858 ze dne 30. kvétna 2022 o pilotnim reZimu pro trzni infrastruktury zalozené na technologii

82 NEUBAUEROVA, Zuzana. Nafizeni EU o trzich s kryptoaktivy (MiCA). Online. epravo.cz. 02.06.2023.
¢1999-2023. Dostupné z: https://www.epravo.cz/top/clanky/narizeni-eu-o-trzich-s-kryptoaktivy-mica-116453.html
[Citovano 2023-06-19]
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sdilen¢ho registru a o zmén¢ nafizeni (EU) €. 600/2014 a (EU) €. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU
(déle jen ,,narizeni DLT Pilot*).

Na rozdil od natfizeni MiCa, které mé spiSe restriktivni a regulativni charakter, se natizeni
DLT Pilot snazi spiSe propojit a umoznit rozvoj pouzivani technologie DLT, zejména ve vztahu
k cennym papiram, respektive k investicnim nastrojim. Jedna se ovSem pouze o pilotni program,

ktery ma za cil ovéfit, zda by pravni uprava obsazena v natizeni DLT Pilot viibec mohla obstat.

Technologii DLT se dle Clanku 1 nafizeni DLT Pilot rozumi technologie, ktera umoziiuje
provozovani a pouzivani sdilenych registri. Mezi finanéni nastroje, které jsou dle Clanku 3
nafizeni DLT Pilot obchodovatelné na DLT trzni infrastruktute, patii akcie, dluhopisy a podilové

jednotky subjektl kolektivniho investovani.
3.8. Shrnuti

Jak vyplyva z vyse uvedeného, pravni uprava Bitcoinu i kryptomén je roztfisténa do
nékolika zédkoni a dle mého nazoru neni zcela dostacujici, nebot’ je ne vZdy presna, kdy napf.
v AML zédkoné jsou definovany jako virtudlni aktiva a ne virtudlni mény, coZ by pro kryptomény
bylo pfesnégjsi. Nedostatky vidim 1 v tom, Ze v obcanském pravu na né 1ze aplikovat pouze obecnou

definici a zdkon o platebnim styku nam pouze fika ¢im nejsou, coz vytvari prostor pro spekulace.

Pro uplnost je rovnéZ potieba zminit, Ze se ve své praci dale zabyvam i kriminalitou spjatou
s inovacemi na finan¢nich trzich, pfi¢emz z komentéie k § 234 zakona ¢. 40/2009 Sb., trestniho
zékoniku vyplyva, ze v dané souvislosti je na kryptomény, respektive virtualni mény, nahlizeno

dokonce jako na platebni prosttedky.

Spojené staty americké maji dle mého nazoru z povahy jejich pravniho systému v této
oblasti jakousi vyhodu, kdy pomoci precedentli mohou na tyto inovace reagovat daleko rychleji.
Zde se ovSem nelze nezarazit nad skute¢nosti, Ze posouzeni, zda se jedna, nebo nejedna o cenné

papiry, probiha za pomoci testu, ktery byl vytvoten jiz v roce 1946.

upravou ¢eskymi zékony daleko komplexné&jsi charakter.
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4. Crowdfunding
4.1. Definice

I na této inovaci je ziejmée viditelny trend posunu od tradi¢niho bankovnictvi a poskytovani
finan¢nich sluzeb statnimi subjekty k alternativnim zplisobtim poskytovani téchto sluzeb za
pomoci Fintechu a oddé¢len¢ od bank. Crowdfunding pochazi z anglického ,,crowd* a ,,funding*,
tedy ,,skupina® a ,,financovani, jednotnou definici ale stale nema. Jedna z moznych definic je
obsazena v knize ,,Finan¢ni crowdfunding™ od autorti Libora Némce a Jany Zahrankové a zni:
., Crowdfunding je (tedy) relativné mladou a alternativni metodou ziskavani financnich prostredki
a obvykle oznacuje otevienou vyzvu k verejnosti s cilem ziskat financni prostredky na konkrétni

projekt. %

Jedna se o proces financovani, ktery v dnesSni dobé probihd online na k tomu urcenych
platformach jako je GoFundMe, Kickstarter, Indiegogo ¢i HitHit. Ziskané finan¢ni prostfedky jsou
pouzivany na predem urceny cil, kterym muze byt napiiklad financovani startupti, osobnich
projektii, filmi, knih, & zaplaceni poplatkli na 1é¢bu (nejéast&ji v Spojenych statech). Ucely
crowdfundingu jsou tedy prakticky neomezené, a 1 proto neni snadné vytvoftit pravni Upravu, ktera
by mohla zcela pokryt danou problematiku. D¢li se na 4 kategorie — darcovsky, Uvérovy,
investi¢ni, odmeénovy a ddle na finan¢ni a nefinancni dle existence ¢i neexistence protiplnéni.

Finan¢ni crowdfunding protiplnéni ma, nefinan¢ni ne.

Ackoli se tento pojem do Ceského jazyka doslova preklada jako ,,skupinové financovani®,
dle mého nézoru neni tento pieklad zcela ptesny. Darci nejsou Cleny urcité skupiny, jsou to fyzické
¢i pravnické osoby z fad vetejnosti, nejcastéji se dozvidaji o sbirkach na internetu a v televizi a
mohou darovat ¢i investovat anonymné. J& osobn¢ zastavdm nézor, ze by bylo pfesnéjsi pouzivat
vyrazy ,,davové financovani® ¢i ,financovani vetejnosti®. Tento zpusob ziskdvani finan¢nich

prostiedk je specificky 1 v tom, Ze nejcastéji funguje tak, ze obrovské mnozstvi osob posila mensi

83 NEMEC, Libor; ZAHRANKOVA, Jana. Financni crowdfunding. Praha: Wolters Kluwer, 2019. 116 s.
ISBN: 978-80-7552-980-0 Ukazka z knihy. Str. 1. Dostupné z: https://obchod.wolterskluwer.cz/cz/financni-
crowdfunding.p4988.html [Citovano 2023-05-14]
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castky a na pozadovany cil se organizator sbirky dostane diky velkému poctu darct malych ¢astek,

ne diky malému poctu darcii velkych castek.

Platforma GoFundMe umoziiuje vytvofit sbirku pro tieti osoby, respektive organizator
konkrétni sbirky nemusi byt pfijemcem ziskanych penéz. Crowdfunding tedy miize pomoci

obrovskému poctu lidi za jakymkoli legalnim ucelem.

Socialni sit¢ hybou svétem a totéz plati 1 pro crowdfunding. Kromé vysSe uvedenych
diivodti pro zalozeni crowfundingové sbirky existuje i mnoho jinych, jednim z ptikladt byla i
sbirka ve Spojenych statech americkych pro zaméstnankyni sité fast-food restauraci Domino’s. Pti
dorucovani jidla tato starSi zaméestnankyné Barbara spadla, kdy jeji pad byl zachycen na kamerovy
zaznam, ktery byl zvefejnén na socidlni sit’ TikTok. Poté byla vytvotena sbirka, aby Barbara mohla
jit do diichodu a nemusela uz ve svém véku pracovat. Tti dny po zvefejnéni tohoto videa, tedy 6.

tinora 2023 bylo nasbirano USD 218 255, tedy piiblizng& 4 832 165 K¢& od 13.6 tisic 1idi®*.
4.2.  Druhy neboli modely crowdfundingu

Jak jsem jiZ vySe zminila, crowdfunding se d€li na uvérovy, darcovsky, investi¢ni a
odménovy a také na financni a nefinancni. Toto rozdéleni je rovnéz dulezité pro ucely pravni
Gipravy této formy financovani, o které piSu niZe ve své praci. Uvérovy crowdfunding, jak jiz
vyplyvé z nazvu, je alternativni formou ziskavani tvéri, které se poté splaci s troky 1 bez nich.
Jedna se tedy zaroven o finan¢ni crowdfunding s protiplnénim. Darcovsky crowdfunding, n€kdy
také oznacovany jako dondtorsky Ci charitativni, je zplisob ziskavani financi pro konkrétni ucely
bez mozZnosti protiplnéni, a je tedy nefinancni. ,, V pripadeé investicni formy crowdfundingu viastnik
projektu nabizi investoriim z Fad verejnosti primo majetkovou ucast v projektu, napr. ve formé
podilu spolecnika (equity-based crowdfunding) nebo v riznych formach podilu na zisku
plynouciho z konkrétniho projektu (profit-sharing crowdfunding). “*> Odménovy crowdfunding

spoc¢iva v tom, ze osoby, které poslaly penize na danou sbirku, po dokonceni dané¢ho projektu

8 Crowdfundingovd  sbirka na  platformé  GoFundMe. Online. Dostupné  z:
https://www.gofundme.com/f/bless-you-barbara (ke dni uvedeni této informace sbirka nebyla uzaviena, celkova
Castka se dale navySovala) [Citovano 2023-02-10]

85 NEMEC, Libor; ZAHRANKOVA, Jana. Financni crowdfunding. Praha: Wolters Kluwer, 2019. 116 s.
ISBN: 978-80-7552-980-0 Ukazka z knihy. Str. 2. Dostupné z: https://obchod.wolterskluwer.cz/cz/financni-
crowdfunding.p4988.html [Citovano 2023-05-14]
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dostanou n¢jaké protiplnéni, které byva naptiklad ve formé¢ knihy nebo listkli na film, na jejichz

vytvoreni se podileli investovanim svych penéznich prostredkd.
4.3. Projekty

Financovani pomoci crowdfundingu mize slouzit pro mnoho riiznych ucelii. Jednim
moderatory Danielou Drtinovou a Martinem Veselovskym. DVTYV Extra je internetovy potad, kde
mohou lidé sledovat rozhovory bez reklam, které¢ vedou praveé vyse zminéni moderatoti. Cilovou
¢astkou pro prvni projekt bylo 750.000 K¢ a skonil jiz v roce 2015, kdy bylo vybrano 2.174.374
K¢ na internetové platformé Startovac®®. Druhy projekt, ktery probéhl v roce 2020, mél cilovou

¢astku stejnou, nakonec ale bylo na internetové platformé HitHit piispéno 9.743.882 K¢&®7.

DalSim uspéSnym piipadem byl projekt s nazvem ,,Online koucink, co ma koule®. V tomto
pfipad¢ se jednd o online formu trénovani. Projekt skoncil v lednu 2021, kdy bylo vybrano

6.746.907 K&, pozadovéano bylo 555.555 K¢&®®,

Za timto projektem stoji Michal Vratny, majitel n€kolika posiloven. Vytvofil online
tréninkovy program, pravdépodobné jako reakci na probihajici pandemii, kdy lidé nemé&li moZnost

chodit cvicit do posiloven, fitness center a télocvicen.

Na internetovych strankdch hithit.com je tento projekt dodnes zvefejnén. Jednd se o
odménovy crowdfunding, kdy si pfispivajici mohli vybrat z riznych odmén za ptispéni riznymi
¢astkami, napt.: pod€kovani na jejich webovych strankach za ptispevek ve vysi 100 K¢, ponozky
za 300 K¢, online tréninky na jeden meésic za ptispéni 800 K¢ namisto standardni ceny, ktera ¢ini

1 000 K¢ a mnoho jinych.

8 DVTV EXTRA. Crowdfundingovd sbirka na platformé Startovad. Online. Dostupné z:
https://www.startovac.cz/projekty/dvtv [Citovano 2023-05-14]

8 DVTV EXTRA. Crowdfundingovd sbirka na platform&é HitHit. Online. Dostupné  z:
https://www.hithit.com/cs/project/6869/dvtv-extra-rozhovory-bez-reklam-podcasty-a-novy-web [Citovano 2023-05-
14]

8 DVTV EXTRA. Crowdfundingovd sbirka na platformé HitHit. Online. Dostupné  z:
https://www.hithit.com/cs/project/8989/online-koucink-co-ma-
koule#:~:text=Unik%C3%A 1tn%C3%AD%200nline%20kou%C4%8Dink%20%E2%80%93%20cvi%C4%8Dte%?2
Okdekoliv,%C5%BE%C3%A1dn%C3%A9%20p%C5%99edcvi%C4%8Dov%C3%A 1n%C3%AD%20se%20Cindy
%20Crawford. [Citovano 2023-05-14]
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V daném piipad¢ se jednalo o projekt ,,VSechno, nebo nic“. To znamena, ze autor mé¢l na
ziskani pozadované sumy 45 dnii od zahajeni projektu a v ptipad¢, ze by se nepodatilo dostatecnou

castku ziskat, autor by neziskal nic a penize by byly vraceny investoram.

Ziskané penize byly pouzity napiiklad k vytvofeni samotnych programi, ale i pro
financovani grafické casti tohoto projektu, vytvoreni mobilni aplikace a do budoucna i

tréninkového programu pro déti a seniory, ktery bude zdarma.
4.4. Pravni regulace crowdfundingu na tirovni Evropské unie

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o
evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zmén¢ natizeni (EU)
2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937, které nabylo uc¢innosti 10. listopadu 2021 (dale jen
w,harizeni o crowdfundingu‘) neupravuje crowdfunding komplexné, zabyva se pouze nékterymi
modely a nékteré dokonce vyslovné vylucuje. Modely, kterymi se toto nafizeni zabyva jsou
uvérové a investicni, kdy vlastnikem projektu, ktery ziskava investice timto alternativnim
zpiisobem, je podnikatel. Neplati tomu tak vZzdy, toto nafizeni se neaplikuje na vlastniky
jednotlivych projektd, ziskali-li vice nez 5.000.000 EUR za 12 kalendainich mésicii na jeden
konkrétni projekt v souladu s Clankem 1 odst. 2 pism. ¢) bodt i) a ii) nafizeni o crowdfundingu.
Jak jsem jiZ zminila, toto nafizeni se rovnéZ neaplikuje na darcovské a odmeénové modely a ani na

uvéroveé modely, jsou-li na obou stranich spotiebitelé.

sluzeb skupinového financovani a dohledu nad jejich poskytovateli. V zadosti, na jejimz zakladé
by chtél potenciondlni poskytovatel sluzeb skupinového financovani ziskat povoleni, musi dle
Clanku 12 nafizeni o crowdfundingu uvést mimo jiné nazev poskytovatele, jeho pravni formu,
stanovy ¢&i popis sluzeb crowdfundingu, které planuje poskytovat. Dale dle Clanku 12 odst. 3 pism.
a) nafizeni o crowdfundingu musi uvést fidici osoby potenciondlniho poskytovatele sluzeb
skupinového financovani a dolozit vypis z jejich trestniho rejstiiku, ze kterého bude zifejmé, ze
dané osoby neporusili vnitrostatni pravni piedpisy v oblasti obchodniho a insolvenéniho prava,
pravni predpisy upravujici financni sluzby, pravni predpisy tykajici se boje proti prani pencz,

podvodi nebo povinnosti vyplyvajicich z profesni odpovédnosti. Ridici osoby pro uéely
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vykonavani své funkce musi byt profesné zptisobilymi a mit dostatek znalosti a zkugenosti. Clanek

15 nafizeni o crowdfundingu zavadi dohled nad poskytovateli sluzeb skupinového financovani.

Stejné jako navrh natizeni MiCa, i nafizeni o crowdfundingu smétuje k zajisténi moznosti
kvalifikovaného rozhodnuti o investovani. Tohoto se snazi docilit zejména na zakladé Clanku 23
v souvislosti s ptilohou I natizeni o crowdfundingu, ¢imz se zavadi povinnost poskytovatele sluzeb
skupinového financovani zvetejnit dokument s klicovymi informacemi pro investory, ktery
vypracuje vlastnik projektu. Investofi by méli mit moznost se sezndmit mimo jiné s udaji o
vlastnikovi projektu, se samotnym projektem, jeho zamérem a cilem, a také ptipadné
s hospodatskou ¢innosti vlastnika projektu, je-1i k dispozici a zejména musi byt pouceni o rizicich
spjatych s investovanim. Informované rozhodnuti investorii ma byt zajisténo té na zékladé Clanku
19 natizeni o crowdfundingu, ktery upravuje nalezitosti informaci zvetejiiovanych poskytovateli

sluzeb skupinového financovani.

Dalsi paralelu s navrhem nafizeni MiCa shledavdm v upravé propagacniho sdé€leni dle
Clanku 6 a Clanku 25 nafizeni MiCa a marketingového sdéleni dle Clanku 27 nafizeni o
crowdfundingu, dle kterého musi byt ziejmé, ze se jednd o marketingové neboli propagacni
sdéleni, musi obsahovat jasné, pfesné a pravdivé informace a dale nesmi neopodstatnéné vice

propagovat jednotlivé projekty (na ukor jinych).

V kapitole VI. nafizeni o crowdfundingu jsou upraveny pravomoci, povinnosti a
spoluprace organt ¢lenskych statti odpovidajicich za plnéni funkci a povinnosti podle natizeni o

crowdfundingu.

Autofi ¢lankd, jejichZ predmétem je natizeni o crowdfundingu, dle mého nazoru opomije;ji
skutecnost, Ze se timto nafizenim na zéklad¢ Clanku 23 odst. 2 natfizeni o crowdfundingu zavadi

povinnost vlastnika projektu vypracovat dokument s klicovymi informacemi pro investory.
4.5. Pravni regulace crowdfundingu v Ceské republice

Ackoliv se crowdfunding v Ceské republice objevil jiz pred vice nez 10 lety, bohuZel
dlouho nebyl stfedem zdjmu zdkonodarcii, k tomu doSlo az implementaci nafizeni o
crowdfundingu. Nafizeni o crowdfundingu nejvice dopada na zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani

na kapitalovém trhu (dale jen ,,zakon o podnikani na kapitalovém trhu).
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Do zadkona o podnikani na kapitalovém trhu byla vlozena nova, osma cast, ktera odkazuje
na nafizeni o crowdfundingu, nebot’ se jednad o piimo pouzitelny ptredpis Evropské unie. § 90i
zakona o podnikani na kapitalovém trhu upravuje nalezitosti dokumentu s klicovymi informacemi
pro investory a § 90j upravuje nalezitosti dokumentu s klicovymi informacemi pro investory na

urovni platformy skupinového financovani.

Dohled nad poskytovateli sluzeb skupinového financovani provadi na tzemi Ceské

republiky Ceské narodni banka.
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5. Komparace americké, evropské a tedy i budouci ¢eské pravni upravy nékterych

finan¢nich inovaci

Pro ucely komparace americké, evropské, a tedy i Ceské pravni upravy nékterych
finan¢nich inovaci i s ohledem na ucinnost nafizeni MiCa hypoteticky aplikuji, respektive
zanalyzuji moznost aplikace nafizeni MiCa a nafizeni o crowdfundingu na jednani popsané
v rozsudku Kik Interactive Inc. v. SEC. Nejprve je potieba zminit, ze aplikace nafizeni o
crowdfundingu neni mozna z vice divodi. Prvnim je, Ze ackoli fakticky ziskala spolec¢nost Kik
Interactive Inc. (v této Casti téz jen jako ,,spole¢nost*) finan¢ni prostiedky zplisobem materialné
odpovidajicim crowdfundingu, nedoslo k tomu na platformé k tomu uréené a podle Clanku 2 odst.
1 pism. a) nafizeni o crowdfundingu se tedy nejednalo o sluzbu skupinového financovani. Dal$im
diivodem nemoznosti aplikace tohoto nafizeni je skute¢nost, ze predmétné financovani spole¢nosti
Kik Interactive Inc. piesdhlo ¢astku 5.000.000 EUR, kdy ziskala necelych 100 miliont USD. Byly-
li by ovSem tyto podminky splnény, spolecnost by méla povinnost vypracovat dokument
s klicovymi informacemi pro investory a pfipadné marketingové sdéleni poskytovatele sluzeb

skupinového financovani by muselo odpovidat pozadavkim natizeni o crowdfundingu.

Tokeny Kin nebyly stablecoiny, posuzovaly by se tedy jako kryptoaktiva jiné nez tokeny
vazané na aktiva podle natizeni MiCa, nebot’ udrZeni jejich stabilni hodnoty nebylo jejich hlavnim
ucelem. ICO, obecné, a tedy i spolecnosti Kik Interactive Inc., by se povazovalo za vetfejnou
nabidku. Spole¢nost by méla povinnost vypracovat, zvefejnit a oznamit Ceské narodni bance bilou

knihu kryptoaktiv, nebot’ hodnota Kin tokent pfesahla 1.000.000 EUR.

Ackoliv se nejednd o stejné instituty, nékteré paralely shleddvam pfi srovnani white paper,
bilé knihy kryptoaktiv a dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory a také v ucelu
povinnosti registrace u SEC a povinnosti vypracovani, zvefejnéni a oznameni bilé knihy
kryptoaktiv p¥islusnému organu &lenského statu, tedy Ceské narodni banky. Rovnéz pravni uprava
propagacniho sdéleni podle natfizeni MiCa a marketingového sdé€leni podle nafizeni o
crowdfundingu vykazuje jisté podobnosti, pficemz tyto dokumenty téZ maji podobny ucel. Na

uzemi Spojenych statli americkych byva propagacni sdéleni obsazeno ve white paper.
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6. Trestna ¢innost spjata s inovacemi na finan¢nich trzich
6.1. Pravni aprava

Hospodaftské trestné Ciny jsou upraveny v VI. hlaveé zvlastni ¢asti zakona ¢. 40/2009 Sb.,
trestniho zakoniku (déle jen ,,trestni zakonik* nebo ,,tr. zakonik*), pricemz jsou dale rozdéleny
na trestné ¢iny proti mén¢ a platebnim prosttedkiim, trestné ¢iny danové, poplatkové a devizové,
trestné Ciny proti zavaznym pravidlim trzni ekonomické a obéhu zbozi ve styku s cizinou a trestné

¢iny proti praimyslovym praviim a proti autorskému pravu.

Trestnymi Ciny relevantnimi pro téma mé prace jsou trestné €iny proti mén¢ a platebnim
prostfedkiim, kdy v posledni dobé¢ jejich pofet zna¢né narlistd. Ve svoji praci se primarné
soustfedim na ty nejnov¢jsi financni inovace, avSak nelze zapominat, Ze ackoli jsou jiz zavedené

a bézn¢ uzivané, i samotné internetové a mobilni bankovnictvi je relativni novinkou.

6.2. Neopravnéné opati‘eni, padélani a pozménéni platebniho prostifedku podle § 234 tr.

zakoniku

Dle § 234 tr. zdkoniku ,,(1) Kdo sobé nebo jinemu bez souhlasu opravneného uzivatele
opatii, zpristupni, prijme nebo prechovava platebni prostredek, ktery umozZiuje vybér hotovosti
nebo prevod penéznich prostiedkii anebo virtudalnich aktiv pouzivanych namisto penéZnich
prostredkui (ddle jen ,, platebni prostredek ) a ktery nadlezi jinému, bude potrestan odnétim svobody

az na dve léta, zakazem cinnosti nebo propadnutim veci.

(2) Kdo sobé nebo jinému opatri, zpristupni, prijme nebo prechoviva padélany nebo

pozmeéneny platebni prostiedek, bude potrestan odnétim svobody na jeden rok az pét let.

(3) Kdo padéla nebo pozmeéni platebni prostiedek v umyslu pouzit jej jako pravy nebo
platny, nebo

kdo padélany nebo pozmeénény platebni prostiredek pouZije jako pravy nebo platny,

bude potrestan odnétim svobody na tii léta az osm let.
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(4) Odnétim svobody na pét az deset let nebo propadnutim majetku bude pachatel

potrestan,
a) spacha-li ¢in uvedeny v odstavci 1, 2 nebo 3 jako c¢len organizované skupiny, nebo
b) spacha-li takovy cin ve znacném rozsahu.

(5) Odnétim svobody na osm az dvanact let nebo propadnutim majetku bude pachatel

potrestan,

a) spacha-li ¢in uvedeny v odstavci 1, 2 nebo 3 jako c¢len organizované skupiny piisobici

ve vice statech, nebo
b) spacha-li takovy cin ve velkém rozsahu.
(6) Priprava je trestna. “

,, Platebnimi prostredky se podle § 2 odst. 1 pism. d) PIStk rozumi zarizeni nebo soubor
postupu dohodnutych mezi poskytovatelem a uzZivatelem, které jsou vztazeny k osobé uZivatele
a kterymi uzivatel dava platebni prikaz. Platebnimi prostredky jsou tak instrumenty slouzici
k platebnimu styku, tj. zejména uloZeni, vybér nebo prevod penéznich prostredkii a prostredkii,
které vykondvaji funkci platidel. “*° Konkrétné se tedy platebnimi prostiedky rozumi nepienosna
platebni karta, elektronické penize, piikaz k za¢tovani, cestovni Sek, virtudlni ména, sménky, seky,

akreditiv a dokumentérni akreditiv, inkaso a dokumentérni inkaso, poukazky a cenné papiry. *°

Tento trestny ¢in ma tfi zdkladni skutkové podstaty, pficemz prvni spociva
v neopravnéném opatieni, zptistupnéni, ptijmuti nebo piechovavani platebniho prostredku, druha
spo¢iva v opatieni, zptistupnéni, pfijmuti nebo piechovavani padélaného nebo pozménéného
platebniho prostiedku a tfeti spociva v padélani nebo pozménéni platebniho prostfedku v imyslu

jej uzit jako pravy nebo platny, nebo pouziti padélaného nebo pozméneéného platebniho prosttedku

89 SKUPIN, Zdengk Jiti. § 234 [Neopravnéné opatreni, padélani a pozménéni platebniho prostredku]. In:
SCERBA, Filip a kol. Trestni zakonik. 1. vydani (2. aktualizace). Praha: C. H. Beck, 2022, marg. ¢. 7.

%0 SKUPIN, Zden¢k Jiti. § 234 [Neoprdavnéné opatieni, padélani a pozménéni platebniho prostredku]. In:
SCERBA, Filip a kol. Trestni zakonik. 1. vydani (2. aktualizace). Praha: C. H. Beck, 2022, marg. ¢. 11-24.
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jako pravého nebo platného, fakticky se tedy ve vSech tfech zékladnich skutkovych podstatach
jedna o predCasné¢ dokonané trestné Ciny, tedy trestné Ciny, kdy k naplnéni znakl skutkové
podstaty neni vyzadovan vznik (majetkové) Skody, nebo postaci i vznik Skody nepatrné, tedy

mensi nez 10.000, - K¢&.%!

§ 234 trestniho zédkoniku byl novelizovan v roce 2022 zdkonem ¢. 130/2022 Sb., kterym se
meéni zakon €. 40/2009 Sb., trestni zédkonik, ve znéni pozdéjsich predpisi, zakon ¢. 45/2013 Sb.,
o obétech trestnych ¢indl a 0 zméné nékterych zakoni (zadkon o obétech trestnych Cintl), ve znéni
pozd¢jsich predpist, a nékteré dalsi zakony s u¢innosti nového znéni od 28. ¢ervna 2022 (dale jen
,hovela z roku 2022%)°2. V tomto piipadé doslo k nahrazeni &asti ,, jiného, zejména nepienosnou
platebni kartu identifikovatelnou podle jména nebo cisla, elektronické penize, prikaz k zuctovani,
cestovni Sek nebo zarucni Sekovou kartu na ,ktery umoznuje vyber hotovosti nebo prevod
penéznich prostiredkit anebo virtudlnich aktiv pouzivanych namisto peneznich prostredkii (dale jen
., platebni prostiedek®) a ktery nalezi jinému*. Novela probéhla na zakladé povinnosti Ceské
republiky implementovat smémici Evropské unie, konkrétné tzv. ,,non-cash*’* smérnici. Opét zde
vidime nutnost rychlé reakce zdkonodarci na rapidné rozvijejici se technologie, jenz byvaji ¢asto

pouzivany k pachani tohoto typu trestné ¢innosti.

Vzhledem k povaze téchto trestnych ¢inli dochdzi k jejich pachani organizovanymi
skupinami, které Casto maji preshrani¢ni piisobnost. Bylo tedy mimo jiné rovnéZ potieba sjednotit
definice platebnich prosttedkti a znaky skutkovych podstat trestnych ¢ind, které ,, prispivaji ke
skutecnému podvodnému pouzivani bezhotovostnich platebnich prostredkii nebo k nému vytvareji

«94

podminky “”*, aby mohlo dojit k zjednoduSeni a zlehceni mezinarodni spoluprace mezi organy

¢innymi v trestnim fizeni riznych statl Evropské unie.

91 Skoda nikoli nepatrna dle § 138 odst. 1 trestniho zakoniku &ini nejméng 10.000, - K&, analogicky tedy
Skoda nepatrna ¢ini méné nez 10.000, - K¢.

92V této ¢asti této diplomové prace.

%3 Smérnice evropského parlamentu a rady (EU) 2019/713 ze dne 17. dubna 2019 o potirani podvodi v oblasti
bezhotovostnich platebnich prostiedku a jejich padélani a o nahrazeni ramcového rozhodnuti Rady 2001/413/SVV

4 Smérnice evropského parlamentu a rady (EU) 2019/713 ze dne 17. dubna 2019 o potirani podvodi v oblasti
bezhotovostnich platebnich prostfedkil a jejich padélani a o nahrazeni ramcového rozhodnuti Rady 2001/413/SVV.
Bod ¢. 13. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:320191L.0713 [Citovano
2023-05-31]
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Novelizace tohoto ustanoveni pfinesla zna¢né posileni pravni jistoty. Rozvoj technologii
zménil vnimani platebnich prostfedkii, kdy doSlo k posunu od tradi¢nich platebnich karet (v
hmotné podobé€), pro jejichz padélani bylo vyzadovano potiebné nacini, k virtudlnim a
tokenizovanym platebnim kartdm. Formulace ,platebni prostiedek, ktery umoziiuje vyber
hotovosti nebo prevod penéZnich prostredkit anebo virtualnich aktiv pouzZivanych namisto
penéeznich prostredkii” je tedy v kontextu tokenizované platebni karty ulozené na mobilnim
telefonu ¢i chytrych hodinkach daleko vhodnéjsi a 1épe vystihuje charakter a princip fungovani

téchto finan¢nich inovaci.

V praxi k naplnéni znakl skutkové podstaty zlo¢inu neopravnéného opatieni, padélani a
pozménéni platebniho prostfedku podle § 234 odst. 3 alinea prvni dochazi naptiklad jednanim,
kdy se pachatel zmocni idaji o platebni karté, opravnéne, nebo neopravnéné, a nasledné za jejich
vyuziti vytvori digitalni token v systému Apple Pay nebo Google Pay, kdy se timto bez nutnosti
jejich pouziti dopusti spachéani tohoto trestného ¢inu. Danym ptikladem poukazuji na nutnost

spravného pochopeni technologickych aspektli inovaci na finan¢nich trzich.

6.3. ,,Bazarové podvody**’

Nejméné od ledna roku 2022 aZ do soucasné doby dochazi k podvodnym jednanim na
platformach jako jsou sbazar.cz, bazos.cz ¢i vinted.cz. Nezndmi pachatelé zpoc¢atku reaguji na
inzeraty na internetovych bazarech a piedstiraji zdjem o koupi prodavaného zbozi. VSe probiha
relativné standardné, neznami pachatelé vétSinou poskozené kontaktuji pfes WhatsApp, kde jim
sdeli, Ze bydli v jiném mésté, a proto si zbozi nemohou vyzvednout osobné&, bude tedy potteba ho
zaslat napt. pres Ceskou postu nebo Zasilkovnu. V tuto chvili se s nasledné poskozenymi domluvi,
ze jim zaSlou odkaz, ktery je pfesméruje na stranky jejich internetového bankovnictvi, kde
poskozeni maji vyplnit své bankovni Gdaje, pfi¢emz penize jim maji byt automaticky zaslany na
jejich bankovni ucet ithned po obdrzeni zbozi. Pro tyto ucely jsou vytvofeny falesné stranky

kuryrnich sluzeb s lehce pozménénou doménou.

Po vyplnéni idaji na zaslaném odkaze se nezndmi pachatelé zmocni ¢isla platebni karty,

jména a piijmeni, informaci o platnosti platebni karty a CVC kodu karty poskozenych. Tyto udaje

%V této ¢asti popisuji jednani, ne pravni kvalifikaci, od toho se tedy odviji i terminologie.
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nasledné¢ vyuzivaji k bankovnim pievodim nebo je ptedaji tfetim osobam, které si ve svych
mobilnich telefonech nebo nositelnych zafizenich tokenizuji platebni karty poskozenych, které
nasledné vyuzivaji k platbAm za zbozi & vybériim z bankomati.”® Toto nejéastéji probiha pravé

za pouziti sluzeb Apple Pay nebo Google Pay.

Takovymi piipady se zabyva pfinejmensim Policie CR — Krajské feditelstvi policie
hlavniho mésta Prahy a Krajské feditelstvi policie Jiho¢eského kraje. Jedna se o celorepublikovy
problém, pravdépodobné s mezindrodnim piesahem, kdy zadrzeni podezieli jsou plivodem
z ciziny, nejméné jednou doslo k pfevodu penéz na et vedeny u rumunské banky®’, lze tedy
diivodné piedpokladat, Ze i organizator této trestné ¢innosti sam neni ptivodem z Ceské republiky,
nebo se zde pravdépodobné nenachazi. Preshrani¢ni piesah tohoto typu trestné ¢innosti jasné
vypovida o potfebé a dilezitosti pravni Upravy finanénich inovaci pfinejmensim na urovni

Evropské unie.

Dany ptiklad dale zcela jasn¢ ukazuje potfebu porozumeéni technologickym aspektim
kryptoaktiv pro ucely vytvofeni, pochopeni a sjednoceni pravni upravy finan¢nich inovaci na

vnitrostatni 1 evropské urovni.

6.4. Soubéh trestného ¢inu neopravnéného opatieni, padélani a pozménéni platebniho
prostiredku podle § 234 tr. zikoniku s trestnym ¢inem podvodu podle § 209 tr. zdkoniku a
trestnym ¢inem neopravnéného pristupu k pocitacovému systému a neopravnéného zasahu

do pocitacového systému nebo nosice informaci podle § 230 tr. zakoniku

Ke spachani trestného ¢inu neoprdvnéného opatfeni, padélani a pozménéni platebniho
prostredku podle § 234 tr. zdkoniku v praxi Casto dochdzi v jedno¢inném soub€hu s trestnym

¢inem podvodu podle § 209 tr. zakoniku a v jednoCinném soubéhu s trestnym cinem

% POLICIE CR. Internetové podvody stile pribyvaji. Online. 16.01.2022. Dostupné z:
https://www.policie.cz/clanek/internetove-podvody-stale-pribyvaji.aspx nebo Podvody na internetovych bazarech.
Online. 21.03.2022. Dostupné z: https://www.policie.cz/clanek/podvody-na-internetovych-bazarech.aspx [Citovano
2023-06-23]

9 POLICIE CR. Internetové podvody se v tomto case objevuji kazdy den. Online. 22.12.2022. Dostupné na:
https://www.policie.cz/clanek/internetove-podvody-se-v-tomto-case-objevuji-kazdy-den.aspx [Citovano 2023-06-
23] V tomto ptipad¢ lze ovSem pouze polemizovat, zda se jedna o stejnou skupinu, jednalo se ale o stejny zpisob
ziskani platebnich udaju z karty poSkozeného.
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neopravnéného pristupu k pocitacovému systému a neopravnéného zasahu do pocitacového

systému nebo nosi¢e informaci podle § 230 tr. zakoniku.

Ptecinu podvodu podle § 209 odst. 1. tr. zdkoniku se pachatel dopusti, kdyz sebe nebo
jiného obohati tim, ze n¢koho uvede v omyl, vyuzije nécitho omylu nebo zaml¢i podstatné

skutec¢nosti a zptisobi tak na cizim majetku Skodu nejméné 10.000 K¢.

PfeCinu neopravnéného piistupu k pocitatovému systému a neopravnéné¢ho zéasahu do
pocitacového systému nebo nosice informaci podle § 230 odst. 1 tr. zdkoniku se pachatel dopusti
tim, ze pfekona bezpecnostni opatteni, a tim neopravnéné ziska pristup k pocitatovému systému
nebo k jeho ¢asti. Druha zakladni skutkova podstata tohoto trestného ¢inu spociva v zasdhnuti do
pocitacového systému nebo nosice informaci neopravnénym uzitim dat ulozenych v pocitacovém
systému nebo na nosic¢i informaci, tim, ze data v nich uloZzena neopravnéné vymaze nebo jinak
znic¢i, poskodi, zméni, potlaci, snizi jejich kvalitu nebo je ucini neopotiebitelnymi, nebo padélanim
nebo pozménénim dat ulozenych v nich tak, aby byla povazovana za prava nebo podle nich bylo
jednéno tak, jako by to byla data prava, bez ohledu na to, zda jsou tato data piimo citelnd a
srozumitelnd, nebo neopravnénym vlozenim nebo pienesenim dat do pocitacoveého systému nebo
na nosi¢ informaci nebo u¢inénim jin¢ho zasahu do programového nebo technického vybaveni

pocitacového systému nebo jiného technického zatizeni pro zpracovani dat.

Jednim z ptikladl jednéni, které naplituje znaky skutkovych podstat vSech tfech téchto
trestnych ¢int je situace, kdy si pachatel neopravnéné ziska ptihlasovaci tdaje do internetového
bankovnictvi poskozeného, vstoupi do néj a zada ptikazy k platbam, kdy zde ovSem musi zpiisobit

$kodu nejméné 10.000 K¢&, tedy $kodu nikoli nepatrnou.”®%°

Dle ustalené judikatury se jednani, které napliiuje znaky skutkové podstaty trestného ¢inu

podvodu podle § 209 tr. zdkoniku, pachatel v tomto a jinych obdobnych ptipadech dopousti viici

% V opaéném piipadé by ne vzdy dochizelo k soub&hu vsech tfech trestnych &indl, nebot’ by se jednani
nemohlo posuzovat jako dokonany t.¢. podvodu podle § 209 tr. zakoniku. Dle situace by se teoreticky ovsem mohlo
takové jednani kvalifikovat jako t.c. podvodu podle § 209 odst. 1 tr. zékoniku ve stadiu pokusu.

9 Usneseni Nejvyssiho soudu pod sp. zn. 4 Tdo 456/2018. Dostupné z: http:/kraken.slv.cz/4Tdo456/2018
[Citovano 2023-06-23] V tomto ptipad¢ vznikla Skoda nikoli nepatrnd, avSak podle v soucasnosti jiz neplatné pravni

upravy.
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bance tim, Ze ji uvede v omyl, kdy banka je v domnéni, Ze piikaz k platbé zadala nebo jinou

transakci provedla k tomu opravnéna osoba.

Prikaz k platbé je nerozporovatelné platebnim prostfedkem, nutnost a moznost aplikace

ustanoveni § 234 odst. 3 alinea prvni tr. zdkoniku je tedy jednoznacna.

Pro ucely aplikace ustanoveni § 230 tr. zakoniku se pocitaCovym systémem v tomto
piipadé rozumi internetové bankovnictvi poskozeného. Zde se jasn¢ ukazuje potieba vnimat
internetové a mobilni bankovnictvi stale jakoZzto inovace, nebot’ definici poc¢itacového systému do

trestniho zakoniku vnesla az novela z roku 2022.

Pro zajimavost zmifiuji, Ze ackoli se dle ustalené judikatury ve vySe popsanych piipadech
pachatel trestného ¢inu podvodu podle § 209 tr. zakoniku dopousti vic¢i bance, Nejvyssi soud

190 jednani pachatele

v usneseni pod sp. zn. 4 Tdo 1115/2022 pravné kvalifikoval fakticky identické
vici bance odlisné. V daném piipadé pachatel rovnéz ziskal prihlasovaci udaje k internetovému
bankovnictvi, vstoupil do n&j a zadal piikazy k platb€ a ve svém mobilnim telefonu si tokenizoval
platebni kartu poskozeného, ¢ehoZ nésledné uzil k vybéru hotovosti z bankomatu, ¢imZ zptisobil
vys$8i Skodu nez Skodu nikoli nepatrnou. Jedndni pachatele bylo posouzeno jako soubéh zlo¢inu
neopravnéného opatteni, padélani a pozménéni platebniho prostfedku podle § 234 odst. 3 aliena
prvni a ptecinu neopravnéného piistupu k pocitaovému systému a nosici informaci podle § 230
odst. 2 pism. a), odst. 3 pism. a) tr. zdkoniku, avSak jiZ ne jako trestny ¢in podvodu podle § 2009 tr.

zakoniku.

Pravni nauka se jiz vicekrat zabyvala moznosti soub&hu trestnych ¢ini neopravnéného
opatfeni, padélani a pozménéni platebniho prostfedku podle § 234 odst. 3 alinea prvni tr. zdkoniku
a precinu podvodu podle § 209 odst.1 tr. zdkoniku, kdy dosla k zavéru, ze v téchto ptipadech nema
dochazet k faktické konzumpci. ,, Fakticka konzumpce je naplnéna tehdy, pokud jeden trestny cin
je prostiedkem relativne malého vyznamu ve srovnadni se zdkladnim trestnym cinem nebo

vedlejsim, malo vyznamnym produktem zdkladniho trestného cinu. “'"!

100 Ovsem nadto navic tokenizoval platebni kartu.

101 Usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 27. 8. 2013, sp. zn. 4 Tdo 812/2013 Dostupné z: https://www-beck-
online-cz.ezproxy.is.cuni.cz/bo/document-view.seam?documentld=njptembrgrpxexzsg5pxi4q [Citovano 2023-06-
23]
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Dle nazoru Nejvyssiho soudu je ,, tFeba podotknout, Ze znaky trestného cinu neopravnéného
opatient, padélani a pozmeénéni platebniho prostredku podle § 234 odst. 3 tr. zakoniku nepokryvaji
okolnost, zZe na jedné strané doslo k obohaceni pachatele nebo jiné osoby, ani okolnost, ze na

druhé strané byla zpiisobena skoda. “'%?

Pfedmétny nazor nejpravdépodobnéji vyplyva z komentate'® k § 143 zakona ¢. 140/1961
Sb., trestniho zakona (dale jen ,,stary tr. zakonik*). Stary tr. zakonik upravu padélani platebnich
prostfedkti neobsahoval vyslovn€, nybrz odkazoval na upravu trestného ¢inu padélani
a pozménovani penéz podle § 140 starého tr. zakoniku, dle kterého byla platebnim prostiedkiim
poskytovana stejnd ochrana. Zajimavé je, Ze za trestny ¢in ,, padeéldni bezhotovostniho platebniho
prostiedku “ podle § 140 odst. 2 aliena prvni starého tr. zdkoniku a § 143 starého trestniho zakoniku

byla trestni sazba trestu odnéti svobody od péti do deseti let oproti soucasné od tii do osmi let.

Praxe a pravni nauka obecné na tento typ trestné ¢innosti ovSem stale nemé dostate¢né
jednotny nazor, kdy rozpor v pravni kvalifikaci jednani obsaZené v usneseni Nejvyssiho soudu pod
sp. zn. 4 Tdo 1115/2022 a jinymi, napf. s usnesenim NejvysSiho soudu pod sp. zn. 4 Tdo 456/2018,

(A4

bude pravdépodobné muset byt feSeno stanoviskem trestniho kolegia NejvysSiho soudu.

Dle mého nédzoru urceni trestného ¢inu jako predCasné dokonaného jasné vypovida o
zavaznosti samotného jednani. V souladu se zdsadou de minimis non curat praetor je tedy otdzkou,
zda by se z tohoto pohledu podvodné jednani vic¢i bance spocivajici ve spachdni zlo¢inu
neopravnéného opatieni, padélani a pozménéni platebniho prostiedku podle § 234 odst. 3 alinea
prvni tr. zdkoniku opravdu mélo posuzovat rovnéz jako spachani trestného ¢inu podle § 209 tr.

zakoniku.

Ptedmétny rozpor by dle mého ndzoru mél byt findln€ vyieSen v co nejkratsi dob€, nebot’

lze divodné pfedpokladat, Ze v budoucnu vznikne mnoho dalSich nejasnosti spjatych s jedndnim

102 Usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 27. 8. 2013, sp. zn. 4 Tdo 812/2013 Dostupné z: https://www-beck-
online-cz.ezproxy.is.cuni.cz/bo/document-view.seam?documentld=njptembrgrpxexzsg5pxi4q [Citovano 2023-06-
23]

13 SAMAL, Pavel. § 143 [Spolecné ustanoveni]. In: SAMAL, Pavel, PURY, Frantiiek, RIZMAN, Stanislav.
Trestni zakon. 6. vydani. Praha: C. H. Beck, 2004, s. 888, marg. ¢. 31.)
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napliujicim znaky skutkové podstaty trestného ¢inu neopravnéného opatieni, padélani a

pozmeénéni platebniho prostiedku podle § 234 tr. zakoniku.

Technologie NFC pfinesla do bézného zivota mnoho positiv, avSak z pohledu trestniho
prava i potencialni negativa, respektive potencionalni komplikace pfti pravni kvalifikaci nékterych
jednani. V tomto kontextu se za splnéni ur¢itych podminek nabizi otdzka pravniho posouzeni
jednani, kdy by si pachatel ptisvojil cizi mobilni telefon nebo chytré hodinky tim, ze by se jich
zmocnil. Pfed vznikem moznosti platit nositelnym zafizenimi nebyla potfeba nad pravni
kvalifikaci takového jednani polemizovat. Za soucasné situace by v praxi ovSem mohlo dojit
k tomu, Ze kdyby organy ¢inné v trestnim fizeni prokéazaly, ze se pachatel zmocnil mobilniho
telefonu nebo chytrych hodinek za Géelem jejich vyuziti k vybéru z bankomatu ¢i k zaplaceni za
zbozi, nebo je pro tento ucel jiz vyuzil, pfedmétné jednani by se mélo posuzovat také jako precin
neopravnéného opatieni, padélani a pozménéni platebniho prosttedku podle § 234 odst. 1 trestniho
zakoniku'®. Samotn4 nositelna zafizeni bez dalsiho nelze povaZovat za platebni prostiedky, avsak

spole¢né s tokenizovanymi platebnimi kartami na nich uloZenymi ano.

Ptedstava, Ze by organy ¢inné v trestnim fizeni mély kazdé odcizeni mobilniho telefonu
nebo chytrych hodinek napliujici znaky skutkové podstaty trestného ¢inu kradezZe podle § 205 tr.
zakoniku potencidlné posuzovat jako pfe€in neopravnéného opatieni, padélani nebo pozménéni
platebniho prostfedku podle § 234 odst. 1 tr. zdkoniku, je neredlnd. Predmétny potencialni problém
bude predmétem pravni nauky, nebot’ je potieba stanovit hranice pozadavki potieby posuzovani
vyse uvedeného jednani jakoZto trestného ¢inu kradeze podle § 205 tr. zakoniku v jedno¢inném
soub&hu s pfeCinem neopravnéného opatieni, pad€lani a pozménéni platebniho prostredku podle §
234 odst. 1 tr. zdkoniku, aby v této souvislosti s ohledem na Cetnost odcizovani mobilnich telefonti
nedoslo ke kolapsu ¢innosti policejnich organi, statnich zastupct a tedy 1 potencialné i vézenského

systému.

Lze tvrdit, ze trestna ¢innost spoc¢ivajici v padélani platebnich prostiedki je v dnesni dobé

daleko rozsitenéjsi i z divodu existence zna¢n¢ vétsiho mnozstvi prostfedkit umoziujicich takové

jednani, avSak nova, respektive soucasna pravni Uprava je z pohledu sankci vyrazné mirng;si.

104 Dle situace dokonany, nebo ve stadiu pokusu.
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V této souvislosti tedy zastavam nazor, ze by se méla navysit trestni sazba za spachani trestného
¢inu neopravnéného opatieni, padélani a pozménéni platebniho prostfedku podle § 234 tr.

zakoniku, aby byla Iépe plnéna preventivni funkce trestniho prava.
6.5. Shrnuti

Cetnost pachani trestnych ¢intli spjatych s inovacemi na finan¢nich trzich bohuzel rapidné
stoupa. V uvodu jsem jejich definici zjednodusila na ,,technologické inovace vyuzivané ve svéte
financi“, v tomto kontextu bych je spiSe definovala jako ,,technologické inovace zneuzivané ve

svété financi.

v

Novela z roku 2022 jednoznaéné pfinesla daleko vhodné&jsi a ptfesné€jsi upravu, kdy doslo
k novelizaci ustanoveni vymezujiciho znaky skutkové podstaty trestného ¢inu neopravnéného
opatfeni, padélani a pozménéni platebniho prosttedku podle § 234 tr. zakoniku a k definovani

pocitacového systému v souladu s non-cash smérnici Evropské unie.
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Cilem mé prace byla technologicka, ekonomicka a pravni analyza kryptomén a jinych
inovaci, zejména analyza moznosti aplikace soucasné pravni upravy v ramci ¢eského pravniho
fadu na vybrané finan¢ni inovace, vyhledani jejich pravni Gpravy, zejména ptimo aplikovatelnych
piedpist, na urovni Evropské unie a ve Spojenych statech americkych a jejich nasledné srovnani,
dale studium skute¢nosti majicich vliv na finan¢ni trhy, technologickych aspekti inovaci na
finan¢nich trzich a jejich fungovani a uvedeni s nimi spjatych problémti a navrzeni jejich
ptfipadného feseni. Dosla jsem k zavéru, ze soucasna pravni uprava v radmci ¢eského pravniho fadu
neni dostacujici a pfedmétnd problematika miize byt feSena pouze na nadnarodni urovni.
Predmétem ekonomické analyzy byly zejména ceny kryptomeén. Jednotlivé ptiklady financnich
inovaci a Fintech spolecnosti, s vyjimkou mobilnich penéz v Africe, které v soucasné dobé
v Ceské republice nejsou a pravdépodobné ani nebudou pravné upravené, pii¢emz v deském
jazyce pro n€ ani neexistuje pfesny ndzev, nejsou problematické. Konkrétni shrnuti k ¢asti o
kryptoménéch, virtualnich aktivech a kryptoaktivech a k ¢asti o crowdfundingu jsou jiZ obsaZena
v uvedenych Castech. OvSem v ramci shrnuti inovaci na finan¢nich trzich obecné je dle mého

nazoru jednim ze stézejnich problému z pravniho hlediska nejednotnost terminologie.

JiZ jsem se zabyvala pojmy kryptomény, virtudlni mény, virtudlni aktiva a kryptoaktiva,
jejichZ vyznamy se v souladu s technologickym rozvojem méni a v praxi bohuzel zaménuji. Kromé
nejednotnych pravnich definic je ovSem dalSim problémem, Ze fakticky ani inovace, které¢ se
témito pojmy oznacuji, nejsou identick¢ a zaroven se stale rozvijeji. Z mého pohledu pojmy
kryptomény, virtudlni mény, virtualni aktiva a kryptoaktiva stoji mimo oblast trestniho prava vedle
pojmtl penéznich a platebnich prostfedki. Snaha podradit zcela nové instrumenty pod tyto tradi¢ni
pojmy je dle mého nazoru z dlouhodobého hlediska kontraproduktivni. Na zéklad¢ ziskanych
znalosti béhem psani této prace bych virtudlni mény oznacila jako soubory digitalnich dat
ulozenych na DLT registru, majici v ¢islech vyjadtitelnou hodnotu, slouzici jako prostfedek smény
nebo zplsob finan¢niho protiplnéni za sluzby. Virtudlni aktiva jsou z technologické stranky
shodnd, avSak primarné nemusi, ale mohou, slouZit ke smén¢ zboZzi nebo jako zpiisob finanéniho
protiplnéni za sluzby a s jejich vlastnictvim jsou spjata urcitd prava, obdobné jako s cennymi

papiry. Napiiklad Bitcoin bych tedy oznacila za virtudlni ménu, IOU stablecoiny za virtualni
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aktivum. Kryptoaktivum je pojmem prava Evropské unie, ktery obsahuje virtualni mény i virtualni

aktiva.

Dalsim piikladem nejednotného oznaceni je sdileny, respektive distribuovany registr podle
nafizeni MiCa a natfizeni DLT Pilot. Nejednéd se o zasadni problém, nebot’ to jsou synonymni
vyrazy, avSak pravni predpisy, respektive v nich obsazené definice, by mély byt piesné a

sjednocené.

Ackoli crowdfunding a kryptomény jsou rtiznymi inovacemi, k jejich propojeni zcela jisté
bude dochazet, kdy vetejné nabidky kryptoaktiv budou, respektive mohou slouzit pro ucely ziskani
financi za vyuZziti sluzby skupinového financovani. V tomto ptipadé by tedy vydavatel kryptoaktiv
pii splnéni podminek podle nafizeni MiCa mél povinnost vypracovat, oznamit a zvetejnit bilou
knihu kryptoaktiv, vypracovat a zveiejnit propagacni sdéleni a podle natizeni o crowdfundingu
jakozto vlastnik projektu vypracovat dokument s klicovymi informacemi pro investory a
poskytovatel sluzeb skupinového financovani by mél povinnost zajistit splnéni pozadavkl na sva

marketingova sdéleni podle nafizeni o crowdfundingu.

Novely ¢eskych zdkontl a ¢innost Evropského parlamentu a Rady EU ve vztahu zejména
ke kryptoménam a crowdfundingu vnimam jako intenzivni svétlo na konci tunelu, av§ak za nami
se vysokou rychlosti fiti rychlik v podobé technologického rozvoje. V budoucnu nés tedy ¢eka

sprint na dlouhou (doslova) trat’.
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Seznam zkratek

ICO

EU

NFT

DLT

CNB

OSC

tr. zdkonik nebo trestni zdkonik
obcansky zakonik

zakon o platebnim styku

AML zéakon

zakon o danich z pfijma
zakon o podnikdni na kapitdlovém trhu

zakon o CNB
nafizeni MiCa

nafizeni DLT Pilot

nafizeni o crowdfundingu

Initial Coin Offering

Evropské unie

Non-Fungible Token

Distributed Ledger Technology

Ceska narodni banka

Ontario Securities Commission

Zakon €. 40/2009 Sb., trestni zakonik

Zakon €. 89/2012 Sb., obcansky zakonik
Zékon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku
Zakon €. 258/2008 Sb., o n¢kterych opatfenich
proti legalizaci vynost ztrestné Cinnosti a
financovani terorismu

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmh
Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu

Zakon ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich
kryptoaktiv a o zméné nafizeni (EU) C¢.
1093/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smérnic
2013/36/EU a (EU) 2019/1937

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2022/858 ze dne 30. kvétna 2022 o pilotnim
rezimu pro trzni infrastruktury zaloZené na
technologii sdileného registru a o zméné
natizeni (EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 909/2014
a smérnice 2014/65/EU.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového
financovani pro podniky a o zméné nafizeni
(EU) 2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937.
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Abstrakt

Jedna o rozsahlé a znacné¢ abstraktni téma, proto je tato prace zaloZena na snaze nejprve
o pfiblizeni problematiky inovaci na finan¢nich trzich jejich popisem a uvedenim ptikladt Fintech
spole¢nosti v prvni ¢asti této prace, se zameérem poukazat na dilezitost a aktualitu tohoto tématu,
nasledné jejich technologickou, ekonomickou a pravni analyzou, které z mého pohledu nelze zcela

oddglit.
V druhé casti se soustiedim zejména na nékteré technologie umoziujici soucasny rozvoj.

V casti tieti, za vyuziti informaci uvedenych v ¢asti druhé, jsou popsany a analyzovany
kryptomény z technologického a ekonomického pohledu, na coz navazuji vyhleddnim jejich
pravni Upravy na narodnich i nadnirodni Urovni. Do budoucna bude zcela jisté¢ zajimavym
tématem pro odbornou veiejnost nafizeni MiCa, které ovsem plné vstoupi v t€innost az na zac¢atku

roku 2025.

Crowdfunding, jenz je pfedmétem Ctvrté Casti, je zcela béznou zalezitosti na tzemi
Spojenych stati americkych, avsak v Ceské republice se zmého pohledu stale nedostal do
podvédomi Siroké vefejnosti, 1 kdyz zde jiZ mnohé, Gispésné sbirky probéhly. Jeho pravni regulace

na trovni Evropské unie, a tedy ani Ceské republiky, neni komplexni.

Pata cast obsahuje ptipadovou studii sméfujici ke komparaci evropské a americké pravni
upravy vefejné nabidky virtualnich aktiv, respektive virtudlnich mén, a crowdfundingu, spocivajici
v hypotetické aplikaci natfizeni Evropského parlamentu a Rady EU na piipad feSeny v rdmci

pravniho fadu Spojenych stati americkych, kterd zaroven propojuje tieti a Ctvrtou Cast.

Cast Sestd se zabyva trestnou Cinnosti spjatou s inovacemi na finan¢nich trzich, jenz

bohuzel poukazuje i na negativni aspekty technologického rozvoje.

Kli¢ova slova: inovace na finanénich trzich, kryptomény, crowdfunding.
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Abstract

This is a vast and highly abstract topic, therefore this thesis is based on an effort to firstly
approach the issue of innovation in financial markets by describing them and giving examples of
Fintech companies in the first part of this thesis, with the intention of highlighting the importance
and relevance of this topic, followed by their technological, economic and legal analysis, which

from my point of view cannot be completely separated.

In the second part, I focus on some of the technologies enabling the current development.

In the third part, using the information presented in the second part, cryptocurrencies are
described and analyzed from a technological and economic perspective, which is followed by the
analysis of their legal regulation at national and supranational levels. In the future, the MiCa
regulation will certainly be a topic of interest for the professional community, but it will not come

into full effect until the beginning of 2025.

Crowdfunding, which is the subject of the fourth part, is quite common in the United States,
but in the Czech Republic, from my point of view, it is not widely known to the general public,
although many successful fundraisers have already taken place. Its legal regulation at the level of

the European Union, and therefore also the Czech Republic, is not comprehensive.

The fifth part contains a case study aimed at comparing the European and American legal
regulation of public offerings of virtual assets or virtual currencies and crowdfunding, and a
hypothetical application of the regulation of the European Parliament and the Council of the EU
to the case dealt with under the American law, which also connects the third and fourth parts of

this thesis.

The sixth part deals with crimes related to financial market innovation, which unfortunately

also highlights the negative aspects of technological development.

Keywords: innovations on financial markets, cryptocurrencies, crowdfunding.
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