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1. Aktualnost (novost) tématu

Diplomovéa price (didle DP) je zpracovdna na aktudlni a nové téma, které ma
interdisciplindrni charakter. Tématické zaméteni DP je koncipovano velmi Siroce a zahrnuje
tématiku inovaci na finan¢nich trzich. Autorka diplomoné prace se zaméfila hlavn€ na fenomény
technologické civilizace z pohledu finan¢nich trhii, konkrétné se soustfedila na set vybranych
problému z finan¢nich technologii, technologie, pfedevsim technologie distribuovanych zdznamu
(DLT), technologie blockchainu, ale také na chytré kontrakty, ddle na kyptomény a kryptoaktiva,
které 1ze chapat jako krypto-inovace, vCetné jejich pravni regulace jak v USA, ale i v EU.
Pozornost je vénovédna také alternativnim metoddm ziskdvani finan¢nich prostfedka tzv.
crowfundingu.

2.  Naroc¢nost tématu na teoretické znalosti, vstupni udaje a jejich zpracovani a pouzité
metody

Téma DP je koncipovano velmi Siroce — inovace na financ¢nich trzich. Autorka prace vSak
téma ziZila na vybrané technologické inovace na finan¢nich trzich. Cil prace je diplomantkou
popsan na str. 8 DP: ,,Cilem mé prace je pravni, ekonomickd a technologickd analyza kryptomén
a jinych inovaci, zejména analyza moZznosti aplikace soucasné pravni upravy v ramci ceského
pravniho fddu na vybrané finan¢ni inovace, vyhleddni jejich pravni dpravy, zejména piimo
aplikovatelnych ptedpisti na drovni Evropské unie a Spojenych stati americkych a jejich nasledné
srovnani, ddle studium skute¢nosti majici vliv na finanéni trhy, technologickych aspektl inovaci
na finan¢nich trzich a jejich fungovani a uvedeni s nimi spjatych problémi a navrzeni jejich
pfipadného feSeni.*.

Pfi zpracovani DP autorka vyuzivd metodu deskripce, analyzy, syntézy, komparace a
interdisciplinarni pfistup. Téma price je znan¢ narocné jak na teoretické znalosti, tak na znalosti
a dovednosti konkrétni a specializované, zejména v oblasti financnich technologii a aplikace
digitalizace. Toto je reflektovano diplomantkou v pouzitych metoddch, jakoZ i1 v obsdhlosti
vyuZzitych pramendi.

3. Formalni a systematické ¢lenéni prace

Préce je logicky ¢lenéna na uvod, Sest Casti a zavér. Soucasti DP je také fada konkrétnich
prikladii a kratkych ptipadovych studii, které jsou obsaZzeny zejména v zavérecnych ¢astech prace,
jelikoZ maji aplikatorni charakter. DP také obsahuje seznam zkratek, strukturovany seznam
pouzitych zdrojl, abstrakt a klicova slova v jazyce ¢eském a anglickém.

4. Vyjadreni k praci

, Uvod*“ DP autorka pojala tuto &ast prace jednak jako stru¢nou propedeutiku do tématu
inovaci na finan¢nim trhu, kde definuje zdkladni pojmy jako jsou inovace na financnim trhu ¢i
k finan¢ni technologie, jednak jako specifikaci cili DP a konkretizaci jeji struktury, ale i popis
metod, které vyuziva pii zpracovani prace.



Podle mého nazoru v DP chybi problematika analitickych a ideovych rimct inovaci, ale i
inovaci na financnich trzich. Tyto otdzky jsou autorkou prace zminény, ale ponékud zjednodusené
as nedostecnou systematikou. Chybi vymezeni pojmu inovace obecn¢ a také ¢lenéni jednotlivych
druhli inovaci, napf. by bylo tcelné vyuZit charakteristiku inovaci podle J. A. Schumpetera,
piipadné pojeti inovaci u M. Portera Za diilezity povazuji vztah pojmu inovace k podnikavosti ¢i
podnikdni, ale i jeji roli ve vztahu k pokroku, rozvoji, rastu ¢i prosperité. Konkrétné
u technologickych inovaci je dilezity proces $ifeni, resp. osvojeni technologickych inovaci zv1asté
na financnich trzich. DileZitd je i charakteristika soucasné etapy (paté) technologické revoluce,
ktera je specifickd stézejnimi charakteristikami (intenzita informaci, decentralizované struktury,
globalizace), coz jsou zdkladni predpoklady pro rozvoj soucasné technologické civilizace.
Vyznamny je také komplexni pohled na ekonomiku, hlavné rozvoj ekonomiky siti (zdkladem je
konkurenéni vyhoda zaloZena na technologickych inovacich), coZ plati i o inovacich na finan¢nich
trzich. Mnohym problémiim se diplomantka v praci nasledné vénuje a analyzuje jejich konkrétni
podobu, projevy atd.

V prvni ¢ast ,, Priklady jednotlivych inovaci na financnich trzich a Fintech spolecnosti*, je
orientovdna na finan¢ni technologie, PayPal, platby mobilnimi technologiemi a nositelnymi
zafizenimi, Revolut (elektronicka ¢i virtudlni banka) a mobilni penize.

V druhé c&asti ,, Technologie DLT, technologie blockchain, NFT a chytré kontrakty“ se
diplomantka zaméfila na techlologie distribuovanych zdznamii nebo distribuované tcetni knihy
(DLT), technologie blockchainu, kter4 je charakterizovana jako ucetni kniha pro kryptomény, non-
fungible token, tedy nezameénitelny token neboli mince a chytré kontrakty jsou vlatn¢ protokoly ¢i
sftwar, jenZ zajiStuje, ovéfuje anebo zajiStuje vyjedndvani, ¢i provedeni smlouvy, dohody
(kontraktu). V uvedené ¢asti jsou drobné nepiesnosti (napf. str. 18 a 20).

V treti Casti ,, Kryptomény, virtudlni aktiva a kryptoaktiva“ se autorka vénuje definovani
kryptomén, zejména bitcoinu, strablecoint a dle také pravni regulaci kryptomén v CR, v USA a
v EU (MiCa). V tvodu této ¢asti by mélo byt zminéno proc je dileZité se zajimat o krypto-inovace
na finan¢nich trzich ve smyslu ,, The next big thing®, velmi dtleZitou problematikou je tak struktura
adopce predevSim kryptomén a zdlraznéni konkuren¢ni vyhody kryptomén a kryptoaktiv
(s akcentem na rozdil v uvedenych pojmech).

Ctvrtd &ast DP , Crowdfunding “, je orientovdna, tj. v obecné roving je to posun od tradi¢niho
poskytovani financnich sluzeb tradi¢nimi bankami, k alternativnim zpiisobtim poskytovani téchto
sluzeb a to preden$sim v rdmci vyuziti financ¢nich technologii, konkrétn¢ jde pfedevSim o
alternativni metodu ziskavani financnich prosttedk na (investicni) projekt. Vyuziti crowdfudingu
je velmi Siroké, zvI4sté v monetarné vyspélych ekonomikach a vétSinou ho délime na finan¢ni a
nefinan¢ni. Diplomantka se tak oprdvnéné zabyva riznymi modely crowdfuldingu, ddle uvadi
piiklady konkrétnich projekti a také jeho pravni regulaci v EU a v CR.

Pata cast DP ,, Komparace anerické, evropské a tedy i budouci ceské prdavni tipravy nékterych
financnich inovaci “je vénovana mozné pravni tipravé finanénich inovaci v CR.

Sestd ¢ast DP |, Trestnd cinnost spjatd s inovacemi na financnich trzich“ je zaméfena na
pravni dpravu v oblasti trestniho prava a stru¢né analyze vybranych typll podvodii, které mohou
souviset se zavadénim finovaci na finanénim trhu. Pocet trestnych <c¢ind spjatych s
technologickymi inovacemi na finan¢nich trzich vyrazné roste, a proto tato problematika je velmi
aktudlni.

., Zdaver“DP, je spiSe shrhutim prace nez souhrnem konkrétnich zavért vyvozenym z DP.
Nicméné¢ autorka DP dospéla k zavéru, Ze technologickd, ekonomicka a pravni analyza kryptoaktiv
a dal$ich inovaci na financnim trhu je velmi dtlezitd. Problémem je i jednotny analyticky ramec
pro technologické inovace na finan¢nich trzich, coZ se projevuje napt. v definovani zdkladnich
pojml. Za nedostateCnou povazuji v DP ekonomickou analyzu kriptomén a kryptoaktiv.
Doporucoval bych hlubsi analyzu zeména vztahu ekonomie a kryptomén a kryptoaktiv, jakoz i
jejich zasahovéni do soucasného ekonomického prostredi (svéta), stanoviska vyznamych instituci
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(MMEF, Svétova banka, FED, ECB, CNB apod. déle vztah k inflaci ¢i deflaci, vztah drokovych
sazeb ve vztahu k hospodédtskému cyklu, vnimani ¢asovych preferenci apod.

Cile prace byly v pfevazné mife naplnény. Celkové hodnotim DP jako pomérné zdatilou.

5.  Kritéria hodnoceni prace

Splnéni cile prace

Cile DP byly v pievdzné mite naplnény naplnény.

Samostatnost pii zpracovani
tématu  véetné¢  zhodnoceni
prace z hlediska plagiatorstvi

Diplomantka vypracovala praci samostatné a o tom
svéd¢i hloubka technologické a pravni analyzy
problému, praktické priklady a piipadové studie,
jakoz 1 vyvozené zavéry. Pouzité zdroje jsou
autorkou DP fadné citovany. DP byla provéiena
z hlediska plagidtorstvi (systém Theses).

Logicka stavba prace

Prace je logicky a systematicky strukturovdna na

vV,

pfispélo k jeji vetSi srozumitelnosti a prehlednosti.

Prace se zdroji  (vyuziti
cizojazyénych zdrojli) vcetné
citaci

Autorka DP dasledné cituje pouzité zdroje, citace
odpovidaji standardim. Diplomantka vyuziva
tuzemské 1 zahrani¢ni zdroje (odborné knihy,
odborné €lanky, internetové zdroje a pravni piedpisy)
a jejich rozsah odpovidé typu kvalifikacni prace.

Hloubka provedené analyzy
(ve vztahu k tématu)

Hloubka analyzy odpovidd tematickému zamétend,
¢astecné problematickda muze jeji analytické a ideové
ukotveni. Autorka naplnila zcela vytycené cile,
zejména v oblasti analytickych a ideovych ramct DP
a hloubky ekonomické analyzy zejména krypto-
inovaci.

Uprava price (text, grafy,
tabulky)

Uprava préce je na velmi dobré drovni. V praci jsou
praktické piiklady a stru¢né piipadové studie.

Jazykova a stylistickd droven

Stylistickd uroven odborného textu je na dobré

darovni.

6. Pripominky a otazky k zodpovézeni pii obhajobé:

a) Stru¢né charakterizujte inovace obecné, jejich druhy, uved’te celostni pohled na inovace na
financ¢nich trzich a vyznam technologickych inovaci v historickém kontextu i ex ante ve
vztahu k rodici ce soucasné technologické civilizaci.

b) Uvedte proC¢ se o kryptomény a kryptoaktiva zajimat, otdzka adopce kryptomeén,
konkurenéni vyhody, ale 1 tskali které jsou s problematikou krypto-inovaci spojeny?

¢) Pro¢ v CR nenf bitcoin ména? Uved'te zdkladni pravni diivody., zejména zikon o CNB,
ZPS apod. Kde je bitcoin zdkonné platidlo. Uved'te zdkladni rozliSeni virtudlni mény od
virtudlnich aktiv, které by mohly byt vyuZity jako investi¢ni instrumenty.



Doporuceni prace k obhajobé Praci doporucuji kastni obhajobé pred
piislusnou komisi.

NavrzZeny klasifikacni stupen: velmi dobie

V Praze dne 11. 08. 2023

PhDr. Mgr. Pavel Seknicka, Ph.D.
oponent



