Posudek oponenta Bc. prace

FrantiSek Jurak: Mnohorozmérné modelovani volatility

Shrauti obsahu:

Prace se zabyva modelovanim vicerozmérné volatility pomoci mnohorozmérnych modeld
typu GARCH. Obsahuje praktickou ukdzku konstrukce takovych modelu s vyuzitim ekono-
metrického softwaru EViews.

Téma prace:

Téma prace je aktualni a cil stanoveny v zadani prace byl splnén postacujicim zptisobem.

Viastni prispévek:

Teoreticka cast prace, kterd v praci prevlada, je kompilaéni z citovanych zdroji. Vzhledem
k teoretickému pojeti prace by mozna bylo vhodnéjsi omezit se na mensi pocet uvadénych
stejn¢ dotazeny do konce a odvoladvaji se na literaturu (napt. z oblasti komplexni analyzy a
teorie matic). Po dotazeni by stavajici pojeti bylo relevantné;si spise pro diplomovou préci.

V ramci praktické ¢asti autor prokazal schopnost aplikovat vhodny software na realna data.
Praktické casti prace by ovSem prospéla SirSi diskuse dosaznych vysledka vcetné jejich
praktického uplatnéni. RovnéZz chybi zminka o predikci volatility a kovolatility, coz je dilezita
aplika¢ni oblast uvazovanych modeld.

Matematicka uroven:

Matematicka Groven prace je solidni a vychéazi z renomovanych zdroji.

Zdroje a formalni uprava:

Bibliografie je adekvatni a korektné citovand. Dovoluji si upozornit na prehledovy ¢lanek
Bauwens et al. (Multivariate GARCH models: a survey. J. Appl. Econometrics 21, 2006,
79-109) citovany casto v daném kontextu. V textu je minimum pieklepi a formalnich
nekorektnosti diky hodnotné akademické literatute, které se drzi.

Pripominky a otdzky:
— Podminky stacionarity v odstavci 3.3.4. na str. 30 jsou na hran¢ oblasti stacionarity (vSech-
ny!). To by si dle mého nazoru zaslouzilo hlubsi analyzu.

— Vramci odstavce 3.1 Softwarové moznosti neni uveden dnes nejcastéji pouzivany software
obsaZeny v rtiznych knihovnach jazyka R. Seznamil se autor s touto moznosti?

— Ma autor piedstavu, pro¢ je odhad mnohorozmérné volatility prakticky dilezity. Mohl by
uvést situace, kterych se to prednostné tyka?

— Pro praci je aktualni fakt Casto ventilovany v literatute, Ze vicerozmérné modely GARCH
nardZi pfi modelovani vicedimenzionalni volatility na problém velkého poc¢tu parametrt a



vypocetni slozitosti (dvourozmérny model GARCH(1,1) je vétSinou na hran¢ pfijatelné
oblasti odhadnutelnosti, pokud je navic nutné odhadovat podminénou sttedni hodnotu).

Zavér:
Autor prokazal schopnost pracovat jak s netrividlni matematikou v rdmci mnohorozmérnych

modeli GARCH, tak modelovat realnd data pomoci téchto modelii. Proto doporucuji, aby
predlozena prace byla uznana jako bakalaiska prace.

1.8.2023 Prof. RNDr. Tomas Cipra, DrSc.



