Abstrakt

Cilem této prace je prozkoumat cenovou dynamiku Bitcoinu a Etherea se
zvlastnim dirazem na roli transakénich poplatkid, coz miize poskytnout vh-
led do pretézovani sité a chovani uzivatel, a muze také odrazet budouci eko-
nomickou zivotaschopnost téchto siti. Predchozi vyzkum ukazal vzajemné se
prolinajici vztahy mezi proménnymi a naznacil moznou endogenitu v kryp-
toaktivovém prostiedi. Pro tyto ucely byl vytvoren systém dvou simultannich
rovnic, pro transakéni poplatky a cenu, ktery byl nasledné odhadnut metodou
2SLS. Analyza pokryva vztahy z dlouhodobého i kratkodobého hlediska. Ukézalo
se, ze dynamika cen obou aktiv je urcovana rtiznorodym mixem fundamental-
nich, ekonomickych a spekulativnich faktor, a to navzdory narativu, ze cena
kryptoaktiv je primarné fizena spekulativnimi faktory. Déle se v souvislosti se
vztahem poplatki a ceny ukézalo, Ze a priori plati, Ze cena ovliviiuje poplatky,
nicméné na nékterych intervalech se ukazuje i opac¢ny vztah, coz je ale spiSe
vyjimka. Dilezitym prinosem by mohlo byt nalezeni stabilnitho pozitivniho
vlivu celkového poctu aktivnich adres v bitcoinové siti na transakéni poplatky,

coz by mohlo pfinést nové poznatky do diskuse o udrzitelnosti Bitcoinu.
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