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SHRNUTI OBSAHU PRACE

Prace pojedndvéa o modelovani volatility ve financich a vénuje se i asymetrickému modelovani. Mo-
del GARCH, ktery uvazuje podminénou heteroskedasticitu, a jeho ruzné modifikace jsou silnym
néastrojem pro modelovani finanénich ¢asovych fad. Z duvodu tzv. pakového efektu piritomného ve
finanénich Casovych fadach, je ¢asto zapotiebi v modelech zohlednit zminénou asymetrii, kterd neni
v zdkladnim GARCH modelu uvazovana. Z toho duvodu existuje celd fada modelu, které tuto spe-
cifikou vlastnost zohlednuji.

V prvni kapitole autorka uvadi souhrn zakladnich definic, se kterymi nésledné v praci pracuje. Druha
kapitola pojednava o modelu GARCH, ktery lze povazovat za zdkladni v této skupiné modelt, jsou
zde uvedeny zakladni vlastnosti tohoto modelu a nésledné je podrobnéji popsdn model GARCH(1,1).
Ve tieti kapitole je predstaven model EGARCH jako zastupce asymetrickych modeli. Obdobné
jako u modelu GARCH jsou diskutovany vlastnosti tohoto modelu a nésledné je blize popsan mo-
del EGARCH(1,1). Ve ¢tvrté kapitole autorka uvadi definici GED rozdéleni, nasledné predstavuje
specidlni piipady tohoto rozdéleni a provadi vypocty, které jsou potiebné v ramci EGARCH mo-
delu, v pripadé vyuziti tohoto rozdéleni. Pata kapitola je numerickou studii, ve které autorka pro
ruzné volené hodnoty parametru ovéruje, zda existuje ¢tvrty moment nahodnych veli¢in e, ktery je
nutny pro vypocet Spicatosti, poc¢ita Spicatost a vykresluje autokorelac¢ni funkci ndhodnych veli¢in
2. Déale autorka provadi simulace ¢asovych fad pro dané volby hodnot parametrii, diskutuje chovani
téchto casovych fad a s vyuzitim softwaru odhaduje parametry v uvazovanych modelech, kde tyto od-
hady srovnand se skute¢nymi hodnotami pouzitych pii simulacich. Nakonec autorka pouziva modely
GARCH(1,1) a EGARCH(1,1) pro modelovéni redlné ¢asové rady logaritmickych zisku spole¢nosti
Apple.

CELKOVE HODNOCEN{ PRACE

Téma préace. 7Z hlediska naro¢nosti se jednd o zadani pfimérené bakalaiské praci oboru Finanéni
matematika a svym zaméfenim je vhodné pro tento obor. Autorka musela nastudovat oblast,
kterd je vyucovana az v magisterském stupni studia. Zadani bylo splnéno. Pfesto, vzhledem k
tomu, Ze se prace zabyva asymetrickym modelovanim, ocekaval bych, ze budou v praci zminény
i jiné modely nez EGARCH (napt. GJR-GARCH ¢ APARCH).

Vlastni piispévek. Vlastni pfispévek neni v préaci explicitné uveden. Lze za néj povazovat rozepsani
dukazi pro dusledky 3.1 - 3.4, dale vypocty ve ¢tvrté kapitole a provedenou numerickou studii.

Matematickd troven. Matematickd droven prace je prumérnd. V praci se sice nachézi nékolik
chyb, které jsou uvedeny v pfipominkéch, vétsinu z nich vSak nepovazuji za zavazné.

Prace se zdroji. Zdroje jsou vétsinou spravné citovany. Bylo by ale vhodnéjsi uvadét puvodni
¢ldnky, kde to lze (napf. pro definici ARCH modelu, tim spise, kdyz je piimo u definice
zminéného zdroje uvedeno, odkud autofi Cerpaji). Vétsina doprovodného textu je vytvofena
autorkou, avsak napf. text na strané 15 je témér identicky s (Rossi, 2004).

Formalni dprava. V praci se preklepy vyskytuji jen minimélné, obcas vsak ve vétach chybi ¢arky.
Véty by mély zacinat slovy, nikoliv vyrazy (napf. g(z;) na strané 15). V seznamu tabulek



jsou patrné ¢erné obdélniky znacici v systému LaTex pieteceni textu. Tyto obdélniky vypadaji
nevzhledné a kazi stranku.

PRIPOMINKY
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12.

13.
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15.
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. Str. 3: Kovarianéni stacionarita neni definovana zptusobem uvedenym v praci. Uvedend podminka

(1 = 0) by byla pfisnéjsi, nez je tomu v piipadé slabé stacionarity. Ve skutecnosti jsou podminky
mirnéjsi a neni vyzadovana konstantnost stredni hodnoty, viz napi. (Praskova, 2004).

. Str. 4: V definicich 1.4 a 1.5 chybi zavorky u &;.

Str. 4: Aby se jednalo o MA proces fadu g, je tfeba, aby ¢len 6, byl nenulovy. Podobné pro AR
proces definovany na strané 5.

Str. 8: U podminek zarucujicich kladnost podminéného rozptylu se jedné o postacujici podminky.
Vyjadieni ,, musi platit*“ odpovidé spiSe nutnym podminkam.

Str. 8: V odvozeni pro nekorelovanost je sice uvedeno, ze pro k > 0 je dany vyraz funkci
podminky, neni ale nikde zminéno, ze vysledna nulova kovariance plati pro & > 0.

Str. 8: U rovnice (2.6) chybi u ¢ v indexu —i.
Str. 10: U rovnic (2.14) a (2.15) chybi u dvojek zavorky.
Str. 11: Ve Vété 2.2 neni uvedeno, ktera m jsou uvazovana.

Str. 11: Ve Véte 2.2 je nespravné zavedeno a; (v zavorce by misto j mélo byt 7). Tato chyba je
i ve ¢lanku, ze kterého autorka tvrzeni piebird. Mohla byt odhalena ve vypoctu (2.21), kde je
az spravné urceno jako 3, ale dle definice a; ve Vété 2.2 by bylo rovno 9.

Str. 12: V rovnici (2.24) chybi u ¢, které je v zavorce u Spicatosti x4, index t. Toto se opakuje
i na mnoha mistech dale.

Str. 12: Z posledniho vyrazu u rovnice (2.24) neni na prvni pohled patrné, ze je vétsi néz 3.
Bylo by dobré toto ukézat.

Str. 16: Pfi déleni polynomu [1+«(B)] a [1—(B)] vznikne polynom, jehoz soucasti je absolutni
¢len, ktery ale v poslednim fadku rovnice (3.3) chybi. Vyraz musi obsahovat i ¢len g(z¢—1),
kterému by odpovidal koeficient 9.

Str. 16: V posledni vété pred podkapitolou 3.2 by misto stacionarity méla byt uvedena striktni
stacionarita.

Str. 17: Ve Vété 3.2 jsou kladeny predpoklady na z;, resp. g(z;). Vzhledem k tomu, zZe je v
podminkach (2.8) predpoklddano pro z; standardizované normalni rozdéleni, jsou tyto predpoklady
splnény. Pokud by mélo byt tvrzeni aplikovatelné i pro jina rozdéleni, mély by byt upraveny
podminky (2.8). Obdobné u Dusledku 3.1 na strané 18 ¢i Véty 3.3 na strané 21.

Str. 17: Dukaz Véty 3.2 je kompletné prevzat z (He, 2002). Nevidim tedy duvod ho v praci
uvadeét, stacilo uvést odkaz obdobné jako u pfedchozich tvrzeni.

Str. 25: Eulerova konstanta je pouze piiblizné rovna uvedené hodnoté.
Str. 28: V nazvu kapitoly chybi u z index ¢.

Str. 28: V ¢asti vénujici se normalnimu rozdéleni je misto du uvedeno dt.



19. Str. 28: Samostatné vypocty jsou nadbytectné, kdyz nasleduje odvozeni pro obecny piipad.
Stacilo dosadit prislusna v .

20. Str. 32: Ve vyjadfeni autokorelacni funkce ma byt posledni hodnota v ¢itateli rovna 0,2 (ne
0,1).

21. Str. 35: PiSe se: ,momenty budou existovat pro libovolnou volbu tohoto parametru* (mysleno
B1). To vsak neplati, protoze z Véty 3.2 je nutné, aby |f1| < 1.

22. Str. 41: Véta: ,Na chovani fady y; nema parametr rozdéleni GED vyrazny vliv.“ neodpovida

skutecnosti, nebot chovani fady y; je svdzané s o2.

OBECNE PRIPOMI{NKY

1. Nekonzistentni znaceni stfedni hodnoty (E je nékdy kurzivou a nékdy ne).
2. 'V cCesky psaném textu se pouzivaji desetinné ¢arky.

3. V druhé a treti kapitole se pfedpoklddaji pouze normalné rozdélena z;. Vzhledem k tomu, ze
se ve ¢tvrté kapitole prace zabyva GED rozdélenim, bylo by mnohem lepsi uvazovat obecnéjsi
varianty tvrzeni, ve kterych neni normalita piimo vyzadovana, a které jsou vétsinou ve ¢lancich,
ze kterych jsou tvrzeni prejimana, takto formulovany.

4. Jako problém vidim skute¢nost, ze v R piiloze neni uvazovdna funkce set.seed(), kterd by
zarucila replikovatelnost ziskanych vysledku.

OTAZKY

1. Proc je u Definice 3.1 potieba podminka a; = 17

2. Pokud byste uvazovala GARCH(1,1) s hodnotami parametru, se kterymi pracujete v numerické
Casti a ovérujete, zda existuji konecéné ¢vrté momenty, jaké vysledky byste dostala pro, v praci
zminéné, Laplaceovo a rovnomérné rozdéleni? Muzete vyuzit obecnéjsi tvrzeni pro existenci
momentu ze ¢lanku:

He, C. & T. Terisvirta (1999). Properties of moments of a family of GARCH processes. Journal
of Econometrics, 92, 173-192.

ZAVER
Praci povazuji za prumérnou a doporucuji ji uznat jako bakalarskou praci.
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