
Abstrakt

V této práci zkoumáme vztah mezi výnosy akcíı a dluhopis̊u na americkém trhu

od ledna 2018 do května 2023, př́ı čemž se zaměřujeme zejména na vliv nejistoty

na trhu na tento vztah. S využit́ım metody rolling window correlation zkoumáme

dynamickou korelaci mezi těmito dvěma aktivy s využit́ım indexu S&P 500 a in-

dexu amerického státńıho dluhopisu s desetiletou splatnost́ı. Výsledky ukazuj́ı v

pr̊uměru zápornou korelaci na měśıčńı i čtvrtletńı bázi. Na měśıčńı bázi jsme také

pozorovali velmi koĺısavé vzorce. Kromě toho zde prezentovaná zjǐstěńı ukazuj́ı,

že úroveň i změny nejistoty na akciovém trhu měřené indexem volatility negativně

ovlivňuj́ı vztah mezi výnosy akcíı a dluhopis̊u. V pr̊uměru maj́ı investoři v ob-

dob́ı rostoućı tržńı nejistoty tendenci přesouvat sv̊uj kapitál z rizikových akcíı do

bezpečněǰśıch dluhopis̊u, zat́ımco obdob́ı ńızké tržńı nejistoty se obvykle vyznačuj́ı

opačným trendem. Stejnou analýzu jsme provedli samostatně pro 11 sektor̊u ak-

ciového trhu. Tato analýza odhalila, že vztah mezi výnosy těchto sektor̊u a výnosy

státńıch dluhopis̊u se lǐśı. Zat́ımco většina sektor̊u vykazuje stejnou zápornou ko-

relaci jako v př́ıpadě celkového, několik sektor̊u, jako např́ıklad sektor veřejných

služeb a nemovitostńı sektor, vykazuj́ı korelaci kladnou. Zjistili jsme také, že ne-

jistota na trhu má značný negativńı dopad na výnosy těchto sektor̊u, přičemž

nejvýznamněji jsou postiženy sektory technologíı a energetiky. Souhrnně lze ř́ıci,

že empirické d̊ukazy analyzované v této práci jasně ukazuj́ı, že v posledńıch letech

byla korelace mezi výnosy akcíı a dluhopis̊u převážně negativńı, přičemž nejistota

na akciovém trhu měla na tento vztah negativńı vliv. To naznačuje, že diverzi-

fikace portfolia mezi tato dvě aktiva může být velmi účinná, zejména v obdob́ıch

vysoké tržńı nejistoty.


