Abstrakt

V této praci zkoumame vztah mezi vynosy akcii a dluhopist na americkém trhu
od ledna 2018 do kvétna 2023, pii ¢emz se zaméirujeme zejména na vliv nejistoty
na trhu na tento vztah. S vyuzitim metody rolling window correlation zkoumame
dynamickou korelaci mezi témito dvéma aktivy s vyuzitim indexu S&P 500 a in-
dexu amerického statniho dluhopisu s desetiletou splatnosti. Vysledky ukazuji v
prumeéru zapornou korelaci na meésiéni i ¢tvrtletni bazi. Na mésicni bazi jsme také
pozorovali velmi kolisavé vzorce. Kromé toho zde prezentovana zjisténi ukazuji,
Ze Uuroven i zmény nejistoty na akciovém trhu mérené indexem volatility negativné
ovliviuji vztah mezi vynosy akcii a dluhopisu. V pruméru maji investoii v ob-
dobfi rostouci trzni nejistoty tendenci presouvat svuj kapital z rizikovych akcii do
opaénym trendem. Stejnou analyzu jsme provedli samostatné pro 11 sektoru ak-
ciového trhu. Tato analyza odhalila, ze vztah mezi vynosy téchto sektoru a vynosy
statnich dluhopisu se lisi. Zatimco vétsina sektoru vykazuje stejnou zapornou ko-
relaci jako v pripadé celkového, nékolik sektoru, jako napiiklad sektor verejnych
sluzeb a nemovitostni sektor, vykazuji korelaci kladnou. Zjistili jsme také, ze ne-
jistota na trhu ma znacny negativni dopad na vynosy téchto sektoru, pficemz
nejvyznamneéji jsou postizeny sektory technologii a energetiky. Souhrnné lze tici,
ze empirické dukazy analyzované v této praci jasné ukazuji, ze v poslednich letech
byla korelace mezi vynosy akcii a dluhopisu prevazné negativni, pricemz nejistota
na akciovém trhu meéla na tento vztah negativni vliv. To naznacuje, ze diverzi-
fikace portfolia mezi tato dvé aktiva muze byt velmi ¢innd, zejména v obdobich

vysoké trzni nejistoty.



