Abstrakt

Cilem této prace bylo zkoumat, zda vysoky vykon v oblasti ESG slouzi jako
faktor odolnosti pro vynosnost akcii firem béhem krizi. Pouzitim DID estima-
toru pro 3 rtzné regiony a Casovani treatmenti jsem zjistil, ze vysoky vykon
v oblasti ESG skutecné slouzil jako faktor odolnosti pro vynosnost akcii ve
kratkodobém horizontu béhem pandemie covid-19, pricemz firmy s vysokym
ESG mély o 1,125 az 4,785 % vyssi prebytecné logaritmické vynosy akcii ve
srovnani s firmami s nizkym ESG béhem 15 dni. Toto je pravdépodobné
disledek jejich nizsi vnimané rizikovosti. Zaroven jsem zjistil, Ze tento efekt je
pohanén predevsim pilitem S a pro evropské spole¢nosti zejména financénick-
ymi a zdravotnickymi firmami. V delsim obdobi jsem zjistil, Ze se tento efekt
obraci a ESG se stava negativnim faktorem. Vérim, ze divodem pro tento jev
jsou preference investori, ktefi opét zacinaji vyhledavat rizikovéjsi investice.
Finalné jsem zjistil, ze pro evropské a americké firmy je efekt vysokého skore v

piliti G negativni i béhem normélniho obdobi.



