
Abstrakt
Tato práce zkoumá vliv geopolitického rizika na korelované pohyby na globál-
ních akciov˝ch trzích a regionálních devizov˝ch trzích v období 1995-2023.
S vyuûitím dvou nov˝ch p�ístup�, konkrétn� co-exceedance v˝nos� v rámci
kvantilové regrese a modelu GDCCX-GARCH, docházíme k záv�r�m, ûe geopol-
itické riziko má tendenci oslabovat extrémní co-exceedanci v˝nos� a dynamické
podmín�né korelace v rámci t�chto trh�, a�koli existuje n�kolik v˝jimek z to-
hoto chování. Dále zd�raz�ujeme v˝znam zohledn�ní geopolitického rizika p�i
vytvá�ení portfoliov˝ch strategií tím, ûe poskytujeme d�kazy o vlastnostech
principu zlata jakoûto bezpe�ného p�ístavu, odolnosti investic do �isté energie
a nár�stu cen ropy v reakci na zv˝öené geopolitické riziko.
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