Abstrakt

Tato praca sa zaobera skimanim vztahu medzi réznymi faktormi a vynosmi
akcii I'T spoloc¢nosti v stredoeurépskom regiéne. Konkrétne sa skiima vyznam
tradicnej CAPM bety, MMR (Micro Minus Rest) a ITMR (IT Minus Rest) ako
potencialnych rizikovych faktorov pri vysvetlovani varidcii vynosov akcii 1T
spoloc¢nosti. Za tcelom dosiahnutia tohto ciela sme pouzili Fama-MacBethovu
dvojstupniovi regresni analyzu na mnozine dat obsahujticej mesacné vynosy 50
CEE IT spoloc¢nosti od februara 2011 do juna 2023. Vysledky nasho vyskumu
ukazujui, zZe neexistuje Statisticky vyznamny vztah medzi navrhovanymi fak-
tormi a vynosmi akcii I'T spolo¢nosti. Teda neexistuju dokazy, ktoré by potvrd-
zovali, Ze tieto faktory maju vysvetlovaciu silu pre vynosy akcii I'T spolo¢nosti v
stredoeurdopskom regiéne. Pre overenie robustnosti nasich zaverov sme pouzili
jednorozmerné a viacrozmerné modely. Celkovo nas vyskum nepotvrdzuje tvr-
denie, ze skimané faktory si vyznamnymi rizikovymi faktormi pre IT sektor
v stredoeurdopskom regione, pretoze nepredpovedaju variacie vynosov akcii IT

spolocnosti.
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