Cilem této prace je doplnit rozsahlou literaturu o dopadu nejistoty v realném
svété a mnohem méngé literatury o jejich pfelévacich vlastnostech. V posledni
dobé ¢etné udalosti vyvolané vysokou nejistotou v hospodarské politice, jako
byla velka finanéni krize, pandemie COVID-19, referendum o brexitu, celni
spory atd., zdUraznily, jak dllezité jsou vlastnosti spilloveru.

K jejich zkoumani na globalnim panelu zemi pfedkladame model GVAR,

ktery zahrnuje index nejistoty hospodarskée politiky jako ukazatel nejistoty. Na
Ctvrtletnich a mésicnich datech modelujeme vliv Soku nejistoty na ekonomiku
USA.

Nas model pfinasi dvé klicova zjisténi. Zaprvé, k prelévani nejistoty dochazi
okamzité bez zpozdéni a zplsobuje skokové zvySeni mistni nejistoty. Za druhé,
ma negativni dopad na produkci, urokové sazby, inflaci a ceny akcii, ale podil
dopadu do jednotlivych proménnych se v jednotlivych zemich liSi. To podporuje
hypotézu "redlnych moznosti" a naznacuje, Ze vétSina efektu se odehrava pfes
investice.

Celkové tento ¢lanek vrha nové svétlo na slozity vztah mezi nejistotou a
ekonomickymi podminkami a zdUraznuje potfebu, aby tvirci politik peclivé
zvazovali dopad nejistoty politiky na domaci i mezinarodni ekonomické pod-
minky.



