Abstrakt

Tato prace studuje roli domacich a zahrani¢nich uvérovych Soki v agregatnich fluktuacich a
jak na tyto Soky reaguji doméacnosti. Prvni kapitola zkouma roli avéru pri utvareni agregat-
nich fluktuaci v panelu vyspélych a rozvijejicich se zemi. Celkovy tvér rozkladdme podle
agregatnich sokti a podle typu dluznika. Zjistujeme, ze celkova odezva boom-propad recese na
bankovni uvéry je zptsobena vyhradné expanzemi tvéri domécnostem, predevsim kdyz jsou
tyto expanze pohanény soky agregatni poptavky. Naproti tomu expanze podnikovych tvéra
nevykazuji zadné tucinky boom-propad a okamzité zvysuji riziko recese, pficemz tento narist
je zpusoben predevsim Soky v nabidce uvért. Druha kapitola analyzuje prenos Sokt nabidky
uvértt do bilanci domacnosti a vysledki trhu prace. Vyuzivame rozdily v avérovych pod-
minkach napti¢ staty USA a porovnavame vysledky domacnosti obyvatel Zijicich ve statech,
které zaznamenaly rtizné intenzity uvolnéni ivérovych podminek. Ukazujeme, ze pozitivni
uvérové soky vedou k vétsimu nesplaceni doméacnosti v budoucnu, pokud zvysi pomér hypoték
domécnosti k prijmu. Dokumentujeme, Ze pozitivni tvérové nabidkové Soky vyvolavaji (i)
presuny zaméstnanosti mezi obchodovatelnym a neobchodovatelnym sektorem, (ii) zmény v
prijmech domécnosti a (iii) v cendch nemovitosti, které formuji akumulaci rizik selhdni. Treti
kapitola studuje dopady sankci, které lze povazovat za realizaci negativniho mezinarodniho
uvérového nabidkového soku. Predstavujeme novy pristup k identifikaci sankéniho Soku —
vysokofrekvencni identifikace (HFI) na zékladé ozndmeni o sankcich USA a dennich tdaju
o ruskych statnich dluhopisech denominovanych v americkych dolarech. Ukézali jsme, zZe
oznameni o sankcich v letech 2014-2015 byla velmi i¢inna: zakladni sankce by mohly vést k
poklesu HDP az o 3,2%, coz je dvakrat vice, nez se odhadovalo v predchozi praci. Koneéné
c¢tvrta kapitola predstavuje novou identifikaci Sokt v rozvijejicich se ekonomikach. Tato
identifikace je zalozena na zkusenostech néhlych zastaveni — velkych kapitalovych obrati
béhem krizi v téchto zemich. Na zavér popisuji alternativni postupy identifikace Soku.



