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1. Aktualnost (novost) tématu

Diplomovéa price (didle DP) je zpracovdna na aktudlni a nové téma, které ma
interdisciplindrni charakter. Tématické zaméteni DP je koncipovano velmi Siroce a zahrnuje
problematiku finan¢nich krizi, hospodafskou kriminalitu, kriminalitu bilych limeckl a analyzu
nejvétSich skandédlu Enron a rozbor piicin a disledkti globélni finanéni krize.

2.  Naroc¢nost tématu na teoretické znalosti, vstupni udaje a jejich zpracovani a pouzité

metody

Téma DP je koncipovdno velmi Siroce. Cilem prace je podle autora ,,zhodnotit, nakolik
jsou financni krize prirozenym diisledkem ekonomického cyklu a nakolik jsou vyvoldny ciny
postavenymi mimo zdkon, pripadné ciny, které jsou aprobovdny, avSak je na zvdZeni, zda by se
jim ze strany zdkonoddrcii nemélo dostat vetsi pozornosti.*“ (DP, str.) Naro¢nost na zpracovani
prace z pohledu teoretickych znalosti je z pohledu S$ife tématu a jeho interdisciplindrniho
zaméteni znand. Kromé mezioborového piistupu autor vyuZzil i dal§i metody, napi. deskripci,
analyzu, syntézu a komparaci. Autor DP velmi dobfe zvladl prici stuzemskou a zejména
zahrani¢ni odbornou literaturou k dané tématice.

3. Formalni a systematické ¢lenéni prace

Prace je logicky Clenéna na pét Casti, které zahrnuji tdvod, tfi vésné zaméfené casti
(kapitoly) a zdvér. Soucdsti price je také seznam pouZzitych zdroji, seznam tabulek, grafii a
obrazk, abstrakt (v ¢eském i anglickém jazyce).

4. Vyjadreni k praci

Prvni &asti DP je ,,Uvod“, vkterém diplomat kritce vyjadfuje ke struktufe price a
komentuje cil prace. V ivodu vSak chybi metody pouZité pii zpracovani prace. Autor price se
v ivodu také vyjadiuje k rdmcovym procesim jako je globalizace (vcetné vyhod a rizik),
inovace, pokrok, krize a finan¢ni krize. Dadle se stru¢n¢ zminuje o podvodech a ekonomice.
Problém tohoto pfistupu vidim vtom, Ze autor zde naznaCuje vztah tématu DP k SirSim
souvislostem (rdmctim), ale nevysvétluje je. Neni zifejmé, jak autor chdpe globalizaci, jeji
vyhody ¢i nevyhody (zminény jsou pouze rizika). Dale neni vysvétlen nahled autora na
problematiku inovaci a pokroku. V tvodu tak chybi zdkladni charakteristika ¢i definice shora
uvednych pojmd, s kterymi se autor ztotoZnil.

Autor DP si vytycil ndro¢ny a rozsahly (Siroky) cil prace a tomu odpovidd vécné zamézeni
zejména druhé az cCtvrté Casti. V druhé casti ,, Financni krize“ se autor zaméfil na analyzu
finan¢nich krizi. Nejprve se diplomant orientuje na rozbor hlavnich znakl finan¢ni krize, zabyva
se také pricinami vzestup nominalni hodnoty aktiv a také jejich poklesem, Déle se zaméfil na
koncepci financni krize, kterd ji vysvétluje jako nafouknuti a nésledné prasknuti bubliny.
Popisuje faze bubliny: nendpadnd, bd€losti, manie a propadu. Autor se v zav€ru druhé cdasti
vénuje ¢lenéni finan¢nich krizi na ménové, ,,Sudden stop®, dluhové, bankovni. Je Skoda, Ze se
autor nevénoval alespoil ndstinem dal$ich teoretickych koncepti krizi.
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V tieti Casti ,,Hospoddrskd kriminalita® se autor vénuje definovdni a stu¢né analyze
hospodaiské kriminality a ndsledné také kriminalité bilych limeckt. Ndésledné také organizaci
kultury, tj. triddé, kterd v konkrétni rovin€ je zamétfena na Usporu nédkladii, fizeni rizik a etickou
kulturu organizace, coz jsou klicové prvky soucasného podnikatelského modelu ve velkych
korporacich. Je feba zdlraznit, Ze koncepce integrity strategie, struktury a kultury je zdklad
soucasného podnikatelského modelu, ktery vznikl po skandédlu firmy Enron a dalSich velkych
korporaci a reflektuji v ném 1 zkuSenosti z globalni finan¢ni krize. Déle se diplomant vénuje
pachatelim, zejména osobnostnim rysiim a demografickym charakteristrikim. Tato ¢ast DP je
zpracovana na velmi dobré drovni.

Ctvrta &ast DP ,, Enron Corporation a financni krizi 2007 aZ 2008, je orientovana v prvni
¢asti na kauzu Enron. Autor DP nejprve vénuje pozornost, zcela opravnéné, porusovani ucetnich
zéasad, pricemzZ diplomant zddraznil mimorozvahové financovani, metodu Mark tu Market a
v ndvaznosti na tyto pfistupy zdiraziiuje manipulace s finanénimi derivaty a také spekulativni
usili o navySovani cen akcii. Podle mého nazoru, v§ak dominantni byla manipulace s dcetnictvim
s cilem danovych tnikl a nelegdlniho vyvozu kapitdlu do danovych rdji (o existenci vice jak
100 spolecnosti, které zalozil Enron v zahrani¢i, dlouho nemély ani organy ¢inné v trestnim
fizeni ani ponéti). A to je, dle mého nédzoru, kli¢ové pro aplikci kriminologické teorie,
manipulace s deriviaty a spekulativni usili o navySovani cen akcii je doprovodnym jevem
(souvisejici s M-systémem financovani spole¢nosti). Podcenén je autorem DP dobovy kontext a
zejména spojeni a aplikace kriminologické teorie s vyvojem corporate governance a strategie
zdjmovych skupin ve firm¢ Enron, tj. dikladnéjsi dobova analyza faktorti vyplyvajici
z organizacni struktury (organizace firmy Enron), coz souviselo s tim, Ze tato spolecnost byla
dlouho povaZovana za lidra trhu a to proto, Ze dobové reflektovala trendy tzv. ,,nové ekonomiky
a byla také ,,spoleCensky odpovédnou organizaci®, az po propuknuti skandédlu se ukdzala slaba
mista, jak v podnikové etice, tak fizeni a spravé spoleCnosti. Nejsem si jist, zda zdkladem
skanddlu jsou manipulativni operace s financnimi derivaty a spekulativni praktiky navySovani
cen akcii. Kauza Enron nema primdrn€ charakter finan¢ni (tj. dopad do finan¢niho trhu), ale
spiSe korporétni a sektorovy, tj. je to kize fizeni a spravy velké korporace.

Druhym velkym tématem na, které se diplomant orientuje je (globdlni) finan¢ni krize
v letech 2007 az 2008. Nejprve se autor DP vénuje roli stitu a stim souvisi problematika
deregulace, kterd na prelomu 20. a 21. stoleti vrcholi v oblasti finan¢nich trhii. Déle se diplomant
zabyvd subprimovymi hypotékami a jejich financnimi souvislostmi, cinnosti ratingovych
agentur, kolapsem finan¢niho systému a na zdvér dusledky finan¢ni krize, zejména stihanim
odpovédnych osob a legislativni reakci. Bylo by vhodné oddé¢lit hypotécni krizi od finan¢ni a
zabyvat se urcitymi souvislostmi 1 z hlediska ¢asové ndvaznosti (posloupnosti). Hypotécni krize
vytvofila podminky pro rozvoj finan¢ni krize (obchodovani s derivaty — CDO a CDS). Problém
s infikovanymi instrumenty, pad financnich instituci, globalni rozmé&r krize, kolaps bankovniho
trhu, resp. tzv. ,,zamrznuti‘ mezibankovniho trhu apod. Je Skoda, Ze autor se nevénuje alespon
struéné v nacrtu ekonomickym, politickym a socidlnim dasledkiim krize.

Posledni, pata cast je ,,Zdver“, je vénovana zavérum vyvozenym z DP. Autor DP dosp¢l
k zavé€ru, Ze financni krizi bylo mozné se vyhnout, krize byla dle autora vysledkem lidké ¢innosti
a také jejich necinnosti. Diplomant se vtomto kontextu nevénuje dostateCnou pozornost
objektivnim ekonomickym faktorim (trZnim selhdnim), tak globdlnimu rozméru krize a
charakteristikdim, které ztohoto vyplyvaji, tj. pfedev§im neopakovatelnosti, obtizné
predvidatelnosti a ambivalenci efektl. Zavéry ke kterym diplomant v této casti DP dospél,
nejsou opfeny zejména o dosteCnou empirickou analyzu dat.

Cile prace byly naplnény. Celkové hodnotim préci jako pomérné zdatilou.



5.

6.
a)
b)
c)

Kritéria hodnoceni prace

Splnéni cile prace

Cile DP byly naplnény.

Samostatnost pii zpracovani
tématu  véetné zhodnoceni
price z hlediska plagiatorstvi

Diplomant vypracoval praci samostatné a o tom
svéd¢i  vyvozené zavéry. PouZzité zdroje jsou
diplomantem fadné citovany.

Logicka stavba prace

Prace je logicky a systematicky strukturovdna do
péti Casti, véetn€é Uvodu a zdvéru DP. Jemnéjsi

citaci

Clenéni  pfispélo  k vétsi  srozumitelnosti a
piehlednosti DP.
Prace se zdroji  (vyuziti | Autor DP dasledné cituje pouzité zdroje, citace
cizojazy¢nych zdroji) vletné | odpovidaji  standarddm. Diplomant  vyuZiva

tuzemské a hlavné zahrani¢ni zdroje (odborné
knihy, odborné ¢lanky, internetové zdroje a pravni
piedpisy) a jejich rozsah odpovida typu kvalifikacni
préce.

Hloubka provedené analyzy
(ve vztahu k tématu)

Hloubka analyzy odpovidd tematickému zaméfend,
Castecné problematickd muze byt jeji komplexnost.
Autor naplnil vytyCené cile.

Uprava price (text, grafy,
tabulky)

Uprava price je na velmi dobré trovni. V praci jsou
pouzity grafy a obrazky, coz prispivd k vetsi
piehlednosti préce.

Jazykova a stylistickd droven

Jazykova i stylistickd droven price je na dobré
drovni.

Pripominky a otazky k zodpovézeni pri obhajobé:

Systém regulace se skladd z prdvnich a mimoprdvnich pravidel. Jaké pravidla
mimopravni, neformdlni ¢i interni jsou vyuZivdana a jak je Clenime a jaké maji

mechanismy prosazeni?

Z jakého divodu vnimate primarn¢ kauzu firmy Enron jako kauzu finan¢ni?
Uved'te priklady nekterych teoretickych konceptl krizi, kromé koncepce bublin?

Doporuceni prace k obhajobé

Praci doporucduji k obhajobé pred pfislusnou
komisi pro obhajobu diplomové préce.

NavrzZeny klasifikacni stupen: Velmi dobfe

V Praze dne 05. 03. 2021

PhDr. Mgr. Pavel Seknicka, Ph.D.
oponent




