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SHRNUTI OBSAHU PRACE

Diplomova préce se zabyva pokroc¢ilymi metodami modelovani irokovych sazeb, zejména Hull-Whiteovym
modelem. Cilem prace je detailné popsat a analyzovat dynamiku trokovych sazeb pomoci tohoto
modelu s vyuzitim teorie stochastickych diferencidlnich rovnic a Itbova lemmatu. Prace pfedstavuje
teoreticky obecny model chovani trokovych sazeb v bezarbitraznim prostiedi pomoci stochastické
diferencialni rovnice a srovndvé standardni modely, jako jsou Vasickav model, Ho-Lee model a Hull-
Whiteuv model. V praktické ¢asti se autor vénuje odhadu parametri Hull-Whiteova modelu, jeho
kalibraci na trznich datech pomoci ptistupu divajiciho se vpfed a vzad a hodnoti pfesnost modelu a
jeho pouzitelnost v praxi.

CELKOVE HODNOCEN{ PRACE

Téma prace. Téma je velmi relevantni a narocné v kontextu finanéni matematiky. Zadani prace
bylo splnéno jak teoreticky, tak prakticky, a to na standardni trovni.

Vlastni piispévek. Prace obsahuje omezeny vlastni prispévek autora, vétsina obsahu je kompilaci
existujicich metod a teorii. Nicméné, autor poskytuje srovnani dvou piistupu ke kalibraci mo-
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piinosem je detailni odvozeni funkce 6 inspirované dukazem z technického reportu Hull [2017D].

Matematicka droven. Matematickd droven prace je na slusné drovni. Text obsahuje korektné
zformulované matematické dukazy a teorie. Autor prokéazal schopnost aplikovat matematické
koncepty na praktické problémy. Pouzité znaceni je vCas zavedeno a prace obsahuje korektné
zformulovany matematicky text.

Prace se zdroji. V praci je pouzito mnoho ruznych zdroju: odborné ¢lanky, knihy, skripta, tech-
nické reporty. Vse je fadné citovano, bez doslovnych opisii. Prace neobsahuje doslova zkopirované
nebo otrocky prelozené pasaze.

Formalni tiprava. Formalni Gprava prace je na velmi dobré trovni. Text je prehledny, dobte struk-
turovany a bez vyznamnych formélnich chyb. Struktura je logickd, vSechny tabulky, obrazky a
prilozeny kdéd jsou srozumitelné okomentovany.

PRIPOMINKY A OTAZKY
1. Muzete podrobnéji popsat, jakym zpusobem byly voleny parametry pro numerické metody a
pro¢ byly zvoleny pravé tyto hodnoty?

2. Jaké jsou potencialni praktické aplikace vysledku této prace ve finanénim sektoru, zejména v
oblasti fizeni rizik a investi¢nich strategii?

3. Bylo by mozné rozsitit tuto metodiku na komplexnéjsi finan¢ni instrumenty, jako jsou derivaty
nebo hybridni produkty? Jaké vyzvy by to pfineslo?



ZAVER

Préci povazuji za odpovidajici a doporucuji ji uznat jako diplomovou préci. Autor prokazal schopnost
samostatné védecké prace, avSak vlastni pfinos spoc¢ivd zejména v numerické aplikaci existujicich
teoretickych vysledki.
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