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Shrnut́ı obsahu práce

Diplomová práce se zabývá pokročilými metodami modelováńı úrokových sazeb, zejména Hull-Whiteovým
modelem. Ćılem práce je detailně popsat a analyzovat dynamiku úrokových sazeb pomoćı tohoto
modelu s využit́ım teorie stochastických diferenciálńıch rovnic a Itôova lemmatu. Práce představuje
teoretický obecný model chováńı úrokových sazeb v bezarbitrážńım prostřed́ı pomoćı stochastické
diferenciálńı rovnice a srovnává standardńı modely, jako jsou Vaš́ıčk̊uv model, Ho-Lee model a Hull-
White̊uv model. V praktické části se autor věnuje odhadu parametr̊u Hull-Whiteova modelu, jeho
kalibraci na tržńıch datech pomoćı př́ıstupu d́ıvaj́ıćıho se vpřed a vzad a hodnot́ı přesnost modelu a
jeho použitelnost v praxi.

Celkové hodnoceńı práce

Téma práce. Téma je velmi relevantńı a náročné v kontextu finančńı matematiky. Zadáńı práce
bylo splněno jak teoreticky, tak prakticky, a to na standardńı úrovni.

Vlastńı př́ıspěvek. Práce obsahuje omezený vlastńı př́ıspěvek autora, většina obsahu je kompilaćı
existuj́ıćıch metod a teoríı. Nicméně, autor poskytuje srovnáńı dvou př́ıstup̊u ke kalibraci mo-
delu a aplikuje tyto př́ıstupy na reálná data, což přináš́ı jistou přidanou hodnotu. Důležitým
př́ınosem je detailńı odvozeńı funkce θ inspirované d̊ukazem z technického reportu Hull [2017b].

Matematická úroveň. Matematická úroveň práce je na slušné úrovni. Text obsahuje korektně
zformulované matematické d̊ukazy a teorie. Autor prokázal schopnost aplikovat matematické
koncepty na praktické problémy. Použité značeńı je včas zavedeno a práce obsahuje korektně
zformulovaný matematický text.

Práce se zdroji. V práci je použito mnoho r̊uzných zdroj̊u: odborné články, knihy, skripta, tech-
nické reporty. Vše je řádně citováno, bez doslovných opis̊u. Práce neobsahuje doslova zkoṕırované
nebo otrocky přeložené pasáže.

Formálńı úprava. Formálńı úprava práce je na velmi dobré úrovni. Text je přehledný, dobře struk-
turovaný a bez významných formálńıch chyb. Struktura je logická, všechny tabulky, obrázky a
přiložený kód jsou srozumitelně okomentovány.

Připoḿınky a otázky

1. Můžete podrobněji popsat, jakým zp̊usobem byly voleny parametry pro numerické metody a
proč byly zvoleny právě tyto hodnoty?

2. Jaké jsou potenciálńı praktické aplikace výsledk̊u této práce ve finančńım sektoru, zejména v
oblasti ř́ızeńı rizik a investičńıch strategíı?

3. Bylo by možné rozš́ı̌rit tuto metodiku na komplexněǰśı finančńı instrumenty, jako jsou deriváty
nebo hybridńı produkty? Jaké výzvy by to přineslo?



Závěr

Práci považuji za odpov́ıdaj́ıćı a doporučuji ji uznat jako diplomovou práci. Autor prokázal schopnost
samostatné vědecké práce, avšak vlastńı př́ınos spoč́ıvá zejména v numerické aplikaci existuj́ıćıch
teoretických výsledk̊u.
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2. června 2024

2


