AKcie s nasobnym hlasovacim pravem v komparativni perspektivé a svétle
judikatury SDEU

Abstrakt

Predkladana prace komplexné¢ analyzuje akcie s nasobnym hlasovacim pravem (dudlni
struktury akcii) a jejich soucasny a budouci vyvoj na evropském kontinentu. V poslednich
letech je mozné pozorovat rostouci trend zavadeéni akcii s nadsobnym hlasovacim pravem
spole¢nostmi (predevsim v technologickem sektoru), cemuz odpovida i zvySeny zdjem
zakonodarcli o tuto problematiku. VétSina Clenskych stati EU pfijala v poslednich letech
reformy, které umoziuji pfijimat nastroje prolamujici princip proporcionality hlasovaciho
prava, a zména hodnotového nastaveni v této otdzce je patrnd i ze strany Evropské komise. Pies
tento zjevny trend domaci ani zahrani¢ni literatura neposkytuje ucelenou analyzu dopadu piijeti
akcii s nasobnym hlasovacim pravem na akciovou spole¢nost.

Cilem této préce je tedy pokusit se o komplexni pohled na akcie s ndsobnym hlasovacim
pravem, posoudit dopady jejich pfijeti na vnitini dynamiku vztahi ve spolecnosti, jeji
rozhodovaci procesy a v neposledni fadé i dopad na hodnotu a ekonomickou vykonnost
spole¢nosti. Tomu odpovida i ustfedni hypotéza predkladané prace, ktera by méla byt touto
praci potvrzena €i vyvracena, a to, Ze akcie s nasobnym hlasovacim pravem umozZiuji
prostiednictvim modifikace hlasovacich prav jednotlivych akcionai upravit strukturu fizeni
spolecnosti podle jejich potieb a specifik a pii spravném nastaveni maji pozitivni dopad na
spravu a hodnotu spole¢nosti, a to z ditvodu posileni postaveni akcionarii, ktefi maji lepsi
informovanost o spolecnosti. Za ucelem prokazani této hypotézy prace analyzuje, jaké typy
spole¢nosti maji tendenci pfijimat dudlni akciové struktury.

Druhym cilem prace je prokazat hypotézu, Ze v soucasné¢ dobé dochéazi pod tlakem
regulacni soutéZze jednotlivymi Clenskymi staty Evropské unie k zavadéni nastroji
umoziyjicich prolomeni proporcionalitu hlasovaciho prava (vcéetné akcii s nasobnym
hlasovacim pravem) za G¢elem zatraktivnéni narodniho pravniho prostfedi, aby se zabranilo
migraci spolecnosti do jinych Clenskych statii, a postupny vyvoj sméruje k celoevropské
hodnotové zméné, kterd umozni v EU téméf bez vyjimky adopci akceii s nasobnym hlasovacim
pravem. Za ucelem prokazani této hypotézy prace postupné analyzuje probihajici regulacni
soutéz v EU, reformy v ¢lenskych statech, které probéhly v poslednich letech, jejich soucasnou
legislativu a v neposledni fadé hodnotové nastaveni Evropské komise a jeji legislativni tsili v
této oblasti. Posledni Céast prace je pak vénovana rozboru judikatury SDEU ve vztahu k

volnému pohybu kapitalu a analyze potencialniho rizika rozsifeni zavéri této judikatury na



oblast akcii s nasobnym hlasovacim pravem a jejich pfipadného prohlaseni za rozporné s

pravem EU.
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