Abstrakt

V této praci zkoumame vztah mezi ESG skére a volatilitou akcii pomoci analyzy
panelovych dat. Zaméfujeme se na tdaje od 2 095 spole¢nosti z tii hlavnich
burz - NASDAQ, NASDAQ Nordic a Johannesburg Stock Exchange v obdobi
2016-2023 a pouzivame modely s pevnymi a ndhodnymi efekty s robustnimi
standardnimi chybami. Zkoumame celkovy dopad skére ESG na volatilitu, vliv
skore jednotlivych ESG pilita, déle vliv ESG skoére v jednotlivych odvétvich,
burzach a ¢asovych horizontech. Préace rozsituje stavajici literaturu zkoumanim
t{ dffve nezkoumanych trend: nelinedrni dynamiku mezi nizkym ESG skére a
volatilitou, vyvoj trendu v ¢ase s vyuzitim roztahujictho se ¢asového okna a ge-
ograficky ¢i trzné specifické faktory vyuzitim akcif z ruznych burz. Vysledky nasi
analyzy ukazuji, ze zatimco vliv ESG skore na celkovou volatilu neni vyznamny,
vyznamné korelace byly zaznamenédny u nékolika odvétvi a jedné burzy. Odvétvi
technologii, prumyslu a zdravotnictvi vykazovaly vyznamnou negativni korelaci
mezi Governance skére a volatilitou. U akeii zalistovanych na burze NASDAQ
Nordic byl pozorovan negativni vliv environmentalniho skére a pozitivni vliv
socialnitho skére na volatilitu, coz naznacuje heterogenitu napii¢ trhy.



