
Abstrakt

V této práci zkoumáme vztah mezi ESG skóre a volatilitou akcíı pomoćı analýzy
panelových dat. Zaměřujeme se na údaje od 2 095 společnost́ı z tř́ı hlavńıch
burz - NASDAQ, NASDAQ Nordic a Johannesburg Stock Exchange v obdob́ı
2016-2023 a použ́ıváme modely s pevnými a náhodnými efekty s robustńımi
standardńımi chybami. Zkoumáme celkový dopad skóre ESG na volatilitu, vliv
skóre jednotlivých ESG piĺı̌r̊u, dále vliv ESG skóre v jednotlivých odvětv́ıch,
burzách a časových horizontech. Práce rozšǐruje stávaj́ıćı literaturu zkoumáńım
tř́ı dř́ıve nezkoumaných trend̊u: nelineárńı dynamiku mezi ńızkým ESG skóre a
volatilitou, vývoj trendu v čase s využit́ım roztahuj́ıćıho se časového okna a ge-
ograficky či tržně specifické faktory využit́ım akcíı z r̊uzných burz. Výsledky naš́ı
analýzy ukazuj́ı, že zat́ımco vliv ESG skóre na celkovou volatilu neńı významný,
významné korelace byly zaznamenány u několika odvětv́ı a jedné burzy. Odvětv́ı
technologíı, pr̊umyslu a zdravotnictv́ı vykazovaly významnou negativńı korelaci
mezi Governance skóre a volatilitou. U akcíı zalistovaných na burze NASDAQ
Nordic byl pozorován negativńı vliv environmentálńıho skóre a pozitivńı vliv
sociálńıho skóre na volatilitu, což naznačuje heterogenitu např́ıč trhy.


