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Uvod

Tématem této diplomové prace jsou bankovni regulace, kapitdlovd prfimérenost, pravidla
Basel Il a jejich implementace v USA a v CR. Konkrétnim tématem pak je ,Komparace
implementace pravni Gpravy pravidel Basel Ill v USA a v CR“.

Jednim z dlvodu, pro¢ psat diplomovou préaci na toto téma je skutecnost, Ze pravidla
kapitdlové priméfenosti a bankovni regulace jsou tématem, které je stale aktualni. |
v soucasnosti jsou pFipravovany novely stavajicich pravidel, nékterymi nazyvané ,Basel IV“.}

Dalsim z dlivodU pro vybér pravé tohoto tématu je skutecnost, Zze bankovni sektor primo
ovliviiuje penéini toky v ramci ekonomiky a jako takovy ma pfimy dopad na jeji rlist. V ramci
zemi EU maji aktiva bankovniho sektoru casto vétsi objem neZ celé HDP daného statu (pro
srovnani bankovni sektor Némecka predstavuje 266 % celého HDP Né&mecka, u Ceské
republiky je to 142 % HDP).?2

Tato diplomova prace je sepsana komparativni formou srovnavajici implementaci americké a
Ceské pravni Upravy. Tato diplomova prace také dale porovna statisticka data tykajici se
dopadu implementace pravidel Basel Il na spotiebitele, k éemuz byl vybran ukazatel
urokového rozpéti (tedy rozdil mezi naklady na vklady a vynosy z Uvéra).

Tato préce si klade za cil zodpovédét dvé vyzkumné otazky:

1. Existuji vyznamné rozdily vimplementaci pravidel Basel Ill v USA a v Ceské republice?
2. Ovlivnila implementace pravidel Basel lll vyznamné prlimérného spotiebitele v USA a
v Ceské republice?

Pro zodpovézeni prvni otazky bude v nasledujicich kapitolach provedena komparace
nasledujicich pravnich institutl, které jsou do narodnich Upravimplementovany skrze pravidla
Basel IlI:

e Definice a struktura kapitalu

e Bezpecnostni kapitalova rezerva

e Proticyklicka kapitalova rezerva

e Ukazatel kryti likvidity

e Ukazatel Cistého stabilniho financovani

e Pakovy pomér

e Dodateéné kapitalové pozadavky na globalné systémové vyznamné banky

Tyto instituty se v pravnim fadu Ceské republiky nachazi predevsim v takzvaném naftizeni CRR3
a v zakoné ¢. 21/1992 Sb., o bankach a vyhlasce k tomuto zakonu. V USA pak je mozné tyto
instituty nalézt ve Sbirce federalnich predpisu, coz je sbirka pfedpisli vydavanych jednotlivymi
exekutivnimi slozkami amerického statu.

1Basel IV - KPMG Germany, 2022KPMG [online]. Ziskano z : https://kpmg.com/de/en/home/insights/overview/basel-iv.html [vidéno 1 Cervenec 2024].
2The European economy since the start of the millennium - Number of banks decreasing, The European economy since the start of the millennium [online].
Ziskéno z : https://ec.europa.eu/eurostat/cache/digpub/european economy/bloc-3d.html?lang=en [vidéno 1 ¢ervenec 2024].

3 Nafizeni (EU) €. 575/2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky
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Druha vyzkumna otdzka, jak jiz bylo zminéno vyse, bude zodpovézena pomoci zkoumani
vyvoje Urokového rozpéti. Pfedpokladem pfi zkoumdni tohoto ukazatele je, Ze v dUsledku
implementace vysSich kapitalovych poZadavk(i bude muset dojit k jedné z nasledujicich
moznosti

a) JelikoZz banky musi v disledku implementace pravidel Basel Il drzet vétsi mnozZstvi
kapitalu jako rezervu musi banky, pokud si chtéji zachovat soucasnou uroven zisk(
zvysit uUrokové rozpéti, tedy v podstaté dojde k prodrazeni uvérid. To by mohlo
v kone¢ném dusledku mit za nasledek i zpomaleni celé ekonomiky.

b) Banka omezi své zisky a Urokové rozpéti se nezvysi.

JelikoZ na urokové rozpéti ma vliv také rada dalSich ukazatel( véetné naptiklad urokovych
sazeb nebo penéini zasoba budou tyto ekonomické indikatory zohlednény také.

Za UucCelem zodpovézenivyse zminénych vyzkumnych otazek je tato diplomova prace rozdélena
do téchto péti hlavnich kapitol, které se dale déli na podkapitoly:

e Obecné dlivody pro regulaci bank

e Basilejsky vybor pro bankovni dohled

e Basellll

e Srovnani implementace pravidel Basel Ill v USA a v CR

e Srovnani dopadl implementace pravidel Basel Ill v USA a v CR z hlediska statistickych
dat

Prvni kapitola rozebira stéZzejni dlivody pro regulaci bank, na coz ¢astecné navazuje druhd
kapitola, kde je mimo jiné popsana také stru¢nd historie bankovni regulace pod dohledem
Basilejského vyboru. Treti kapitola rozebira jiz samotna pravidla Basel Ill a konkrétni vyse
uvedené pravni instituty. Ctvrtd kapitola pak popisuje jejich implementaci v USA a v CR a tyto
Upravy srovnava. Pata kapitola pak odpovida na druhou vyse zminénou vyzkumnou otazku.
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1. Obecné dlvody pro regulaci bank

V zemich Evropské Unie a USA se mlzZeme setkat s vysokou mirou regulace bankovniho
odvétvi. S pocatky regulace bankovnictvi se mUzeme setkat jiz v Bendtkach v rané fazi vzniku
tohoto oboru, tfebaZe tato regulace zdaleka nedosahovala komplexni podoby bankovni
regulace v 21. stoleti*. Regulace bankovnictvi ma mnoho podob a diivodd. V této kapitole
budou popsany nejdllezitéjsi divody pro regulaci bankovniho sektoru, a to véetné davodd,

které vedli k vytvoreni pravidel Basel I, Il a Ill.
Témito dlvody jsou:

Informacni asymetrie
Systémové riziko
Moralni hazard
Sovereign-bank nexus
TrZni riziko

Uvérové riziko

Operacni riziko

© N o U B~ W NP

Ménoveé riziko

Informacni asymetrie obecné predstavuje informacni prevahu jedné strany nad stranou
druhou. V pripadé bankovnictvi to znamen3, Ze banky nemaji, bez dalSich opatreni, prostredky
k urceni kredibility klienta, a tedy spravné nastaveni Urokové sazby v klientové konkrétnim
pFipadé.>® To mOZe mit v teorii za ndsledek zvy3eni Urokové sazby pro véechny spotfebitele,
jelikoZ banka bude celit zvySenym ndkladim v souvislosti se zjistovanim informaci o kredibilité
svych klient.” Na druhou stranu ma ovsem informacni asymetrie za nasledek zvyseni bariér
pro vstup novych soutéziteld (tj. bank) na trh, jelikoz zavedené banky jiz vzhledem
k dlouhodobéjsim vztahim se svymi klienty maji dobrou predstavu o jejich kredibilité.
Informacni asymetrie tedy také mulze vést k mensimu mnoiZstvi bank, které se na trhu

prosazuji agresivnéjsim zplsobem, pfedevdim nizkymi drokovymi mirami.2 Mimo jiné,

4 DUNBAR, Charles F., 1892. The Bank of Venice. The Quarterly Journal of Economics. Vol. 6, €. 3, s. 308-335. DOI 10.2307/1882461.

5 OKUYAN, H. Aydin, 2014. The Effect of Asymmetric Information on Turkish Banking Sector and Credit Markets. Revue économique. Vol. 65, €. 5, s. 699-708.
DOI 10.3917/reco.655.0699.

6 DELL’ARICCIA, Giovanni, 2001. Asymmetric information and the structure of the banking industry. European Economic Review. Vol. 45, €. 10, s. 1957-1980.
DOI 10.1016/5S0014-2921(00)00085-4.

7 OKUYAN, H. Aydin, 2014. The Effect of Asymmetric Information on Turkish Banking Sector and Credit Markets. Revue économique. Vol. 65, €. 5, s. 699-708.
DOI 10.3917/rec0.655.0699. Jiz citovédno (poznamka pod &arou €. 2).

8 DELL’ARICCIA, Giovanni, 2001. Asymmetric information and the structure of the banking industry. European Economic Review. Vol. 45, €. 10, s. 1957-1980.
DOI 10.1016/S0014-2921(00)00085-4. JiZ citovano (poznamka pod &arou &. 3).
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v souvislosti se zavedenymi klientskymi vztahy, ma takovy systém za nasledek to, Ze vznika
velké mnozstvi riskantnich avérd, u kterych je velka pravdépodobnost nesplaceni. Banky tyto
avéry financuji zaprvé pouhym mnozstvim poskytnutych uUvérd a také pomoci zavedenych
klientskych vztahd, u kterych si mohou byt jisti kredibilitou klienta. Takovy systém muze
predstavovat potenciondlni problém v pfipadé ekonomické krize, kdy hrozi nesplaceni vétsiho
mnozstvi poskytnutych uvéru. Snizeni rizika, které predstavuje informacni asymetrie mize byt
nastaveni odpovidajicich opatreni, ktera budou mit za ukol zjistit kredibilitu kazdého klienta a

nasledné nastavit Urokovou miru odpovidajici této kredibilité.

Systémové riziko podle profesora Stevena Schwarcze predstavuje uddlost, kterad zapocne fetéz
nepfiznivych ekonomickych udalosti neboli domino efekt, ktery potencidlné muze ovlivnit cely
systém. MuZe dojit k ovlivnéni financnich instituci, predevsim bank, anebo k ovlivnéni
financnich trh(. V pripadé bankovniho sektoru je pod systémovym rizikem snadné si
pfedstavit tzv. ,,run na banku”, tedy pfipad, kdy banka neni schopna uspokojit nahly (z riznych
pri¢in vyvolany) zdjem o vybér depozit. JelikoZ jsou banky do znaéné miry propojeny skrze
navzajem poskytnuté pljcky je mozné, Ze neschopnost jedné banky splatit pajc¢ku dalsi bance
bude mit za nasledné pravé vyse zminény domino efekt.’ Se systémovym rizikem Gzce souvisi

pojem banky, kterd je takzvané ,too big to fail” a skrze tento pojem také mordini hazard.

Pokud chceme definovat pojem moralniho hazardu v bankovnictvi je nejprve tfeba definovat
banku, kterd je ,,too big to fail“. Jednd se o takové banky, které jsou systémové dllezité, a tedy
jejich krach by znamenal systémové ohroZeni. Z tohoto divodu vlada v podstaté nemuze
dovolit, aby takova banka zbankrotovala a v pfipadé, Ze je takova banka ohroZena centralni

banka jako véfitel posledni instance ¢asto bance poskytne finanéni pomoc.'° Védomi toho, Ze

Ill

je jejich banka ,too big to fail“ mlze u vedoucich predstavitell této banky vést k moralnimu

s v s

hazardu, tedy napftiklad k situaci, kdy tito predstavitelé nemaji Zadny dlivod zasahovat proti

riziku krachu banky (nebo k tomuto riziku dokonce z riznych dlvoda prispivaji), protoze

v pfipadé, Zze by k nému doslo bude bance vyplacena finanéni pomoc. MozZnosti kontroly

9 SCHWARCZ, Steven L., 2008. Systemic Risk [online]. SSRN Scholarly Paper 1008326. Rochester, NY. 1008326. Ziskano z :
https://papers.ssrn.com/abstract=1008326 [vidéno 8 duben 2024].

10 FINMA, Eidgendssische Finanzmarktaufsicht. Too big to fail and financial stability. Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA [online]. Ziskdno z :
https://www.finma.ch/en/enforcement/recovery-and-resolution/too-big-to-fail-and-financial-stability/ [vidéno 8 duben 2024].
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moralniho hazardu zahrnuji napfiklad stanoveni jasnych kritérii pro pQjéovani a splaceni ze

strany véfitele posledni instance.!?

Sovereign bank nexus oznacuje vztah mezi bankami a vldadou dané zemé v pfipadé, Ze banky
drzi znacné mnoistvi statniho dluhu a vlada se pfi financovani deficitu spoléha na tyto banky.
Toto vede k fadé problém( véetné propojeni banky se schopnosti vliady splacet dany dluh, ddle

s sebou dané situace nese také moralni hazard atd.
Trini riziko pfedstavuje riziko ztrat v dusledku pohyb( trinich cen.t?

Uvérové riziko predstavuje zakladni a nejvyznamnéjsi bankovni riziko a jako takové je osetfeno
regulatornimi pravidly v Basel I. Jedna se v podstaté o riziko toho, ze klient banky nebude

schopen dostat svym zavazkd a nesplati bankou poskytnuty avér.!3

Operacnim rizikem se rozumi riziko selhdni vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo riziko
ztraty s ohledem na vnéjsi okolnosti. Operacni riziko je regulovano pravidly Basel Il. Pfikladem
udalosti tykajici se operacniho rizika je chybné nastaveni zaokrouhlovdni poplatk(l v IT

systému Komeréni Banky, které mélo v roce 2007 za nasledek ztrtu ve vysi 10 miliont USD.**

Ménové riziko pFedstavuje riziko ztrat za pfedpokladu nepfiznivého vyvoje ménového kurzu.!®

Ménové riziko patfi mezi jeden z podruh( trzniho rizika.

TrZzni, Uvérové a operacni rizika budou blize rozebrany v nasledujicich kapitolach, jelikoz se

blize tykaji tématu této diplomové prace.

2. Basilejsky vybor pro bankovni dohled

V této kapitole budou déle rozebrany obecné informace tykajici se Basilejského vyboru pro
bankovni dohled a nasledné také historie jednotlivych doporuceni této instituce pfijimanych

za Ucelem zlepseni bankovni regulace.

11 SCHWARCZ, Steven L., 2008. Systemic Risk [online]. SSRN Scholarly Paper 1008326. Rochester, NY. 1008326. Ziskano z :
https://papers.ssrn.com/abstract=1008326 [vidéno 8 duben 2024]. JiZ citovano (poznamka pod ¢arou €. 6).

12 Market, counterparty and CVA risk | European Banking Authority, [online]. Ziskano z : https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/market-
counterparty-and-cva-risk [vidéno 8 duben 2024].

13 Credit Risk, Corporate Finance Institute [online]. Ziskdno z : https://corporatefinanceinstitute.com/resources/commercial-lending/credit-risk/ [vidéno

8 duben 2024].

14 Operaéni riziko a jeho dopady do finanéni stability - Ceska narodni banka, [online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/tematicke-clanky-o-
financni-stabilite/Operacni-riziko-a-jeho-dopady-do-financni-stability [vidéno 8 duben 2024].

15 KALABIS, Zbynék. Jak se v bankdch Fidi rizika? Mésec.cz [online]. Ziskano z : https://www.mesec.cz/clanky/jak-se-v-bankach-ridi-rizika/ [vidéno

8 duben 2024].
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2.1. Obecné informace
Basilejsky vybor pro bankovni dohled (dale jen ,Basilejsky vybor“) je instituce, ktera od roku
1974 pUsobi pfi Bance pro mezinarodni platby. Basilejsky vybor byl ustanoven, mimo jiné, jako
dasledek krachu Herstatt Bank'® v disledku spekulativniho investovani.l” Tato instituce si
klade za cil vytvaret standardy a doporuceni tykajici se bankovni regulace a dohledu a také
podporuje spolupraci a vyménu informaci v této oblasti.*® Basilejsky vybor byl vytvofen
centralnimi bankami zemi skupiny G10, mezi které patfi nejvlivnéjsi centralni banky na svété,
mimo jiné kupfikladu Americka Federal Reserve Board, némecka Bundesbank nebo anglicka

Bank of England.'?
V soucasnosti Basilejsky vybor zahrnuje 45 instituci z 28 jurisdikci.

Standardy a doporuéeni Basiljeského vyboru nejsou sama o sobé pravné zdvazna?’, ale ¢lenové
se zavazaly tyto standardy ve svych jurisdikcich pro své mezindrodné aktivni banky
implementovat.?! Standardy prfedstavuji minimalni poZadavky, ale staty se mohou
rozhodnout, Ze pfi implementaci tyto pozadavky zpfisni. V roce 2012 byl pfijat program
monitorujici v€asné a odpovidajici pfijaté standardi Basel 111.22 Diky tomuto programu

Basilejsky vybor mimo jiné také publikuje pravidelné zprdvy o postupu implementace

standardu.

2.2. Historie upravy Bankovni regulace v ramci Basilejského vyboru pro

bankovni dohled a pred jeho vznikem
Tato kapitola bude pojednavat o uUpravé bankovni regulace pred vznikem Basel | a o
stadardech Basel | a Basel Il. Prace Basilejského vyboru od jeho vzniku po sou¢asnost muze byt
teoreticky rozdélena do péti hlavnich sekci v zavislosti na oblasti regulace, na kterou byl

Basilejsky vybor zaméfen?3:

1. Basilejsky konkordat: 1974-1986

16 History of the Basel Committee, 2014 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/bcbs/history.htm [vidéno 8 duben 2024].

17 MORE THAN THIRTY YEARS AFTER THE “HERSTATT” CASE, FOREIGN EXCHANGE SETTLEMENT RISK IS STILL AN ISSUE, 2007 [online]. Ziskano z :
https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/fsr/focus/2007/pdf/ecb~ccdad16def.fsrbox200712 19.pdf

18 Basilejsky vybor - Ceska narodni banka, [online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/mezinarodni-aktivity/basilejsky-
vybor/ [vidéno 8 duben 2024].

19 Basilejsky vybor - Ceska narodni banka, [online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/mezinarodni-aktivity/basilejsky-
vybor/ [vidéno 8 duben 2024]. JiZ citovano (poznamka pod ¢arou €. 15).

20 Bod 3 Charty Basilejského vyboru

21 Bod 5 (e) Charty Basilejského vyboru

22 The Regulatory Consistency Assessment Programme

23 PENIKAS, Henry. History of banking regulation as developed by the Basel Committee on Banking Supervision in 1974-2014 (Brief overview). [online]. Ziskano
z:

https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/RevistaEstabilidadFinanciera/15/MAY0%202015 /restfin2015281.pdf
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2. Basel I: 1987-1998
3. Basel Il: 1999-2008
4. Basel Ill: 2009-nyni
5. Basel IV: 2012-nyni

2.2.1. Uprava Bankovni regulace pF¥ed vznikem standardu Basel |
Basilejsky konkordat byl vydan v roce 1975. Tento dokument obsahuje pét zakladnich principt

bankovnictvi:

e Dohled nad veskerymi bankovnimi institucemi

e Odpovédnost bank operujicich mimo domovskou zemi dohledovym orgdnim jak
domovské, tak hostitelské zemé

e Primarni odpovédnost za dohled nad udrzovanim vhodné miry likvidity maji organy
hostitelské zemé. Vyjimku tvofi likvidita v souvislosti Eurem

e Dohled nad solventnosti je v pfipadé pobocek zodpovédnosti domovské zemé a
v pfipadé dcefinych spoleénosti lezi odpovédnost za solventnost na hostitelské zemi

e Spoluprace dohledovych organi domovské a hostitelské zemé vcetné napftiklad
povoleni inspekce urednikd domovského dohledového organu v ptipadé zahrani¢nich

pobocek a dcefinych spole¢nosti

Basilejsky konkordat nebyl zcela bezproblémovym dokumentem, objevili se napftiklad

problémy s dohledem nad institucemi kvali zdkonam o bankovnim tajemstvi.?*

2.2.2. Uprava Bankovni regulace podle standardu Basel |
Basel 12> byl Basilejskym vyborem vydén v roce 1988. Basel | stanovil pomér dluhu a vlastniho

kapitalu, tedy tzv. leverage ratio a také vazeni rizikovosti aktiv.

Basel | se sklada ze Ctyr casti a péti dodatkl z nichz ¢tyti byly publikovany soucasné s textem

v roce 1988.

Prvni &ast Basel | definuje pojem kapitdlu. Kapital dle Basel | je rozdélen na Tier 126 a Tier 227

kapitdl. Tier 1 kapital je tvoren vlastnim kapitalem (tj. vydanymi a pIné splacenymi kmenovymi

24 Basel Concordat — LAWIN, 2013 [online]. Ziskano z : https://lawin.org/basel-concordat/ [vidéno 8 duben 2024].

25 International convergence of capital measurement and capital standards, 1988 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs04a.htm [vidéno
8 duben 2024].

26 Nékdy také oznadovan jako zakladni kapital, v angli¢tiné ,,core capital”

27 Nékdy také oznadovan jako doplrikovy kapital, v angli¢tiné ,,supplementary capital”
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akciemi/béznymi akciemi a nekumulativnimi trvalymi prioritnimi akciemi?®) a zvefejnéné
rezervy.”® Dle Basel | je tento typ kapitdlu jedinym typem, ktery je spoleény pro bankovni
systémy vsech c¢lenl Basilejského vyboru a jeho vyhodou je jeho snadnd viditelnost
v UCetnictvi a dale také fakty, Ze je na ném zaloZena vétSina poZadavkl kapitalové

pfiméfenosti a je zasadni pro méfeni konkurenceschopnosti bank.

Basel | stanovil minimalni pozadavek, dle kterého by alespor 50 % kapitalové zakladny banky

mélo byt tvoreno Tier 1 kapitalem.

Tier 2 kapital je vymezen jak negativné (tedy jako zbytkové druhy kapitalu nezarazené do Tier
1 kapitdlu) tak pozitivné. Dle pozitivniho vymezeni Tier 2 kapitalu je tento kapitdl slozen
z nezverejnénych rezerv®, rezervy na precenéni®!, obecné rezervy/obecné rezervy na ztraty z

avérG3?, hybridni dluhové kapitalové nastroje3? a podfizeny terminovany dluh.3

Z rizik vymezenych v predchozi kapitole ,Obecné divody pro regulaci bank” se Basel |
zaméruje na uvérové riziko, jelikoZ se jedna o pravdépodobné nejzavaznéjsi bankovni riziko.
Existence ostatnich rizik si byl Basilejsky vybor védom, ale pfedpokladal, Ze tato rizika budou

samostatné reSena dohledovymi organy jednotlivych zemi.

Aby Basilejsky vybor zajistil, Ze banka bude drZet odpovidajici mnoZstvi kapitalu s ohledem na
rizikovost poskytnutého Gvéru (tedy s ohledem na pravdépodobnost, Zze bance bude avér
splacen zpét véetné Uroku) byla vytvorena pravidla kapitadlové primérenosti. Tato pravidla se
v podstaté skladaji ze dvou ¢asti: 1)Ze stanoveni poméru dluhu a vlastniho kapitdlu, tedy tzv.

»leverage ratio” a 2)Vazeni rizikovosti aktiv.

Basilejsky vybor rozhodl, Ze pomér kapitalu k vazenym rizikim bude 8 %, coZ znameng3, Ze
pomér Tier 1 kapitalu k vazenym rizikim by mél tvorit alespon 4 % (vysSe bylo zminéno, Ze Tier
1 kapital by mél tvofit, alesport 50 % kapitalové zakladny). Basel | vymezuje fadu dalSich
omezeni a restrikci tykajicich se mnozstvi Tier 1 a Tier 2 kapitalu, napfiklad Ze podfizeny

terminovany dluh bude omezen na maximalné 50 % prvku Tier 1 kapitdlu.

28V angli¢tiné: non-cumulative perpetual preferred stock
29V angli¢tiné disclosed reserves

30V angli¢tiné undisclosed reserves

31V angli¢tiné revaluation reserve

32V angli¢tiné general provisions/general loan-loss reserves
33V angli¢tiné hybrid debt capital instruments

34V angli¢tiné subordinated term debt
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Co se tyce vazeni rizikovosti aktiv rozhodl se Basilejsky vybor pro stanoveni péti vahovych
koeficient(l v zavislosti na ddle popsanych rizikovych kritériich. Jedna se o nasledujici vahy: 0,
10, 20, 50 a 100 %. Basilejsky vybor se rozhodl, Ze zaklad pro definici jednotlivych vahovych
koeficientll bude tvofit prislusnost k OECD, tj. , Organizaci pro hospodarskou spolupraci a
rozvoj“.3> Basilejsky vybor se timto snaZil pomérné jednoduchym zptsobem definovat velikost

uvérového rizika.

Vahové koeficienty a rizikova kritéria:

0% e Hotovost

e Pohledavky V(¢ centralnim vldddm a centrdlnim bankam
denominované v narodni méné a financované v této méné

e Ostatni pohledavky vici centrdlnim vldadam a centrdlnim bankam
zemi OECD

e Pohledavky zajisténé hotovosti z cennych papirli centralni vlady zemé

OECD nebo zarucené centralni vlddou zemé OECD

0, 10, 20 e Pohledavky za domdacimi subjekty verejného sektoru, s vyjimkou
nebo 50 %3¢ centralni vlady a Gvéry zarucené takovymi subjekty
20% e Pohledavky za multilaterdlnimi rozvojovymi bankami3’ a pohledavky

zarucené nebo zajisténé cennymi papiry vydanymi takovymi bankami
e Pohledavky za bankami registrovanymi v zemich mimo OECD se
zbytkovou splatnosti do jednoho roku a Uvéry se zbytkovou splatnosti
do jednoho roku garantované bankami registrovanymi v zemich

mimo OECD

50 % e Uvéry plné zajisténé hypotékou na rezidenéni nemovitost, ktera je

nebo bude obyvana dluznikem nebo ktera je pronajatd

100 % e Pohledavky vici soukromému sektoru
e Pohledavky za bankami registrovanymi mimo OECD se zbytkovou

splatnosti nad jeden rok

35V angli¢tiné Organization for Economic Co-operation and Development
36V zavislosti na uvazeni statu
37 Jako napf. European Investment Bank
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e Pohledavky vici centralnim vlddam mimo OECD (pokud nejsou

denominovany a financovany v narodni méné)

Vyse uvedeny seznam je pouze demonstrativni, taxativni vycet je moiné najit v Pfiloze 2

k Basel I.

Céstka bankou vlastnéného aktiva (napfiklad pohleddvka vi¢i soukromému sektoru nebo
hotovost) se tedy ndsobila procentnim koeficientem pfisluSnym pro dané aktivum. Banka
nasledné musela drzet kapital odpovidajici alespon 8 % z takto ziskané ¢astky, z ¢ehoz alespon

4 % (tedy 50 % kapitdlové zakladny) musel tvofit Tier 1 kapital.

2.2.2.1.  Kritika Basel |
| pres svlj nepopiratelny ptinos byl Basel | znacné kritizovan, a to z mnoha divodu. Mezi tyto
dlvody zahrnuti pouze Uvérového rizika, a ne dalSich rizik vyjmenovanych v dfivé;jsi kapitole.
Z tohoto dlvodu byl v roce 1996 vydan dodatek k Basel I, kterym bylo trzni riziko zarazeno

mezi rizika feSend Basilejskym vyborem.3® Zminény dodatek bude popsan nize.

Dalsim nedostatkem Baselu | je stanoveni vahovych koeficient( pfedevsim s ohledem na ucast
zemiv OECD. V éervenci 1988, kdyz byl Basel | vydan bylo ¢leny OECD 28 zemi.?® Toto &islo, ale
zacalo postupné narlstat a stanoveni rizikovych vah po rozsifovani OECD neodrézelo realitu.
Napfiklad Mexiko pfistoupilo do OECD v roce 1994 a vtomto roce zaznamenalo HDP na
obyvatele ve vysce 5 976 USD, zatimco primér OECD v tomto roce byl 20 308 USD.*° To jasné
ukazuje na podstatné nizsi ekonomickou Uroven Mexika, které ale po pfistoupeni do OECD
benefitovalo z nizko nastaveného vahového koeficientu, coz znamenalo, Ze pujcky smérujici
do Mexika, a¢ potenciondlné rizikovéjsi, byly pro banky stejné vyhodné jako do ostatnich
(vyvinutéjsich) statll OECD a vyhodnéjsi oproti ostatnim neclenskym statidm OECD, protoze
banky v pripadé Mexika nemusely drzet takové mnozstvi kapitalu, ktery mohly dale puijcit

dalsim klientim.

DalSim problémem Baselu | byla preference (z hlediska vahovych koeficientl) kratkodobych

pUjcek institucim neclenskych zemi OECD oproti pljckam dlouhodobym. Tuto preferenci je

38 Amendment to the capital accord to incorporate market risks, 1996 [online]. Ziskdno z : https://www.bis.org/publ/bcbs24.htm [vidéno 8 duben 2024].

39 List of OECD Member countries - Ratification of the Convention on the OECD, [online]. Ziskano z : https://www.oecd.org/about/document/ratification-oecd-
convention.htm [vidéno 8 duben 2024].

40 World Bank Open Data, World Bank Open Data [online]. Ziskano z : https://data.worldbank.org [vidéno 8 duben 2024].
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mimo jiné mozné oznadit za jednu z hnacich sil finan¢nich krizi neélenskych zemi OECD.*!

Prikladem muze byt pravé Mexicka financni krize z roku 1994, ktera byla zapti¢inéna mimo

jiné také nestabilitou bankovniho sektoru.*?

Jako dalsi problém Baselu | je moZné zminit jednotny vahovy koeficient pro pujcky
soukromému sektoru, ktery naprosto nezohledrioval rizikovost pGjcky v pripadé jednotlivych
spolecnosti, napfiklad skrze velikost spole¢nosti, dlouhodobou schopnost spoleénosti splacet
atd. Dalo by se argumentovat, Ze pravé tato , necitlivost” vlci individualnim rizikovym profilim
je nejvétsim problémovym faktorem Baselu |, jelikoZ ustanoveni Baselu | kvlli tomuto pristupu
nedokazi pravdivé reagovat na skutecné Uvérové riziko.*> Kromé toho, Ze takovy pfistup
nepodporuje stabilitu bankovniho sektoru a tedy i celé ekonomiky, je mozné argumentovat,
ze vzhledem kvysokému vahovému koeficientu podporuje poskytovani puljcek spise
centrdlnim vladdam (obzvlasté clenskych zemi OECD) nebo podobnym institucim namisto
pUjéce soukromému sektoru, kterd by teoreticky z dlouhodobého hlediska mohla mit na
ekonomiku dané zemé pozitivnéjsi vliv. Tato ,necitlivost” vaci individualnim rizikovym
profildm se v mensi mite projevuje také mimo soukromy sektor (napfiklad skrze déleni zemi

na clenské a neclenské staty OECD).

2.2.2.2. Dodatek k Basel |
Jak jiz bylo zminéno vyse, vzhledem ke kritice tykajici se nedostatku zohlednéni dalSich druh
rizik, nejen rizika Uvérového, byl vroce 1996 vydan Dodatek k Baselu |. Tento Dodatek
zohledniuje také trzni riziko, umozniuje bankam volbu mezi dvéma metodami vazeni trzniho

rizika a nové definuje Tier 3 kapital.

Dodatek umoznuje bankam v pfipadé ohodnocovani trzniho rizika volbu mezi standardni
metodou a alternativni metodou. Standardni metoda presné definuje subrizika trzniho rizika,
ktera je nutné vyvazit odpovidajicimi kapitadlovymi pozadavky: Jedna se o Urokové riziko, riziko
kapitalového podilu**, ménové riziko a komoditni riziko. Pro kazdé ze zminénych rizik Dodatek

presné definuje rizikové vahy.

41 UNCTAD SECRETARIAT, 2006. BASEL 2: THE NEW BASEL CAPITAL ACCORD AND ITS IMPACT ON COMMODITY FINANCING IN DEVELOPING COUNTRIES [online].
Ziskano z : https://unctad.org/system/files/official-document/ditccom20068 en.pdf

42 GRIFFITH-JONES, Stephany, 1998. Causes and Lessons of the Mexican Peso Crisis. In : GRIFFITH-JONES, Stephany (ed.), Global Capital Flows: Should they be
Regulated?, s. 100-136. London : Palgrave Macmillan UK. ISBN 978-1-349-26912-9. DOI 10.1007/978-1-349-26912-9 5.

43 UNCTAD SECRETARIAT, 2006. BASEL 2: THE NEW BASEL CAPITAL ACCORD AND ITS IMPACT ON COMMODITY FINANCING IN DEVELOPING COUNTRIES [online].
Ziskano z : https://unctad.org/system/files/official-document/ditccom20068 en.pdf JiZ citovdno (pozndmka pod carou €. 39).

44V angli¢tiné Equity position risk
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Alternativni metoda v podstaté umoZniiuje bance vytvofit vlastni interni model, ktery
zohledniuje velikost triniho rizika v konkrétnim pripadé. Tento model zaloZeny na
makroekonomické statistice musi splfiovat Dodatkem predem stanovené podminky a musi byt
schvalen ndrodnim dozorovym orgdnem banky. Podle dodatku musi takovy model obsahovat
napfriklad ,urcitd obecnd kritéria tykajici se pfimérenosti systému fizeni rizik”, , kvalitativni
standardy pro interni dohled nad pouzivanim model(, zejména ze strany vedeni“, ,, pokyny pro
uréeni vhodného souboru faktora trzniho rizika (tj. sazeb a cen, které ovliviiuji hodnotu pozic

bank)“ a fadu dalsich podminek definovanych Dodatkem.*

Obé metody vedou k vypoctu pozadavku na kapitdlovou pfimérenost, tedy Dodatek zvysil
povinnost bank, pokud jde o pozadavky na kapitdlovou ptfimérenost (vzhledem k novému
druhu rizika, které banky musely vzit v potaz). PrestoZe je alternativni metoda sloZitéjsi na
aplikovani (skrze nutnost vytvoreni metody a jejiho schvaleni dozorovym orgdnem), byla pro
banky vyhodnéjsi, protoZe presnéji definovala vahové koeficienty rizik, coz znamenalo, Ze

banky nemusely drZzet takové mnozZstvi kapitalu.

Dodatek k Baselu | umoziiuje narodnim dozorovym autoritam na jejich uvazeni vytvoreni Tier
3 kapitalu. Tier 3 kapital by se skladal z kratkodobého podFizeného dluhu. Ugelem Tier 3
kapitdlu je pouhé naplnéni kapitalovych poZzadavkl tykajicich se trzniho rizika, a to za
podminek stanovenych Dodatkem, napf. alespon 28,5 % triniho rizika musi byt kryto Tier 1
kapitdlem, mnozstvi Tier 2 kapital nesmi prekrocit mnoizstvi Tier 1 kapitalu a dlouhodoby

podtizeny dluh nesmi presdhnout 50 % kapitalu Tier 1, atd.

Dodatek k Baselu | predstavoval posun v oblasti bankovni regulace komplexnim bankovnim

systémim.

2.2.3. Uprava Bankovni regulace podle standardu Basel II
| pres upravy Dodatku k Baselu | bylo jasné, Ze je zapotrebi rozsahlejsi Upravy bankovni
regulace ze strany Basilejského vyboru. To v roce 2004 vedlo k vydani standardu Basel I,

k pracim, na ném? zacal Basilejsky vybor jiZ v roce 1999.46

Basel Il se skladal ze tfi pilirQ:

45 Amendment to the capital accord to incorporate market risks, 1996 [online]. Ziskdno z : https://www.bis.org/publ/bcbs24.htm [vidéno 8 duben 2024]. Jiz
citovano (poznédmka pod ¢arou €. 36).

46 History of the Basel Committee, 2014 [online]. Ziskdno z : https://www.bis.org/bcbs/history.htm [vidéno 8 duben 2024]. JiZ citovéno (poznamka pod ¢arou €.
13).
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1. Minimdlni kapitalové pozadavky
2. Dohled nad kapitalovou pfimérenosti instituce a proces interniho hodnoceni

3. Trinidisciplina

Basel Il v mnohém stavél na Baselu | a vytvafi pro banky povinnost udriovat kapitalovou

rezervu ve velikosti 8 % rizikové vazenych aktiv.

Prvni pilif tykajici se minimalnich kapitalovych pozadavk( zahrnoval Uvérové riziko, operacni

riziko a trzni riziko.

Basel Il pretvofil systém vytvoreny Baselem | a ustanovil tfi druhy kapitdlu: Tier 1, Tier 2 a Tier
3 kapital. Tier 1 kapital nadale predstavoval nejkvalitnéjsi kapitadl banky z toho pohledu, ze ma
nejvyssi schopnost absorbovat ztraty, aby banky mohly pokradovat v nepfetrzité ¢innosti.4’
Byly provedeny minimalni zmény v definici Tier 1 kapitdlu a Tier 1 kapital se naddle sklada
z kmenového kapitdlu Tier 18, zvefejnénych rezerv a nekumulativnich trvalych prioritnich
akcii. Tier 2 kapital se sklada z podfizeného dluhu®®, rezervy na pfecenéni*?, obecné rezervy a
hybridni nastroje dluht a kapitalu. Tier 3 kapital se sklddal z kratkodobého podfizeného dluhu
na kryti trzniho rizika (trzni riziko bylo ovSsem kryto pfedevsim pomoci Tier 1 a Tier 2 kapitalu).
Alespon 28,5 % trzniho rizika musi byt kryto pomoci Tier 1 kapitalu. Basilejsky vybor také
rozhodl, Ze bude na zvazeni narodnich dozorovych orgdn(i zda uplatfovat pravidlo podle
kterého soucet Tier 2 a Tier 3 kapitdlu nesmél prekrocit mnozstvi Tier 1 kapitalu a také zda
bude moziné Tier 3 kapital v dané zemi vlibec pouzivat. | nadale plati, Ze z nize uvedenych
minimalné 8 % banky musi drZet alespori 4 % Tier 1 kapitalu®! a alespori 2 % kmenového

kapitélu Tier 1.2

PoZadavek na kapitalovou pfimérenost dle Baselu Il je mozné vyjadrit pomoci niZze uvedené

rovnice:

Tier 1+ Tier 2 + Tier 3 S
RVA (kr) + RVA(tr) + RVA(op) —

Kapitalova primérenost = 8%

47 Basel IIl. Tamer Bakiciol Nicolas Cojocaru-Durand Dongxu Lu - PDF Free Download, [online]. Ziskdno z : https://docplayer.net/8509081-Basel-ii-tamer-bakiciol-
nicolas-cojocaru-durand-dongxu-lu.html [vidéno 8 duben 2024].

48V angli¢tiné Common Shareholder Equity, pfipadné Common Equity Tier 1

49V angli¢tiné Subordinated debt

50V angli¢tiné Revaluation reserves

51MOODY’S ANALYTICS, 2011. Regulation Guide: An Introduction [online]. Ziskano z : https://www.moodysanalytics.com/-/media/whitepaper/2011/11-01-03-
Regulation-Guide-Introduction.pdf

52 U.S. Implementation of Basel 1.5, Basel Ill, and Harmonization with the Dodd-Frank Act, [online]. Ziskéno z :
https://www.everycrsreport.com/reports/R42372.html [vidéno 8 duben 2024].
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V této rovnici uvedené zkratky maji nasledujici vyznam:

e Tier 1 + Tier 2 + Tier 3 odpovidaji jednotlivym druhlm kapitalu popsanym vyse,
dohromady jsou zndmy jako regulatorni kapital

e RVA(kr) — rizikové vazenad aktiva k Uvérovému riziku

e RVA(tr) —rizikové vazena aktiva k trznimu riziku

e RVA(op) —rizikové vazena aktiva k opera¢nimu riziku

Je duleZité zminit, Ze rizikovost aktiv byla v ramci Baselu Il hodnocena dvéma zpusoby. Prvnim
zplUsobem v rdmci uvérového rizika byl tzv. interni rating. Tento zpUsob, jak uzZ nazev napovida,
predpoklada bankou provedené zvazZeni rizik a expozic banky a hodnoceni protistrany banky.
Cilem interniho ratingu bylo presnéjsi definovani vyse Uvérového rizika a tim padem i
kapitalové primérenosti, ¢ehoz je docileno pomoci hodnoceni rizikového profilu dluznika i
konkrétni transakce. VétSina bank se vramci interniho hodnoceni na zakladé Baselu Il
zamérovala predevsim na riziko selhdni dluznika. DalSim indikdtorem, ktery je v ramci
interniho ratingu méren je napfiklad ztrata v pfipadé selhani dluznika. Tento indikator je
mozné rozdélit do dvou &asti: Tzv. Ztrata pfi selhdni®® a Expozice pfi selhdni.>* T¥i vy$e zminéné
indikdtory dohromady poskytuji miru olekdvané ekonomické ztraty.>® V pfipadé interniho
ratingu musi banka rozdélit jednotlivé véritele do nasledujicich skupin: Podniky, banky, staty,
maloobchod, specializované Gvéry a kapitalové Uvéry.>® Dle Baselu Il existovaly dva pFistupy k
internimu ratingu: Zakladni a Pokrocily. V ptipadé Zakladniho pfistupu k Internimu ratingu
muze banka vypocitat pouze riziko selhani dluznika a dalsi indikatory musi byt spocitany
narodnim reguldtorem. V pfipadé Pokrocilého pfistupu k Internimu ratingu mlze banka
vypocitat veskeré indikatory tykajici se kapitdlové pfiméfenosti.°’ Oproti nize uvedené
standardizované metodé je interni rating podstatné narocnéjsi na implementaci v rdmci banky
modelovani a také kvali nutnosti pfistupu k historickym datim. Pro jednotlivé indikatory

zminéné vyse jsou zapotfebi Gdaje za poslednich tfi az sedm let.>®

53V Angli¢tiné , Loss given default”

54V Angli¢tiné ,Exposure at default”

55 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION, 2001. The Internal Ratings-Based Approach. [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbsca05.pdf

56 MOODY’S ANALYTICS, 2011. Regulation Guide: An Introduction [online]. Ziskano z : https://www.moodysanalytics.com/-/media/whitepaper/2011/11-01-03-
Regulation-Guide-Introduction.pdf JiZ citovano (napfiklad poznamka pod ¢arou €. 49).

57CIPOVOVA, Eva a DLASKOVA, Gabriela, 2016. Comparison of Different Methods of Credit Risk Management of the Commercial Bank to Accelerate Lending
Activities for SME Segment. EUROPEAN RESEARCH STUDIES JOURNAL. Vol. XIX, €. Issue 4, s. 17-26. DOI 10.35808/ersj/577.

58 MOODY’S ANALYTICS, 2011. Regulation Guide: An Introduction [online]. Ziskano z : https://www.moodysanalytics.com/-/media/whitepaper/2011/11-01-03-
Regulation-Guide-Introduction.pdf JiZ citovano (napfiklad pozndmka pod ¢arou ¢. 49).
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Druhym moZnym zpusobem vypoctu kapitalovych poZadavkl dle Baselu Il byla tzv.
standardizovana metoda zaloZend na ratingu externich agentur. Vyhodou standardizované
metody je pomérnd jednoduchost zavedeni tohoto pfistupu, coz mohlo byt vyhodné pro méné
pokrodilé ¢i mensi banky?®, jelikoz implementace Pokrodilého pfistupu k Internimu ratingu se
mohla ukazat byt dlouhodobé ekonomicky vyhodn3, ale z kratkodobého hlediska byla takova

implementace nakladna.

2.2.3.1.  Proces dohledu
Druhy pilif Basel Il se tyka procesu dohledu, zdtraznéni jeho duleZitosti a definovani principa,

na kterych bude proces dohledu v jednotlivych statech postaven.
Tento pilit definuje Ctyfi hlavni principy procesu dohledu:

1. Banky by mély mit zavedeny proces pro hodnoceni své celkové kapitalové pfimérenosti

ve vztahu k jejich rizikovému profilu a strategii pro udrzeni jejich kapitdlové drovné.

Timto principem je na banku, a pfedevsim na jeji management presunuta odpovédnost za
udrzovani odpovidajicich kapitdlovych rezerv. Tento princip podle Basilejského vyboru
zahrnuje predevsim dozor nad predstavenstvem a vrcholovym vedenim, kterézto organy by si
mély byt védomy dulleZitosti strategickych pland tykajicich se vhodné vySe pozadavk( na
kapitdlovou primérenost, mély by chapat rizika, kterd kapitalova primérenost resi a vypracovat
interni politiku, ktera povede ke splnéni a dodrzovani vyse zminénych plan(. Pod vySe uvedeny
prvni princip ddle spada nutnost fadného hodnoceni kapitalu a fadného hodnoceni rizik (jako

napftiklad Uvérového rizika, operacéniho rizika a trzniho rizika).

2. Orgéany dohledu by mély sledovat a prezkoumavat dodrzovani kapitalovych ukazatell

a prijimat vhodnd opatreni v oblasti dohledu v ptipadé jejich nedodrzovani

Bez zajisSténi pravidelného a fadné provadéného dohledu by uvedeny systém nemél zadny
smysl a proto Basel Il klade znaény dliraz na dohled ze strany narodnich dohledovych orgdan(,
které maiji pfi dohledu klast ddraz predevsim na proces, kterym banky ohodnocuji vlastni
kapitdlovou primérenost, kvalitu drzeného kapitalu a rizika, které v rdmci podnikani banka

podstupuje.

59 GERBERT VAN DER KAMP, 2006. Real impact of Basel Il on emerging economies [online]. Ziskano z : https://arno.uvt.nl/show.cgi?fid=54475
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3. Orgéany dohledu by mély ocekdvat a pozadovat, aby banky drzely kapitadl nad ramcem

minimalnich kapitalovych poZadavku

Jednim z dGvodU je fakt, Zze fada velkych bank dlouhodobé uptfednostriuje vysoky rating od
ratingovych agentur, kterého se jim podafi dosdhnout mimo jiné tak, Zze drzeny kapitdl bude

pfesahovat minimalni kapitdlové pozadavky, ¢imz vznikne dodatecny , kapitalovy polStar”.

Dal$im dlvodem je napftiklad fluktuace rizikovych expozic v zavislosti na kazdodennim ménéni
druhu a ¢innosti vykondvanych bankou. Toto znamen3, Ze organy dohledu predpokladaly také
vysokou fluktuaci minimalnich kapitalovych pozadavk( a z dlivodd zamezeni jejich prekroceni
mél byt kapital udrzovan s dostate¢nym , kapitalovym polstdfem” nad rdmcem kapitdlovych

pozadavka.

v u

Basel Il zminuje i dalsi dlivody pro udrzovani , kapitdlového polstare” jako napfriklad obtize se

ziskdvanim dodatecného kapitalu v pfipadé nouze atd.

4. Organy dohledu by mély zasahovat vcas, aby zabranily poklesu Urovné kapitalové
pfimérenosti pod pozadovanou Uroven, a mély by vyZzadovat rychla napravna opatreni

pokud se kapital nepodafi udrzet nebo obnovit.

Mezi opatfeni rychlé a véasné napravy, které Basel Il zmifiuje patfi napfiklad zintenzivnéni
dohledu nad bankou v pfipadé obav, Ze banka nebude splfiovat kapitalové nebo jiné
poZadavky, omezeni vyplaty dividend, poZzadavek na pFipravu a realizaci planu obnovy danou
bankou nebo docasné navyseni kapitdlu, dokud nebudou jina opatfeni tykajici se napfiklad

zlep$eni uréitych mechanism( banky implementovana.®®

2.2.3.2.  Trinidisciplina
Jednd se o treti pilif Baselu Il a jeho Uéelem je posilit transparentnost trhu pomoci zvefejiovani
relevantnich informaci, ¢imz se docili toho, Ze jednotlivi Ucastnici trhu ziskaji potrebné
informace o rizikovém profilu regulovanych osob a adekvatnosti pokryti rizik kapitdlem.%! Vyse
uvedenym se basilejsky vybor snazi minimalizovat dopady jednoho z dlvodd bankovni

regulace (viz kapitola ,,Obecné divody pro regulaci bank“), tj. informacni asymetrii.

%0 International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf [vidéno

26 Cerven 2024].

61 ENB, [online]. Ziskano z :

https://www.historie.cnb.cz/cs/regulace a dohled/regulace a dohled v oblasti financniho trhu ii/novy koncept kapitalove primerenosti basel ii.html
[vidéno 8 duben 2024].
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Banka by méla uverejiiovat takové informace, jejichz opomenuti nebo nespravné uvedeni by
mohlo ovlivnit rozhodovani spotrebitelt a dalSich osob, ktefi na tyto informace spoléhaji.
Informace by az na vyjimky mély byt zvefejiiovany pololetné. Tyto vyjimky tvofi napfiklad
prabéziné informace tykajici se fizeni rizik. Basel Il také specificky uznava, Ze nékteré informace
se musi zverejiiovat pouze v omezeném rozsahu, pfikladem mohou byt vnitfni informace jako
jsou informace o produktech nebo informace o klientech, které jsou ¢asto dlivérné a mohou
byt poskytovany tfetim stranam pouze za predem stanovenych podminek, napfiklad souhlasu

klient(.52

2.2.3.3.  VlivBaselu Il a kritika Baselu Il
Jak bylo zminéno v dfivéjSich kapitolach, Basel Il oproti Baselu | (respektive Baselu | véetné
dodatku k Baselu 1) predevsim pridal tzv. operacni riziko. Cilem Baselu Il bylo zajistit posun od
stanoveni kapitdlovych poZadavk( v zavislosti na predem stanovenych rizikovych mirach
Baselu | k systému ad hoc rizikové vazenych aktiv, ktery upfednostiiuje Basel Il. Vysledkem
byla vétsi bezpecnost bankovniho sektoru vzhledem k posuzovani rizikovosti aktiv k ¢emuz
prispéla také vétsi transparentnost bankovniho sektoru, kterd pomohla investorim délat
informovana rozhodnuti a potlacila informacni asymetrii banky a predevsim vétsi efektivnost

bankovniho kapitalu, jelikoz i pres stanoveni novych kapitalovych pozadavk(l, celkové po

uvedeni Baselu Il v platnost do$lo k poklesu kapitdlovych poZzadavk(.%3

Vyvoj kapitdlovych pozadavk(®:

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 | 31.12.2009

12,5% 11,9% 11,5% 11,6 % 12,3 % 14,1 %

Z vysSe uvedené tabulky je zfejmé, Ze od konce roku 2004 do konce roku 2006 zazivala
kapitalova primérenost ¢eskych bank mirny stabilni pokles, prestoze se dlouhodobé drzela

vysoko nad poZadovanou urovni 8 %. Tento pokles byl zapfi¢inén v prvé fadé ristem Gvérové

62 International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf [vidéno

26 Cerven 2024].

63 CNB, 2007. Zprdva o finanéni stabilité [online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-

stabilita/.galleries/zpravy fs/fs 2007/FS 2007.pdf [vidéno 8 duben 2024].

64 CNB, 2009. Viyroéni zprdva [online). Ziskano z :
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_zpravy/download/vyrocni_zprava 2009.pdf [vidéno 8 duben 2024].
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emise® a také vysokym objemem vyplacenych dividend.®® V podstaté tedy doslo k tomu, Ze
banka musela vzhledem k rlstu Uvérové emise odlozit v absolutni hodnoté vétsi mnozstvi
kapitdlu stranou jako rezervu. Ale protoze banky mély vyssi kapitdlovou prfimérenost, nez bylo
dle regulace nutné nebylo redlné nutné vytvaret vyssi rezervy a pouze se snizilo kapitalové
kryti, bankovni sektor tedy byl hlife kapitalové vybaven, coz je ovSsem mozné chapat také jako
efektivnéjsi vyuzivani kapitalu. 1.7.2007 ¢ast bank presla na nova pravidla Baselu Il, zatimco
zbytek bank na tato pravidla pfesel v lednu 2008. | pfes uvedeni nového druhu operaéniho
rizika a tedy nutnosti udrzovani nového druhu rezerv se kapitalova pfimérenost zvysila, diky
tomu, Ze banky presly na novy presnéjsi zplisob ocenovani rizik, coz umoznilo snizit kapitalové
pozadavky a tedy ve vysledku zvysSit kapitalovou primérenost. Basel Il tedy dopomohl
k efektivnéjsSimu vyuziti kapitalu pomoci snizeni kapitdlovych pozadavki. Je ovsem nutné
zminit, Ze tento vysledek byl ovlivnén mimo jiné také tim, Ze mezi roky 2006 a 2007 poklesly
vyplaty dividend o 55 %.%” Vroce 2008 byl dalsi rust kapitalové pFiméfenosti ovlivnén

predevsim tim, Ze Basel Il byl pIné implementovan viemi bankami.

| prfes vySe uvedené klady byl Basel Il vystaven znacné kritice, a to predevsim z ddvodu

procykliénosti, vyuZzivani ratingovych agentur a pfilisné komplexnosti Upravy.®®

Procykliénost Baselu Il je mozné spatfovat v tom, Ze v ptipadé, Ze dochazi-li k hospodarskému
rdstu, tak je pravdépodobné, Ze bude dochézet také k ristu Uvér(.®® Ekonomicky rist tedy
obecné vede k ristu poctu bankovnich pujcek, které pomahaji dalSimu ekonomickému rlstu.
ProtoZe Basel Il je zaloZzen na hodnoceni rizik, tak v pfipadé ekonomického ristu je méné
pravdépodobné, Ze bude urcitd pajcka rizikova a tedy jednotlivé pljcky budou hodnoceny
relativné nizkych navySenim kapitdlovych rezerv. Naopak v pripadé ekonomického propadu,
jsou rizika pravdépodobnéjsi a bude tedy dochdzet k narudstu kapitalovych rezerv, coz povede

v o

k omezeni mnozstvi avérl vzhledem k tomu, Ze ¢ast penéz, kterd by mohla byt alokovana pro

65 CNB, 2005. Zprdva o finanéni stabilité [online). Ziskano z : https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-

stabilita/.galleries/zpravy fs/fs 2005/FS 2005.pdf [vidéno 8 duben 2024].

66 CNB, 2006. Zprdva o finanéni stabilité [online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-

stabilita/.galleries/zpravy fs/fs 2006/FS 2006.pdf [vidéno 8 duben 2024].

67 ENB, 2007. Zprdva o finanéni stabilité [online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-

stabilita/.galleries/zpravy fs/fs 2007/FS 2007.pdf [vidéno 8 duben 2024]. Jiz citovano (pozndmka pod ¢arou ¢. 62)

68 WAHLSTROM, Gunnar, 2009. Risk management versus operational action: Basel Il in a Swedish context. Management Accounting Research. Vol. 20, ¢. 1,

s. 53—68. DOI 10.1016/j.mar.2008.10.002.

6 WIGUNA, Raditya a VIVERITA, 2022. CO-MOVEMENT BETWEEN BANK LOAN GROWTH AND ECONOMIC GROWTH IN INDONESIA USING WAVELET COHERENCE
ANALYSIS. Labuan Bulletin of International Business and Finance (LBIBF). Vol. 20, €. 1, s. 1-11. DOI 10.51200/Ibibf.v20i1.3389.
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uvéry bude vazana v kapitalovych rezervach. Nizsi mnoZstvi Uvér( povede k dalSimu propadu

ekonomiky.”®

Dalsi kritice byl podroben fakt, Ze vypocet rizikovych vah, pokud byl provadén vramci
standardizované metody, byl ponechan v rukou ratingovych agentur. Tato kritika se zakladala
na faktu, Ze mezi hodnocenim jednotlivych ratingovych agentur dochazelo pomérné k velkym
rozdildm v hodnoceni rizik. Rozdily mezi ratingem jednotlivych podnikd v pfipadé uvérového
rizika tfemi nejvétSimi ratingovymi agenturami (Moody’s, S&P and Fitch) mohly v nékterych
pfipadech dosdhnout a7 18 %.”! Déle také dochézelo ke stfetu zajmu, kdy obchodni vedeni
téchto ratingovych agentur dostatecné nezajistovalo nezavislost analyz jednotlivych produktd.
Po nastupu Velké recese (finan¢ni krize mezi léty 2007 az 2015) byly ratingové agentury
oteviené kritizovany pro konflikt zajml mezi soukromym zdjmem na maximalizaci profitu
ratingové agentury, kdy se ratingovd agentura snazi vyhnout Spatnému hodnoceni
zakaznikova produktu v situaci, kdy je timto zakaznikem placena, a vefejnym zdjmem na

objektivnim ratingovém hodnoceni, které je dileZité pro stabilitu finanéniho sektoru.”? 73

Mezi dal$i kritikou je moZné zminit absenci systemického a strategického rizika’* a

podceriovani Uvérového rizika bankou v rdmci interniho ratingu.””

3. Basel Il

Basel Il byl Basilejskym vyborem pro bankovni dohled publikovan v listopadu 2010 a pGvodni
pldn pocital s jeho implementaci mezi roky 2013 az 2015 ovSem toto datum pro implementaci
se nékolikrat posunovalo, mimo jiné také kvali pandemii COVID-19,’® a7 do roku 1. ledna

2023.77 Ovsem je nutné zminit, Ze tento harmonogram se nepodafilo naplnit, naptiklad v EU

70 AYUSO, Juan, PEREZ, Daniel a SAURINA, JesUs, 2004. Are capital buffers pro-cyclical? Journal of Financial Intermediation. Vol. 13, ¢. 2, s. 249-264.

DOI 10.1016/51042-9573(03)00044-5.

7LVAN ROY, Patrick, 2005. Credit Ratings and the Standardised Approach to Credit Risk in Basel li. SSRN Electronic Journal. DOI 10.2139/ssrn.781085.
72UTZIG, Siegfried, 2010. The Financial Crisis and the Regulation of Credit Rating Agencies: A European Banking Perspective. SSRN Electronic Journal.

DOI 10.2139/s5rn.1592834.

73PANAYOTIS, Gavras, 2012. Ratings game [online]. Ziskano z : https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2012/03/pdf/gavras.pdf [vidéno 8 duben 2024].
74ZAPODEANU, Daniela a GALL, Raluca. The Limits of Basel Il Acord [online]. Ziskano z : https://core.ac.uk/download/pdf/6304008.pdf [vidéno 23 duben 2024].
75 Turmoil reveals the inadequacy of Basel II, [online]. Ziskdno z : https://www.ft.com/content/0e8404a2-e54e-11dc-9334-0000779fd2ac [vidéno

8 duben 2024].

76Basel Ill implementation delayed by one year due to Covid-19 pandemics, Deloitte Romania [online]. Ziskédno z :
https://www2.deloitte.com/ro/en/pages/risk/articles/basel-implementation-delayed-by-one-year-due-to-COVID-19-pandemics.html [vidéno 8 duben 2024].
77RCAP on timeliness: Basel lll implementation dashboard, 2023 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/bcbs/implementation/rcap reports.htm [vidéno

8 duben 2024].
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zakonodarci pocitaji s plnou implementaci pravidel Basel Il 1. ledna 2025, a ve Velké Britanii

a v USA se implementace olekava do 1. éervence 2025.78

Basel lll reaguje na celosvétovou hospodarskou krizi probihajici mezi léty 2007 az 2015 a jako
takovy je jeho cilem posileni regulace, dohledu nad bankami, bankovni Fizeni rizik, zlepSeni
schopnosti bankovniho sektoru absorbovat otfesy a sniZit riziko prelévani téchto otres
z finanéniho sektoru do ekonomiky.”® Aby bylo téchto cil( dosazeno, doslo k upraveni pravidel
umoznujicich vyuziti externich ratingl tak, Ze tyto ratingy nyni mohou byt pouZity pouze pro
expozice vici statlim, subjektim verejného sektoru, krytym dluhopistim, podnikiim, bankam
atd. Také je dulezité zminit, Ze v zavislosti na konkrétni jurisdikci mohou byt externi ratingy
zakdzany Uplné.8 Basilejsky vybor reagoval na dalsi kritiku Baselu Il tykajici se jeho
procykliénosti a Basel Ill proto obsahuje tzv. proticyklickou kapitdlovou rezervu. Mezi dalSimi
zménami je mozné uvést vytvoreni dalSich kapitalovych polstari jako napfriklad bezpecnostni
kapitalovou rezervu®!, standardu likvidity,®? a pakového poméru,®® zruseni Tier 3 kapitalu a
dals$i zmény tykajici se regulatorniho kapitalu. Tyto zmény budou podrobnéji popsany

v nasledujicich kapitolach.

V roce 2017 také Basilejsky vybor vydal novy dokument zamérujici se na finalizaci Baselu Il

z hlediska nové regulace odpovidajici na Velkou recesi jejimz cilem je predevSim snizeni

variability rizikové vaZenych aktiv.®*

3.1. Zmeény v definicich a strukture kapitalu

Jak bylo zminéno v kapitole tykajici se Baselu Il, Basel |l definoval tfi druhy kapitalu: Tier 1, Tier
2 a Tier 3. Toto pojeti Basel lll zcela neprejima a kapitdl rozdéluje do nasledujicich do

nasledujicich kategorii:

1. Tier 1 kapital, dale déleny na

78TORSTENSSON, Pir, 2023. Basel Il finalisation in the EU: the key elements and how they make the EU banking system more resilient. [online]. €. 23. Ziskano
z : https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/macroprudential-bulletin/focus/2023/html/ecb.mpbu202312 focus01.en.html [vidéno
8 duben 2024].

7 Basel llI: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
[vidéno 8 duben 2024].

80Basel Il Revised Standardized Approach for Credit Risk: FAQs, 2023 Fitch Solutions [online]. Ziskano z : https://www.fitchsolutions.com/credit/long-
reads/credit-insight/basel-iii-credit-risk-fag [vidéno 8 duben 2024].

81The capital buffers in Basel Il - Executive Summary, 2019 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/fsi/fsisummaries/b3 capital.htm [vidéno 8 duben 2024].
82 MOODY’S ANALYTICS. Basel Ill Capital and Liquidity Standards - FAQs. [online]. Ziskano z : https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2013/2013-18-
10-Basel-lll-Capital-and-Liquidity-Standards-FAQ.pdf [vidéno 8 duben 2024].

83Basel Il leverage ratio framework and disclosure requirements, 2014 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs270.htm [vidéno 8 duben 2024].

84 Basel IIl: Finalising post-crisis reforms, Prosinec 2017 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf [vidéno 8 duben 2024].
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a. Kmenovy kapital Tier 1 (z anglického Common Equity Tier 1, dale tedy jen ,,CET
1“ nebo ,,CET 1 kapital“)

b. Dodatecny kapital Tier 1 (z anglického Additional Tier 1, dale tedy jen , AT 1“
nebo , AT 1 kapital“)

2. Tier 2 kapital

CET 1 kapital se skldda z nasledujicich slozek®®:

Kmenové akcie banky spliujici kritéria pro CET 1 kapitdl, jako napfiklad vykazani
splacené ¢astky za akcie jako vlastni kapitdl a nikoliv jako zavazek (ptipadné za urcitych
podminek kmenové akcie vydané konsolidovanymi dcefinymi podniky banky driené
tfetimi stranami)

Emisni aZio (z emisi nastrojl zahrnovanych do CET 1 kapitalu)

Nerozdéleny zisk

Zakonné rezervy

Upravy pouZité pfi vypoctu CET 1 kapitélu

AT 1 kapital se sklada z nasledujicich slozek:

Nastroje vydané bankou spliujici kritéria pro AT 1 kapital, jako napfiklad podminka
absence datumu splatnosti, za predpokladu, Ze nejsou zahrnuty do CET 1 kapitalu
(pfipadné nastroje vydané konsolidovanymi dcefinnymi spole¢nostmi banky a drzené
tfetimi stranami za splnéni kritérii pro zarazeni do AT 1 kapitalu a za predpokladu, Ze
nejsou zahrnuty do CET 1 kapitalu)

Emisni aZio (z emisi nastrojii zahrnovanych do AT 1 kapitalu)

Upravy poufZité pfi vypocétu AT 1 kapitalu

Tier 2 kapital se sklada z nasledujicich slozek:

Nastroje vydané bankou spliujici kritéria pro Tier 2 kapitdl, jako napfiklad minimalni
pGvodni dobu splatnosti alespon 5 let, za predpokladu, Ze nejsou zahrnuty do Tier 2

kapitalu (pfipadné ndstroje vydané konsolidovanymi dcefinnymi spole¢nostmi banky a

85 Basel IlI: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
[vidéno 8 duben 2024]. JiZ citovdno (napriklad pozndmka pod carou ¢. 78).
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driené tretimi stranami za splnéni kritérii pro zafazeni do Tier 2 kapitdlu a za
predpokladu, Ze nejsou zahrnuty do Tier 1 kapitalu).

e Emisni azZio (z emisi nastroja zahrnutych do Tier 2 kapitdlu)

e Urcité rezervy na ztraty z uvéru

e Upravy pouZité pfi vypoctu Tier 2 kapitalu

Jak je zjevné z vySe uvedeného, Basel Ill uvedl velké zmény v definicich jednotlivych druh
kapitalu s cilem vytvofit robustnéjsi bankovni systém, ktery klade vétsi dliraz na vlastni kapital
a celkovou komplexnost Upravy a vyssi pozadavky na hybridni a dluhové nastroje v pripadé, ze
maji byt bankou zarazeny do Tier 1 nebo Tier 2 kapitalu. V rdmci Baselu Il byly napfiklad tzv.
Inovativni kapitalové nastroje (tedy nastroje s pobidkou ke splaceni, napftiklad tzv. step-up
dolozkami, kdy v pfipadé, Ze nedojde k pfed¢asnému splaceni napfiklad dluhopisu, tak dojde
k navySeni marzZe urokové sazby) umozinény az do vySe 15 % Tier 1 kapitdlu, oviem v ramci

Baselu lll se s jejich podilem na Tier 1 kapitalu nepodita.8®

V prvé fadé Tier 3 kapitdl, ktery byl v ramci Baselu Il pouzivan cCisté pro kryti trzniho rizika byl
zcela zruden a to kvali jeho pfispéni k finanéni krizi.8” Dale doslo k pomérné velkym zméndm i
vramci Tier 1 a Tier 2 kapitdlu. Zatimco v minulosti v ramci Baselu Il postadovalo splnit
minimalni kapitdlové pozadavky ve vysi 8 %, z nichz 4 % musela byt spInéna pomoci Tier 1
kapitdlu, nové musi byt ze zminénych 8 % alespon 6 % Tier 1 kapitdlu, z ¢ehoz alespon 4,5 %
musi tvoFit nejkvalitnéjsi ¢asti Tier 1 kapitalu.8® Basilejsky vybor rozdily mezi Tier 1 a Tier 2
kapitdl vymezil nasledovné: Tier 1 kapital je vyjadfen schopnosti absorbovat ztraty jakmile
k nim dojde (s rozdilnou mirou efektivity, podle ¢ehoz je rozdélen CET 1 a AT 1 kapital) a Tier
2 kapital je uréen k absorbovani ztrat po vyhlaseni bankrotu bankou. Cilem Tier 2 kapitalu tedy

Ve

je absorbovat ztraty dfive nez vkladatelé a dalsi véFitelé.®°

Mezi Upravy pouzité pfi vypoctech je mozné si predstavit napriklad Upravy o odloZzené dariové
pohledavky (jsou odecitany od CET 1 kapitalu, jelikoz spocivaji na budouci ziskovost banky),
Castka rezervy na zajisténi penéznich tokd, ktera se vztahuje k zajisténi polozek, které nejsou

v rozvaze ocenény realnou hodnotou (hodnota mize byt od CET 1 kapitadlu odecitana nebo

86 Basel IlI: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
[vidéno 8 duben 2024]. JiZ citovdno (napfiklad poznamka pod carou €. 78).

87 Tier 3 Capital: Definition, Examples, vs. Tier 1 and Tier 2, Investopedia [online]. Ziskano z : https://www.investopedia.com/terms/t/tier3capital.asp [vidéno
8 duben 2024].

88 Basel IlI: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
[vidéno 8 duben 2024]. JiZ citovdno (napriklad pozndmka pod carou ¢. 78).

89 Definition of capital in Basel Ill — Executive Summary, [online]. Ziskéno z : https://www.bis.org/fsi/fsisummaries/defcap b3.pdf [vidéno 8 duben 2024].
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k nému muUZe byt pficitdna v zavislosti na tom zda je redlnd hodnota vyssi nebo nizsi),
nedostatecny stav rezerv vici o¢ekdvanym ztratam (v pfipadé metody interniho ratingu) nebo

napf. investovani do vlastnich akcii (odecitano od CET 1 kapitalu).

3.2. Bezpecnostni kapitalova rezerva

Bezpecnostni kapitadlova rezerva byla vrdmci Baselu Il vytvofena scilem vybudovat
dodatecny kapitdlovy polstar, ze kterého by banky pripadné mohly Cerpat v pripadé ztraty.
Bezpecnostni kapitalova rezerva (dale jen ,BKR“) musi byt tvofena pouze kmenovym
kapitalem tier 1 o velikosti 2,5 % rizikové vaZzenych aktiv nad rdmec minimalnich kapitalovych
pozadavk(l. V pfipadé, Ze dojde ke snizeni objemu BKR pod 2,5 % dochazi dle Baselu llI
k aplikovani pravidel omezujicich rozdélovani kapitdlu (jako napfiklad dividendy). Mira
omezeni distribuce je pfimo ovlivnénd rozdilem mezi objemem BKR a hranici 2,5 % jak je

ukazano na tabulce nize.?°

Pomér CET 1 Minimalni poZadavky pro konzervaci
kapitélu vyjadiené v % zisku®!

4,5%-5,125% 100 %

>5,125%-5,75 % 80 %

>5,75% - 6,375 % 60 %

>6,375%-7,0% 40 %

>7,0% 0%

Tedy napfriklad v pripadé banky, jez drzi 5,5 % CET 1 kapitalu je nutné v bance nasledujici rok
zakonzervovat alespon 80 % zisku a tedy rozdélit (napriklad ve formé vyplaty dividend,
zpétného odkupu akcii, vyplaty bonusi zaméstnancim atd.) maximalné 20 % zisku. Tato
tabulka bere ohled na to, Ze dle Baselu Ill je banka musi drZet alespon 4,5 % CET 1 kapitalu, ke
kterému se pfripocitava BKR ve vysi 2,5 %. Je zapotiebi zminit, Ze vySe zminéné hranice
nezapocitavaji jakykoliv dalsi CET 1 kapitdl, ktery by byl potrfeba ke splnéni minimalnich
kapitalovych pozadavk(. Tedy napfiklad banka, ktera by drzela 8 % CET 1 kapitalu ke splnéni

téchto pozadavku by tyto pozadavky splnila, ovSem pokud by nedrzela zadny dalsi kapital, tak

9 Basel Ill: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
[vidéno 8 duben 2024]. JiZ citovdno (napriklad pozndmka pod carou ¢. 78).
91 )e to skuteéné zisk nebo spise obrat?
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by neméla zZddnou BKR a tedy by v ndsledujicim roce podléhala 100 % pozadavku na konzervaci
kapitalu. VySe uvedend pravidla tykajici se rozdélovani zisku se uplatni i vramci

konsolidovanych skupin.®?

3.3. Proticyklicka kapitalova rezerva
Jednou z nejvice kritizovanych efektl Baselu Il byla jeho procykli¢nost, ktera prispéla k zesileni
financ¢nich Sokl v bankovnim systému béhem Velké recese. Vzhledem k tomu, Ze Basilejsky
vybor se dlouhodobé snaZi predevsim zlepsit citlivost na jednotlivd rizika vytvorenim
komplexnéjsi bankovni regulace, tak procykli¢nost ptichazi jako nezbytny vedlejsi efekt tohoto
sméFovani. Studie®® provedend na University of Nottingham a Nagoya University prokazala
spojitost mezi citlivosti bankou drzeného kapitalu na rizika a procykli¢nosti regulace (nejprve
Baselu Il a pozdéji také Baselu lll). Basilejsky vybor proto v rdmci Baselu Il pfedstavil fadu
opatfeni, ktera maji procyklicnost regulace minimalizovat, mezi tyto opatfeni patfi nova
regulace tykajici se minimalniho pdkového pomeéru, ukazatel kryti likvidity, ukazatel Cistého
stabilniho financovani, BKR (tfebaZe neni moZné ji povaZovat za Cisté proticyklické opatfeni
v disledku tak plsobi), kapitdlova rezerva pro kryti systémového rizika a samoziejmé

proticyklickou kapitalovou rezervu, ktera bude popsana dale.

Proticyklicka kapitalova rezerva zajistuje, Ze v pfipadé nahlého propadu ekonomiky, ktery
Casto nasleduje po dlouhodobém ekonomickém ristu budou banky pfipraveny pokryt ztraty
vzniklé béhem tohoto propadu ekonomiky z kapitalové rezervy, ktera je vytvarena v pribéhu
obdobi ekonomického rlistu (a tedy i v obdobi, kdy dochazi k narlistu mnozstvi a objemu

kredit().

Podle Baselu lll si kazda jednotliva jurisdikce uréi jednotlivou instituci (v ptipadé CR se jedna o
CNB%), kterd bude zodpovédnd za monitorovavani objemu Gvérd a rozhodovani o vysi
proticyklické kapitalové rezervy, ktera mizZe nabyvat objemu od nuly aZ po 2,5 % rizikové
vazenych aktiv a to v zavislosti na uvazeni této instituce tykajici se vyvoje ekonomického rlistu
v souvislosti s potenciondlnim systémovym rizikem, které tento rdst predstavuje pro

ekonomiku. Vyse proticyklické kapitalové rezervy je stanovena s ohledem na mnozstvi faktoru

92 Basel IlI: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
[vidéno 8 duben 2024]. JiZ citovdno (napriklad pozndmka pod carou ¢. 78).

93 LY, Kim Cuong a SHIMIZU, Katsutoshi, 2021. Did Basel regulation cause a significant procyclicality? Journal of International Financial Markets, Institutions and
Money. Vol. 73, s. 101365. DOI 10.1016/j.intfin.2021.101365.

9% Proticyklicka kapitalova rezerva - Ceska narodni banka, [online]. Ziskdno z : https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-
politika/proticyklicka-kapitalova-rezerva/ [vidéno 13 duben 2024].
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pficemZ Basilejsky vybor navrhnul narodnim institucim metodiku, ktera jim se stanovenim této
vy$e ma pomoci. Jedna se o metodiku tykajici se Uvérové mezery®®, kterd je pocitana jako
rozdil poméru avéri k HDP a jeho dlouhodobym trendem.®® Oproti jinym moZnym
indikdtordm jako napfiklad rdstu objemu Gvérd®’, vyvoji zisku nebo ztrat banky®® nebo
pfipadné ukazateli Gvérového rozpéti®® vykazuje ukazatel Uvérové mezery fadu vyhod,
predevsim pravidelnost, se kterou pfed krizi roste vyrazné nad dlouhodoby trend® nebo také
pfima spojitost s proticyklickou kapitdlovou rezervou (a obecné regulaci Baselu lll), ktera je
také navazana na uvéry bank. Navzdory tomu byl tento indikator, ktery je Basilejskym vyborem
doporudovan jako obecné referenéni voditko mnohokrat kritizovan0! 102 3 sam Basilejsky
vybor uznavd, Ze jednotlivé narodni autority by se pfi stanovovani Proticyklické kapitalové
rezervy neméli zamérovat pouze na indikator uvérové mezery (dokonce pro tyto autority
nemusi slouzit ani jako hlavni indikator, to je zcela na uvaZeni jednotlivych autorit), ale méli
by vzit v potaz i dalsi ukazatele jako napfiklad redlny rlst HDP nebo Udaje o schopnosti

nefinanénich subjektl véas splacet své dluhy.13

V pripadé krize Basilejsky vybor doporucuje Proticyklickou kapitdlovou rezervu uvolfiovat
postupné anebo celou najednou v zavislosti na situaci a uvaZzeni dané narodni autority.!%*
Uvolnéni rezervy povede k tomu, Ze banky budou mit vétsi mnozstvi financnich prostredka,
které budou moci dale poskytnout jako pujcky, ¢imz pomohou ekonomiku nejprve stabilizovat

a poté znovu privést k expanzi.

Proticyklicka kapitalova rezerva se zcela skldda z CET 1 kapitdlu.'® Banky, které podnikaji
mezinarodné pak spocitaji nutnou castku pro proticyklickou kapitalovou rezervu jako vazeny

pramér rezerv, které je tfeba udrZovat v jednotlivych statech. Instituce, ktera je zodpovédna

95 Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer, December 2010, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs187.pdf
[vidéno 14 duben 2024].

9% Credit-to-GDP gaps - overview | BIS Data Portal, [online]. Ziskdno z : https://data.bis.org/topics/CREDIT_GAPS [vidéno 14 duben 2024].

97 Ukazatel objemu uvérG narozdil od Uvérové mezery neni porovnavan k HDP a proto o finanéni stabilité bankovniho sektoru poskytuje méné informaci

98 Zisky a ztraty banky se odvozuji od mnoha dal3ich faktord a tedy mohou byt zavadéjici pokud by byly pouzivany jako signdly véasného varovani pfed krizi

9 (vérové rozpéti napfiklad v obdobi Velké recese spravné piedpovidal vyvoj hospodaiského cyklu, oviem v minulosti také predpovidal vaznéjsi propady
hospodarského cyklu nez jaké ve skutecnosti prisly a proto je vhodné jej poutzit jako doplrikovy indikator

100 Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer, December 2010, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs187.pdf
[vidéno 14 duben 2024].

101 BABA, Chicako et al., 2020. IMF Working paper: How should Credit gaps be measured? An application to European countries. . International Monetary
Fund.

102 The BIS credit-to-GDP gap and its critiques, 2020CEPR [online]. Ziskano z : https://cepr.org/voxeu/columns/bis-credit-gdp-gap-and-its-critiques [vidéno

15 duben 2024].

103 Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer, December 2010, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs187.pdf
[vidéno 15 duben 2024].

104 Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer, December 2010, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs187.pdf
[vidéno 15 duben 2024].

105 Countercyclical capital buffer (CCyB), 2015 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/bcbs/ccyb/index.htm [vidéno 13 duben 2024].
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za urcovani vysSe Proticyklické kapitdlové rezervy je v pfipadé zmény jeji vySe povinna

informovat o tom Banku pro Mezinarodni platby. 0®

Nesplnéni pozadavkud na kapital v ramci proticyklické kapitalové rezervy je obdobné jako BKR
napojen na pozadavky konzervace kapitalu jak ukazuje tabulka niZe. Je oviem nutné zminit, Ze

v tomto pfipadé je konzervace kapitalu napojena na celkovy poZadavek CET 1 kapitalu v rdmci

BKR a Proticyklické kapitalové rezervy.

Skutecny objem CET 1 kapitalu v ramci BKR a

Proticyklické kapitalové rezervy

Minimalni pozadavky na konzerzaci kapitalu

vyjadfené v % zisku

<25 % pozadavku na CET 1 kapital 100 %
26-50 % pozadavku na CET 1 kapital 80 %
51-75 % pozadavku na CET 1 kapital 60 %
76-100 % pozadavku na CET 1 kapital 40 %
>100 % pozadavku na CET 1 kapital 0%

Pro ilustraci, v pfipadé, Ze vyse proticyklické kapitalové rezervy bude nastavena na 1 % a
celkova vySe CET 1 kapitalu drzeného bankou bude 7,5 % rizikové vazenych aktiv, tak banka
bude muset konzervovat 40 % svych aktiv dokud nesplni poZzadavky na minimalni objem CET

1 kapitalu.

V pripadé zvyseni vyse proticyklické kapitalové rezervy ma banka Ihitu 12 mésicl na splnéni
poZadavku navysSeni kapitalu, zatimco v pfipadé, Ze je vySe proticyklické kapitalové rezervy
danym narodnim orgdnem sniZena, je toto rozhodnuti u¢inné okamzité, coz ma zajistit, Ze

uvéryschopnost bank nebude omezena poZadavky na drzeni CET 1 kapitélu.%’

3.4. Standardy likvidity

Splnéni kapitalovych pozadavk( samo o sobé nemuzZe zajistit stabilitu bankovniho sektoru.
Banka musi kromé toho také zajistit, Ze bude mit dostatek likvidniho kapitalu pomoci kterého
bude schopnd splatit splatné zavazky nebo zavazky jejichz splatnost se blizi. Banky maiji

neustdlou potfebu dostateéné likvidity, aby mohly pokryt denni operace, jako jsou vybéry

106 Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer, December 2010, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs187.pdf
[vidéno 14 duben 2024].
107 Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer, December 2010, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs187.pdf
[vidéno 14 duben 2024].
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hotovosti klienty, splaceni pljcek a dalsi transakce. Existuji rGzné faktory, které mohou ohrozit
likviditu banky, jako jsou napfiklad masové vybéry deposit klienty (tzv. ,run na banku®),
nepredvidatelné ztraty nebo nepredvidané zmény na trzich. Proto Basilejsky vybor zavedl
regulace tykajici se dostatecnych likvidnich rezerv pro tyto situace, a aby banky minimalizovali

riziko dopadu nedostatku likvidity na bankovni systém.

Aby Basilejsky vybor zajistil, Ze banky budou disponovat dostateénym mnozstvim likvidniho
kapitalu zaved! v Baselu Il dva standardy likvidity: 1)Ukazatel kryti likvidity!®® a 2)Ukazatel

¢istého stabilniho financovani.1?

o

Ackoliv v pozdéjsich fazich vyvoje Baselu Il Basilejsky vybor zacal klast vétsi diraz na riziko
nedostatku likvidity*'° sam Basilejsky vybor pfiznal, Ze v obdobi pfed Velkou recesi byla Gprava
rizika nedostate¢né likvidity neuspokojivd.!*! Standardy likvidity dle Baselu Il budou

rozebrany nize.

3.4.1. Ukazatel kryti likvidity
Ukazatel kryti likvidity (ddle také ,LCR”) v podstaté predstavuje zatéZovy test zahrnujici
systémovy Sok (situace je v mnohém podobna situaci béhem Velké recese), kdy cilem tohoto
testu je ukazat, zda banka ma dostatecnou likviditu k tomu, aby danou situaci prestala po dobu

30 dni. Tento zatéZovy test predstavuje minimalni poZadavky na likvidni kapital banky.'2

Tyto poZadavky je mozné vyjadfit pomoci nasledujici rovnice!?3:

LCR Vysoce kvalitni likvidni aktiva 200
— *
Odliv likvidnich aktiv béhem nasledujicich 30 dni

Mnozstvi likvidnich aktiv, které je ve vySe zminéné rovnice v Citateli Basilejsky vybor ve
oznacuje jako HQLA (z anglického ,High quality liquid assets”) a tato prace bude dale také
pouzivat tuto zkratku. Kapitdl maze byt klasifikovan jako HQLA mimo jiné pokud je mozné jej

rychle a bezproblémové prevést na hotovost s malymi nebo Zadnymi ztratami.'** LCR by,

108 \/ angli¢tiné , Liquidity Coverage Ratio”

109y angli¢tiné ,Net Stable Funding Ratio”

110 Enhancements to the Basel Il framework, July 2009, [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs157.pdf

111 Basel Il and Revisions to the Capital Requirements Directive, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/speeches/sp100503.htm [vidéno

17 duben 2024].

112 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2013. Basel Ili: the liquidity coverage ratio and liquidity risk monitoring tools [online]. Jan. 2013. Basel :
Bank for Internat. Settlements. ISBN 978-92-9131-912-1. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf

113 What is Liquidity Coverage Ratio (LCR)?, FreshBooks [online]. Ziskdno z : https://www.freshbooks.com/en-gb/hub/accounting/liquidity-coverage-ratio
[vidéno 18 duben 2024].

114 Basel Framework, 2019 [online]. Ziskano z :

https://www.bis.org/basel framework/chapter/LCR/30.htm?tIdate=20281012&inforce=20191215&published=20200605 [vidéno 18 duben 2024].
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s vyjimkami obdobi recese, nikdy nemélo klesnout pod 100 % (dalsi vyjimkou bylo obdobi
implementace LCR, kdy LCR bylo postupné zavadéno a minimalni poZzadavky na LCR byly
postupné zvysovany z 60 % na plnych 100 % a LCR je v souasnosti v EU'® i v USA® pIné
implementovano). Mezi charakteristika HQLA typicky patfi nizka rizikovost, jednoduchost
ohodnoceni, v nékterych ptipadech ptihlaseni akcii nebo jinych cennych papiri na burzu a
jejich ohodnocovani v cendch bid a ask (¢im nizsi rozdil mezi témito cenami, tim je obecné
vyssi likvidita),''” nebo napfiklad nizka volatilita.’'® Aby likvidni aktiva banky mohla byt

povazovdna za HQLA musi byt zjiSténo, zda zlstdvaji vysoce likvidnimi i v obdobi krize a

rdznorodych ekonomickych Sok.

Podobné jako kapitdl samotny i HQLA je rozdélen do dvou (de facto ovSsem tfi) kategorii: Aktivy
1. Grovné,'*® je moiné splnit cely pozadavek na likviditu bez omezeni. Jednd se napfiklad o
bankovky a mince, rezervy u centralni banky (za predpokladu, Ze je mozné v pfipadé krizové
situace tyto rezervy Cerpat z Uc¢tl centralni banky) nebo napfiklad (za urcitych podminek)

obchodovatelné cenné papiry tykajici se pohledavek za staty, centrdlnimi bankami atd.

Aktiva 2. Urovné se potencionalné dle uvazeni regulatora mohou délit na Aktiva Urovné 2A a

aktiva urovné 2B. Celkové Aktiva 2. urovné mohou predstavovat pouze 40 % HQLA.

Aktiva urovné 2A se mohou skladat napfiklad z obchodovatelnych cennych papird tykajicich
se pohleddvek za staty, centralnimi bankami atd. (podobné jako Aktiva 1. drovné, ovsem s tim
rozdilem, Ze vtomto pripadé se mlze jednat, dle ohodnoceni podle standardizovaného
pristupu, o rizikovéjsi aktiva), korporatni dluhové cenné papiry (jako napftiklad dluhopisy nebo
sménky) a kryté dluhopisy,*?° které spliuji vymezené podminky, napfiklad nesmi byt vydany
pfimo danou bankou nebo nékterou z jejich pridruzenych spoleénosti, jsou vysoce hodnoceny
vramci Uvérového ratingu atd. Vramci plnéni poZadavku na drZzeni dostatecné likvidity

v ramci HQLA je na kazdé aktivum urovné 2A, které je drzeno v HQLA uplatnéna 15 % srazka

115 EBA reports on the LCR and NSFR implementation in the EU in the context of the new economic environment and TLTRO repayment | European Banking
Authority, [online]. Ziskano z : https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-reports-lcr-and-nsfr-implementation-eu-context-new
[vidéno 18 duben 2024].

116 LABONTE, Marc. The Liquidity Coverage Ratio and the Net Stable Funding Ratio. [online]. Ziskéno z : https://crsreports.congress.gov/product/pdf/IF/IF10208
[vidéno 18 duben 2024].

117 Co je to Kotace?, 2019CzechWealth [online]. Ziskano z : https://www.czechwealth.cz/slovnik-pojmu/kotace [vidéno 18 duben 2024].

118 BEAUPAIN, Renaud, GIOT, Pierre a PETITJEAN, Mikael, 2010. Volatility regimes and liquidity co-movements in cap-based portfolios. Finance. Vol. 31, ¢. 1,
s.55-79. DOI 10.3917/fina.311.0055.

119y angli¢tiné Level 1 Assets

120 pluhopis nebo obdobny cenny papir, jehoz emitentem je banka a jehoz hodnota je kryta zplisobem stanovenym zakonem - v ¢eském pravnim radu napfiklad
hypotecni zastavni listy, které jsou kryty pohleddvkami z hypotecnich Gvéra.

36


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-reports-lcr-and-nsfr-implementation-eu-context-new
https://crsreports.congress.gov/product/pdf/IF/IF10208
https://www.czechwealth.cz/slovnik-pojmu/kotace
https://doi.org/10.3917/fina.311.0055

z aktuadlni trini ceny, coZ ma podpofit drZeni kvalitnéjsiho kapitdlu pro ucely dostatecné

likvidity.1??

Aktiva urovné 2B mohou byt povolena v HQLA (v ramci Aktiv 2. Urovné) v zavislosti na
rozhodnuti ndrodniho regulatora. JelikoZ se tato aktiva podfazuji pod Aktiva 2. Urovné je nutné
aplikovat na né omezeni jejich jez je zminéné vyse a spolecné s Aktivy Urovné 2A mohou tedy
predstavovat maximalné 40 % HQLA. Aktiva urovné 2A mohou také samostatné predstavovat
maximalné 15 % celkového mnozstvi HQLA. Pfi rozhodovani, zda zaradit tato aktiva do HQLA
musi narodni reguldtofi vzit v potaz pfedevsim Operacni kritérial?? zminéna niZe. Uplatfiované
srazky z aktualni trZni ceny jsou v pfipadé Aktiv Urovné 2B podstatné vyssi nez u Aktiv irovné
2A: Bud 25 % nebo 50 % z aktualni trzni ceny v zavislosti na druhu aktiva. Mezi aktiva, kterd za
urcitych podminek mohou byt povolena v ramci Aktiv Urovné 2B jsou cenné papiry zajisténé

hypotékami na bydleni nebo napfiklad kmenové akcie.1?3

Kromé podminek, které jsou vyjmenované u jednotlivych druh( likvidnich aktiv musi tato
aktiva splnit také tzv. Operacni kritéria, ¢imz ma byt zamezeno, aby byla jako souc¢ast HQLA
uzndana aktiva, ktera sice splnuji jednotlivé pozadavky vymezené u konkrétnich druhl aktiv
(jako naptiklad vysoké hodnoceni v ramci Uvérového ratingu), ovsem v praxi by jim ve
splnovani ucelu HQLA branili dalsi skutecnosti, jako je kuptikladu pozadavek na nezatizenost
danych aktiv (A tedy schopnost banky tato aktiva bez jakychkoliv omezeni volné prodat. Na
téchto aktivech by nemélo spocivat napfiklad zastavni pravo, nesmi byt uréeny k uhradé
provoznich nakladd jako jsou napfiklad mzdy zaméstnanc( atd.). V souvislosti s poZzadavkem
nezatiZzenosti aktiv Basilejsky vybor uvadi ,Kromé toho mohou byt do stavu HQLA zahrnuta
aktiva, kterd splnuji podminky pro zarazeni do stavu HQLA a kterd byla pfedem uloZena nebo
deponovdna u centrdini banky nebo subjektu verejného sektoru nebo jim byla zastavena, ale
nebyla pouZita k vytvoreni likvidity.“*** V souvislosti s timto je moZné si poloZit otazku, zda je
mozné pouZit pro HQLA aktiva, kterd jsou u Ceské Narodni Banky uloZena vramci tzv.

povinnych minimalnich rezerv. | v ptipadé, Ze by tato aktiva splfnovala veskeré pozadavky na

likvidnost, tak by podobny pfistup stejné porusoval zakladni princip nezatiZzenosti aktiv v ramci

12152, Level 2A assets categories (LCR, Basel lll) | Lewik, [online]. Ziskdno z : https://www.lewik.org/term/11803/52-level-2a-assets-categories-lcr-basel-iii/
[vidéno 20 duben 2024].

122 angli¢tiné Operational requirements

123 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2013. Basel lli: the liquidity coverage ratio and liquidity risk monitoring tools [online]. Jan. 2013. Basel :
Bank for Internat. Settlements. ISBN 978-92-9131-912-1. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf

124 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2013. Basel lli: the liquidity coverage ratio and liquidity risk monitoring tools [online]. Jan. 2013. Basel :
Bank for Internat. Settlements. ISBN 978-92-9131-912-1. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf [vidéno 22 duben 2024].
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HQLA, jelikoz dand aktiva by byla soucasti povinnych minimdlnich rezerv a tedy by byla
zatizena regulatornimi povinnostmi dané banky k CNB. Banky by mély priibéZné kontrolovat,
Ze jsou schopny danad aktiva zpenézit, kdykoliv v ramci vySe zmiriované 30ti denni lhGty. DalSim
pfikladem Operacnich kritérii je zakaz vneseni aktivdo HQLA, v pfipadé Ze banka dané aktivum
ziskala na zakladé zastavniho prava a mGzZe danym aktivem disponovat (véetné prodeje)'? a

skutecny vlastnik ma pravo tato aktiva stahnout béhem 30ti denniho obdobi.12¢

Alternativou ke splnéni standardniho poZadavku na HQLA je vpfipadé celkové
nedostatecnosti likvidity v dané zemi smluvni poskytnuti likvidnich rezerv centralni bankou

’

vyménou za poplatek placeny danou bankou, udrZovani HQLA v zahrani¢ni méné nebo
pfipadné vyssSi mnoZstvi Aktiv 2. irovné, ovsem za cenu vyssi srazky z aktudlni trzni ceny. Tento
pfistup je oviem mozZny pouze v pripadé, Ze v dané zemi bude nedostatek Aktiv 1. Urovné
nebo jak Aktiv 1. drovné, tak Aktiv 2. drovné.'?” Také musi byt splnény dodateéné podminky
jako naptiklad, Ze nedostatek likvidity nesmi byt moZné vyresit béhem ,stfednédobého

obdobi“ (dle Basilejského vyboru tedy obdobi od t¥i do péti let).12®

Z vySe uvedené rovnice je tfeba alespon v kratkosti zminit jmenovatel zlomku, tedy , Odliv

U
|

likvidni aktiv béhem nasledujicich 30 dni“. Tento jmenovatel se vypocita jako oéekavany odliv
likvidnich aktiv, od kterého se odecte o¢ekavany pfiliv likvidnich aktiv do banky v rdmci 30 dni.
Pro ilustraci tedy dana rovnice po rozepsani Citatele vypada nésledovné:

HQLA

R S TP T TP ST T T — =100 %
Ocekavany odliv likvidnich aktiv — OCekavany priliv likvidnich aktiv

Basilejsky vybor pro ucely stresového scénare pocitd s tim, Ze maximalni ocekavany pfiliv
hotovosti se mlzZe rovnat maximalné 75 % predpokladaného odlivu hotovosti. Neni mozné
pocitat likvidni aktiva, kterd jsou zarazena do HQLA také do Ocekavaného pfilivu likvidnich

aktiv a tedy je v podstaté pocitat dvakrat.

Ocekavany odliv likvidnich aktiv je pro ucely zatéZzového testu (a tedy vypoctu minimalni LCR)
rozdélen do nékolika kategorii (jako napfiklad odliv retailovych deposit, nezajisténého

velkoobchodniho financovani atd.). Kazdd kategorie je rozdélena do ,stabilni” a ,méné

125V angli¢tiné ,rehypothecation”

126 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2013. Basel Ili: the liquidity coverage ratio and liquidity risk monitoring tools [online]. Jan. 2013. Basel :
Bank for Internat. Settlements. ISBN 978-92-9131-912-1. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf

127 Alternative Liquidity Approaches, Oracle Help Center [online). Ziskdno z : https://docs.oracle.com/en/industries/financial-services/ofs-analytical-
applications/liquidity-risk-application-pack/8.0.8.0.0/Irs bis ug/alternative liquidity approaches.html [vidéno 22 duben 2024].

128 [ CR: Liquidity Coverage Ratio, 2019. . Basel Committee on Banking Supervision.
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stabilni“ podkategorie v zavislosti, pficemz rozdil mezi témito kategoriemi je v aktivech, které
jsou do téchto podkategorii zafazeny a v ocekdavaném odlivu aktiv z téchto kategorii.
Reguldtofi také stanovi konkrétni oekdvany odliv aktiv v zavislosti na konkrétni jurisdikci a

parametrech souvisejicich s likviditou v této jurisdikci.1?°

Basilejsky vybor také v roce 2008 vydal dokument ,Zasady fadného fizeni rizika likvidity a
dohledu nad nim“130, ktery obsahuje 17 principl rozdélenych do péti kategorii, kterymi by se
banky mély Fidit pfi fizeni rizik souvisejicich s likviditou. Basilejsky vybor tyto principy v roce

2019 znovu prozkoumal a do3el k ndzoru, Ze jsou stale aktudlni.’3!

3.4.2. Ukazatel Cistého stabilniho financovani
Ukazatel Cistého stabilniho financovani ( z anglického , Net stable funding ratio” dale jen
»NSFR“) je druhym ukazatelem vytvofenym Basilejskym vyborem v ramci Baselu Il k pokryti
rizika nedostatku likvidity. Zatimco LCR slouzi k pokryti rizika nedostatku likvidity
v kratkodobém horizontu, cilem NSFR je zajistit toto riziko v rdmci dlouhého obdobi. Podnikani
bank v podstaté do urcité miry spociva v transformaci levnych vypujéek na vynosnéjsi investice
a banka tedy generuje zisk prostrednictvim urokové marze ziskané z rozdilu mezi zaplacenymi
a pfijatymi uroky, coz je umozinéno diky ¢asovému rozdilu mezi splatnosti aktiv (Casto
dlouhodobad s vysokou uUrokovou sazbou) a pasiv (kratkodobd splatnost s nizkou urokovou
sazbou). NSFR se tedy v podstaté snazi sladit splatnost aktiv a pasiv, a zajistit Ze banka bude

mit dostatek stabilniho financovéni k pokryti svych dlouhodobych aktiv.!3?

NSFR je pomérem mezi Dostupnou ¢astkou stabilniho financovani a PoZzadovanou ¢astkou
stabilniho financovani, pficemz tento pomér musi byt byt podobné jako LCR vyssi nez 100 %.

Pro ilustraci je NSFR uvedeno také v rovnici nize!33:

Dostupna Castka stabilniho financovani
> 100 %

PoZadovana Castka stabilniho financovani

129 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2013. Basel llI: the liquidity coverage ratio and liquidity risk monitoring tools [online]. Jan. 2013. Basel :
Bank for Internat. Settlements. ISBN 978-92-9131-912-1. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf

130 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION, 2008. Principles for Souy nd Liquidity Risk Management and Supervision [online]. Ziskano z :
https://www.bis.org/publ/bcbs144.pdf [vidéno 25 duben 2024].

131 Basel Committee completes review of Principles for sound liquidity risk management and supervision, 2019 [online]. Ziskano z :
https://www.bis.org/press/p190117.htm [vidéno 25 duben 2024].

132 Net Stable Funding Ratio: Impacts on the financial sector, 2024 [online]. Ziskdno z : https://www.sia-partners.com/en/insights/publications/net-stable-
funding-ratio-impacts-financial-sector [vidéno 29 duben 2024].

133 Net Stable Funding Ratio: Impacts on the financial sector, 2024 [online]. Ziskdno z : https://www.sia-partners.com/en/insights/publications/net-stable-
funding-ratio-impacts-financial-sector [vidéno 25 duben 2024].
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Dostupna c¢astka stabilniho financovani'3* jez predstavuje Citatel vySe uvedené rovnice
pfedstavuje mnoZstvi kapitalu a zavazk(, u nichZ se ocekava, Ze budou po obdobi néasledujiciho
roku spolehlivé.'3> Veskerd aktiva a zdvazky banky se rozfadi do péti kategorii, které jsou
vypsany nize. Castka v jednotlivé kategorii je poté vynasobena multiplikdtorem (nize , ASF
faktor” z anglického Available stable funding) provdzanym s danou kategorii. Celkova
Dostupna ¢astka stabilniho financovani je pak sou¢tem ¢astek jednotlivych kategorii. Pro ucely
vypoétu Dostupné ¢astky stabilniho financovani Basilejsky vybor vymezil kategorie

s multiplikdtorem od 0 aZ po 100 %.

PoZadovana castka stabilniho financovani (nize ,RSF“ z anglického Required amount of stable
funding) pfedstavuje mnozstvi stabilniho financovani, které banka potrebuje k podpore svych
aktiv. Vypocita se podobnym zplsobem jako Dostupna ¢astka stabilniho financovani viz vyse.

Dany vypocet je mozné ilustrovat na nasledujicim pfikladu:

Banka ma nasleduijici aktiva a pasiva:
e Aktiva
o Hotovost: 100 milionl K¢ (RSF faktor 0 %)
o Hypotéky: 200 miliont K¢ (RSF faktor 65 %)
o Firemni pUjcky: 300 miliond K¢ (RSF faktor 85 %)
e Pasiva (zdroje financovani):
o Béziné vklady: 100 milion K¢ (ASF faktor 50 %)
o Spofici vklady: 300 miliond K¢ (ASF faktor 90 %)
o Dluhopisy se splatnosti vice nez 1 rok: 200 miliont K¢ (ASF faktor 100 %)
Vypocet:
e \ypocet PoZzadavané castky stabilniho financovani
» Hotovost: 100 miliont K¢ * 0 % = 0 K¢
* Hypotéky: 200 milioni K¢ * 65 % = 130 miliont K¢
»  Firemni pGjcky: 300 miliont K¢ * 85 % = 255 miliont K¢
o Celkova Pozadovana castka stabilniho financovani: 0 + 130 miliont +

255 miliona = 385 miliond K¢

e \ypocet Dostupné ¢astky stabilniho financovani

134 7 anglického Available amount of stable funding
135 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2014. Basel IlI: the net stable funding ratio [online]. Oct. 2014. Basel : Bank for International
Settlements. ISBN 978-92-9131-964-0. Ziskano z : https://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf [vidéno 25 duben 2024].
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» Béiné vklady: 100 milioni K¢ * 50 % = 50 milioni K¢
»  Spofici vklady: 300 miliont K¢ * 90 % = 270 milionl K¢
» Dlouhodobé dluhopisy: 200 miliont K¢ * 100 % =
200 miliont K¢
o Celkova Dostupna ¢astka stabilniho financovani: 50 miliond + 270 milion( +
200 miliond = 520 miliontd K¢

e Vypocet NSFR:

Dostupna ¢astka stabilniho financovani 520
o NSFR = P ! 100 % = =2+ 100 =

Pozadovana ¢astka stabilniho financovani 85

135 %
o Jelikoz v uvedeném prikladu NSFR dané banky prevySuje 100 %, tak dana

banka splfiuje regulatorni pozadavky v tomto ohledu.

Do vyse uvedeného je zapotiebi zapoditat také je$té tzv. podrozvahové expozice'3®. Jedn3d se
ty aktivity banky, které se pfimo neprojevi v rozvaze, tedy napfiklad rlzné financni zavazky,
zéruky nebo garance (konkrétnim pfikladem mizZe byt bankovni akreditiv)!3’, které banka
pfijima nebo poskytuje. Takové aktivity se stanou redlnymi pohledavkami pouze za urcitych
podminek a proto se jako takové nevykazuji v rozvaze, ovSsem stale se jednd o potencionalni
finanéni riziko pro banku a proto s nim Basel Il jako s takovym naklada. Objem pozadované

¢astky stabilniho financovani se tedy navysi o tyto podrozvahové expozice, které se vypocitaji

vy$e uvedenym zpUsobem.'38

3.5. Pakovy pomér
Pakovy pomér'3? je finanéni ukazatel, ktery pomdahd regulovat schopnost banky absorbovat
ztraty.'*° Je definovén jako podil kapitalu banky a celkovou expozici banky. Basilejsky vybor se
pro nize uvedeny zpusob vypoctu pakového poméru rozhodl mimo jiné také na zakladé toho,
Zze v kontrastu s minimalnimi kapitadlovymi pozadavky se nejedna o vypocet na zakladé

riziku.14! Jak jiz bylo vysvétleno v dfivéjsi kapitole, tak v prabéhu ekonomického rdstu jsou

136 V angli¢tiné off-balance sheet exposures

137 The Fed - Depository Institutions: Off-Balance-Sheet Items, [online]. Ziskano z : https://www.federalreserve.gov/releases/efa/efa-project-off-balance-sheet-
items.htm [vidéno 29 duben 2024].

138 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2014. Basel IlI: the net stable funding ratio [online]. Oct. 2014. Basel : Bank for International
Settlements. ISBN 978-92-9131-964-0. Ziskano z : https://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf [vidéno 1 kvéten 2024]. Jiz citovano (poznamka pod ¢arou €. 134).
139V angli¢tiné Leverage ratio

140 GAMBACORTA, Leonardo a KARMAKAR, Sudipto. Leverage and Risk Weighted Capital Requirements. [online]. Ziskano z :
https://www.bis.org/publ/work586.pdf [vidéno 5 kvéten 2024].

141 Basel Ill: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
[vidéno 5 kvéten 2024]. JiZ citovdno (napriklad pozndmka pod carou €. 78).
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trzni rizika relativné nizkd, coz vede k tomu, Ze ackoliv banky udrzuji pomérné nizky objem
kapitalu, tak pUsobi finan¢né zdravé, protoze splfuji veSkeré pozadavky na kapitalové rezervy.
To ovSsem muze vést k situaci, kdy budou banky pUjcovat vice penéz i na riskantnéjsi projekty,
coz ve vysledku muZe zplsobovat problémy v pfipadé ekonomického propadu. PouZiti
pakového poméru predchazi vyse popsanému problému pravé diky tomu, Ze se jednd o

ukazatel, ktery je nezavisly na rizikovych vahach bankou poskytnutych pajéek.'4?

Kapital banky je dle Baselu lll tfeba vykladat jako Tier 1 kapital a celkova expozice banky
zahrnuje veskeré rozvahové i mimorozvahové polozky jako napfiklad derivaty. Minimalni

kapitdlovy pomér dle Baselu Ill jsou 3 %.143

3.6. Dodate¢né kapitalové pozadavky na globdlné systémové vyznamné

banky
Systémové vyznamné banky jsou banky, které jsou €asto oznacovany jako ,too big to fail”.
Jedna se tedy o banky, jejichz Upadek by mél vyznamny vliv na ekonomiku (v tomto pfipadé
na svétovou ekonomiku). Basilejsky vybor se riziko selhdni téchto bank snazi minimalizovat

pomoci dodateénych kapitalovych pozadavk( na globalné systémové vyznamné banky (dale

jen ,G-SIBs“ z anglického ,,global systemically important banks“).

V prvé fadé je nutné G-SIBs identifikovat, coz se provadi na zakladé péti kritérii vyjmenovanych
nize. Kazdé kritérium ma prirazenou 20 % vahu pfi posuzovani zda danda banka je G-SIB. Kazdé
kritérium (s vyjimkou velikosti banky) ma pfifazeno dva az tfi indikatory, mezi které je dana 20
% vaha rozdélena rovnym dilem (10 % pro kazdy indikator v pfipadé dvou indikator( a 6,67 %
v pfipadé tfi indikatortd). Pro kazdou jednotlivy indikator se dany vypocet provede podilem
hodnoty banky a agregované hodnoty vSech vybranych bank (v roce 2011 se jednalo o vybrany

soubor 73 bank z rtznych jurisdikci, které ovladaji celkové zhruba 65 % svétového trhu).144
Kritéria a indikatory pro identifikaci G-SIBs:

e Velikost

e Cinnost napfi¢ jurisdikcemi

142 GAMBACORTA, Leonardo a KARMAKAR, Sudipto. Leverage and Risk Weighted Capital Requirements. [online]. Ziskano z :
https://www.bis.org/publ/work586.pdf [vidéno 6 kvéten 2024].

143 Basel Ill: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems, 2010 [online]. Ziskano z : https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf
[vidéno 5 kvéten 2024]. JiZ citovdno (napriklad pozndmka pod carou €. 78).

144 Global systemically important banks: assessment methodology and the additional loss absorbency requirement - Rules text, [online]. Ziskano z :
https://www.bis.org/publ/bcbs207.pdf [vidéno 6 kvéten 2024].
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o Pohledavky napfic jurisdikcemi
o Z&avazky napfic jurisdikcemi
e Vzdjemné propojeni'#
o Aktiva v ramci finanéniho systému
o Zavazky v ramci financniho systému
o Ukazatel mezibankovniho Gvérovani!4®
e Zastupitelnost finan¢nich instituci'4’
o Aktiva v Uschové4®
o Platby zti¢tované a vyporadané prostfednictvim platebnich systém149
o Hodnoty upsanych transakci na dluhovych a akciovych trzich
e SloZitost!®°
o PomysIna hodnota OTC derivata!>!

o Aktiva 3. Grovné!>2

o Hodnota drZend k obchodovani a k prodeji'>3

Maximalni hodnota ziskana vysSe uvedenou metodikou je 5 (této hodnoty by ovsem bylo
mozné dosdhnout pouze v pfipadé, Ze by na svété existovala jedina banka). Banky definované
jako G-SIB Basilejsky vybor déli do ¢tytr (de facto se ovsem jedna o pét) kategorii, kterym
nasledné pfifazuje rlizny dodateény kapitdlovy poZadavek, jeZ se rdzni od 1,0 % az po 3,5 %
rizikové vazenych aktiv. Patd kategorie jejiz pozadavek ¢ini jiz zminénych 3,5 % byla v dobé
vydani Baselu lll prazdna (veskeré G-SIB banky se rozdélily do ¢tyf nizsich kategorii) a tedy
nejvyssim dodateénym kapitdlovym pozadavkem na G-SIB banky bylo 2,5 %.1>* Pro rok 2023

se tato statistika nezménila a kategorie s dodate¢nym kapitalovym poZadavkem 3,5 % zUstala

145 ZaméFuje se na pohledavky a zavazky za jinymi bankami a finanénimi institucemi

146 7 anglického ,Wholesale funding ratio”. Jedna se o indikator, ktery ukazuje do jaké miry je banka zavisla na Gvérovani skrze jiné banky a dali finan¢ni
instituce

147 Systémovy dopad selhani banky je obecné tim vétsi ¢im téZsi je najit odpovidajici substitut

148 Tento indikator je vyuzit z dGvodu mozného selhani banky, kterd drzi dana aktiva v dschové

149 Banka s velkym mnoZstvim ztG¢tovanych a vypofadanych plateb prostfednictvim platebnich systém( pravdépodobné jednd v zastoupeni velkého mnoZzstvi
jinych instituci a dalSich zakaznikG a v ptipadé jejiho selhdni by tyto instituce a dal3i zakaznici byli okamZité ovlivnéni neschopnosti provést tyto platby.
provozni ¢innosti.

151 Hodnota viech obchodd, které prozatim nebyly vyporadany. Predpoklada se, Ze ¢im vétsi objem obchodu neni vyporadavén centralné, tim sloZitéjsi jsou
bankovni aktivity.

152 Aktiva, jejichZ cena nemUze byt uréena béznymi prostiedky, napfiklad trzni cenou. Nejsou likvidni a ¢im vétsi mnozstvi técht aktiv banka drzi, tim vétsi to
muze zpUsobit problémy v obdobi krize.

153 Drzeni finan¢nich cennych papirG a cennych papirt uréenych k prodeji mize pfinést vedlejsi ucinky ve formé trznich ztrat a nuceného prodeje téchto papir(,
pokud by finanéni instituce Celila vaznym problémdm. To by mohlo vést k poklesu cen téchto cennych papird a nutit ostatni finanéni instituce k odpisovani
hodnoty svych drZeb stejnych typd cennych papirQ.

154 Global systemically important banks: assessment methodology and the additional loss absorbency requirement - Rules text, [online]. Ziskano z :
https://www.bis.org/publ/bcbs207.pdf [vidéno 9 kvéten 2024]. JiZ citovano (poznamka pod arou ¢. 144)
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neobsazend.!> Pokud by doslo k obsazeni této kategorie, tak by Basilejsky vybor vytvofil
dodatecnou novou kategorii, ktera by opét byla prazdna a to jako pobidku pro banky, aby se
snaZili nestat se natolik systémové vyznamnymi.'>® Tento dodateény kapitdlovy poZadavek

musi byt splnén pomoci CET 1 kapitélu.t®’

Basilejsky vybor ve svém Uvodnim dokumentu predpoklada, Ze jako G-SIB bude definovdno 29

bank, oviem toto ¢islo se bude s ¢asem ménit.1>8

Celkové skdre rozhodujici o tom zda banka bude definovana jako G-SIB je pocitano v eurech a
je vyjadieno v tzv. basis points (bps), coZ se provede prostym vynasobenim hodnotou 10 000.

Vzorec pro ilustraci*®®:

Hodnota indikatoru v ptipadé konkrétni banky 10 000
*

Agregovana hodnota vSech vybranych bank
= Skére pro dany indikator (v bps)
Aby se banka stala G-SIB (v rdmci kategorie s nejnizsSidodate¢nym kapitalovym pozadavkem),

tak musi dosdhnout alespori 130 bps, pricemz pro dosazeni nejvyssi (dosud prazdné) kategorie

by banka musela dosdhnout alespori 530 bps.16°

Na podobném principu stoji metodologie Basilejského vyboru tykajici se tuzemskych
systémové vyznamnych bank, kterd se zaméruje na to, jaky dopad by mél upadek lokalnich
(véetné mezinarodné aktivnich) systémové vyznamnych bank na domaci ekonomiku (dale D-
SIB, z anglického domestic systemically important banks). Basilejsky vybor dosel k nazoru, ze
nejvhodnéjsi pro posuzovani toho, zda se lokalné jednda o systémové vyznamnou banku bude
narodni regulator, tedy v pripadé Ceské republiky Ceska Narodni Banka. Vzhledem k tomu je
narodnim regulatordm dovolena, ve srovnani s pomérné jasné predepsanou metodologii pro
G-SIB, znacna volnost. Basilejsky vybor pouze sestavil seznam dvanacti principd jimiz se ma

regulator pfi posuzovani, zda dana banka bude definovana jako D-SIB Fidit. Tyto principy se

1552023 List of Global Systemically Important Banks (G-SIBs), 2023 [online]. Ziskano z : https://www.fsb.org/2023/11/2023-list-of-global-systemically-
important-banks-g-sibs/ [vidéno 9 kvéten 2024].

156 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2014. The G-SIB assessment methodology: score calculation [online]. Nov. 2014. Basel : Bank for
International Settlements. ISBN 978-92-9131-984-8. Ziskano z : https://www.bis.org/bcbs/publ/d296.pdf [vidéno 9 kvéten 2024].

157 A framework for dealing with domestic systemically important banks, [online]. Ziskano z : https://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-functions/banking-
stability/basel-3/bcbs233.pdf [vidéno 9 kvéten 2024].

158 Pro rok 2023 bylo jako G-SIB stale definovano 29 bank, oviem pro predchozi roky jich bylo 30, viz poznamka pod ¢arou €islo 156.

159 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2014. The G-SIB assessment methodology: score calculation [online]. Nov. 2014. Basel : Bank for
International Settlements. ISBN 978-92-9131-984-8. Ziskdno z : https://www.bis.org/bcbs/publ/d296.pdf [vidéno 9 kvéten 2024]. Jiz citovano (pozndmka pod
¢arou €. 156).

160 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2014. The G-SIB assessment methodology: score calculation [online]. Nov. 2014. Basel : Bank for
International Settlements. ISBN 978-92-9131-984-8. Ziskdno z : https://www.bis.org/bcbs/publ/d296.pdf [vidéno 9 kvéten 2024]. Jiz citovano (pozndmka pod
Carou €. 156).
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daji délit na dvé skupiny: Skupina principt posuzujicich zda se v pfipadé dané banky jednd o
D-SIB a pripadné jak systemicky vyznamnd dana banka je a skupina princip( tykajicich se vyssi

Urovné schopnosti nést ztraty.16!

4. Srovnani implementace pravidel Basel Il v USA a v CR

V této kapitole dojde ke srovnani implementace jednotlivych institutli popsanych v predeslé
kapitole. VZdy budou jednotlivé popsdny opatieni pfijata v Ceské republice (respektive v EU)
a opatfeni pfijatd vUSA a nasledné bude provedeno srovnani vyhodnocujici danou

implementaci.

V EU jsou opatfeni Baselu Ill implementovana predevsim skrze nafizeni (EU) ¢. 575/2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (dale jen ,,nafizeni CRR“
nebo pouze ,CRR“ z anglického Capital Requirements Regulation'®?) a pomoci smérnice
2013/36/EU o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezifetnostnim dohledu nad
uvérovymi institucemi a investiénimi podniky (ddle jen ,smérnice CRD“ nebo pouze ,,CRD”
z anglického Capital Requirements Directivel®3). Skrze tyto pfedpisy ma Evropsky organ pro
bankovnictvi (dale jen ,LEBA” zanglického European Banking Authority) pravomoc
implementovat podrobnéjsi otazky Baselu lll, které se tykaji napriklad konkrétnich vypoctu
jednotlivych institutd Baselu [11.1%% V ¢eském pravnim prostiedi jsou tyto predpisy
implementovany pfedevsim v zakoné €. 21/1992 Sb., o bankach (dale jen ,,zakon o bankach”)
a dale také skrze vyhlasky CNB. Z hlediska oblasti regulatoriky a dohledu je pak ddlezity zakon
¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance.

V USA jsou opatieni Baselu lll implementovana skrze fadu regulaci, naptiklad Dodd-Frank Wall
Street Reform and Consumer Protection Act (dale jen ,Dodd-Frank Act“) nebo Economic

Growth, Regulatory Relief and Consumer Protection Act.®°

V USA je moziné ziskat bankovni licenci bud na federalni nebo na statni drovni. Mimo jiné i

z této diferenciace bankovnich licenci vznikla velkd fada kategorii do nichz se banky v USA fadi.

161 A framework for dealing with domestic systemically important banks, 2012 [online]. Basel Committee on Banking Supervision. Ziskano z :
https://www.bis.org/publ/bchs233.pdf [vidéno 11 kvéten 2024].

162 Nejnovéjsi verze tohoto nafizeni je ¢asto oznacovana jako ,,CRR 111

163 Nejnovéjsi verze této smérnice je ¢asto oznacovéna jako ,CRD IV“

164 The Basel framework: the global regulatory standards for banks | European Banking Authority, [online]. Ziskano z :
https://www.eba.europa.eu/activities/basel-framework-global-regulatory-standards-banks [vidéno 23 kvéten 2024].

165 LABONTE, Marc a SCOTT, Andrew P. Bank Capital Requirements: Basel Il Endgame. [online]. Ziskdno z :
https://crsreports.congress.gov/product/pdf/R/R47855 [vidéno 23 kvéten 2024].
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Pro pochopeni regulatorniho systému amerického bankovnictvi by v této praci méli byt
alespon struéné popsany nékteré kategorie americkych bank definované americkou

legislativou:

e Narodni banky — v USA se jedna o komeréni banky, jimz je bankovni licence udélena
Utadem pro kontrolu mény, ktery na narodni banky také pfimo dohlizi. Oproti jinym
bankdm mohou napftiklad zprostfedkovat aukce americkych statnich dluhopist. 16©

e Statni ¢lenské banky - jedna se o komercni banky, které jsou registrovany statem a jsou
¢leny Federalniho rezervniho systému. To znamena, Ze takova banka si napriklad mlze
vyzadat pQjéku od FEDu, ale na druhou stranu to znameng, Ze podléhd regulaci FEDu.®”

e Statni neclenské banky - jedna se o komeréni banky, které jsou registrovany statem,
ale nejsou ¢leny Federalniho rezervniho systému.16®

e Zahrani¢ni banky

e Nepojisténé statni banky — jedna se o statni banky, jejichz depozita nejsou pojisténa
FDIC?®°

e Bankérské banky — banka, ktera je vlastnéna finan¢nimi institucemi a podnika pouze
s témito institucemi, ne s Sirokou vefejnosti’?

e Industridlni banky — financni instituce ziskavajici finanéni prostredky z prodeje
investi¢nich certifikatl a z vklad( jednotlivych stfadatelll a investujici do osobnich
pujéek ¢asto zajisténych sménkou nebo hypotékoul’?

e Sporitelny

e Dalsi kategorie-napfr. Svérenecké fondy, Uvérové unie, ...

Témér vSechny banky podléhaji vice nez jedné dohledové agentufe. Na federalni Urovni
existuji tfi dohledové agentury: Federalni rezervni systém (dale jen ,,FED“), Ufad pro kontrolu
mény (dale jen ,,0CC“ z anglického The Office of the Cmptroller of the Currency”) a Federalni

spolecnost pro pojisténi vkladl (dale jen ,FDIC” z anglického Federal Deposit Insurance

166 HAGEN, Kailey, 2022. What Is a National Bank? [online]. 12 bfezen 2022. Ziskéno z : https://www.fool.com/the-ascent/banks/national-bank-definition/
[vidéno 23 kvéten 2024].

167 member bank definition - LSData, [online]. Ziskano z : https://www.Isd.law/define/member-bank [vidéno 25 ¢erven 2024].

168 |nstitutionTypes - National Information Center, [online]. Ziskano z : https://www.ffiec.gov/npw/Help/InstitutionTypes#non-mem-banks [vidéno
25 cerven 2024].

169 Definition: uninsured State member bank from 11 USC § 101(54A) | LIl / Legal Information Institute, [online]. Ziskano z :
https://www.law.cornell.edu/definitions/uscode.php?width=840&height=800&iframe=true&def id=11-USC-1438920868-

2069851810&term occur=999&term src= [vidéno 26 kvéten 2024].

170 12 CFR § 204.121 - Bankers’ banks., LIl / Legal Information Institute [online]. Ziskano z : https://www.law.cornell.edu/cfr/text/12/204.121 [vidéno
26 kvéten 2024].

171 Definition of INDUSTRIAL BANK, [online]. Ziskano z : https://www.merriam-webster.com/dictionary/industrial+bank [vidéno 26 kvéten 2024].
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Corporation). Pokud je dand banka subjektem pojisténi vklad(i (coz témér ve vsech pfipadech

172

je) tak se pro ni uplatni nékterd ustanoveni Federdlniho zdkona o pojisténi vklad('’* a

v nékterych pripadech ptimo podléha dohledu FDIC. FED dohlizi na velké mnozstvi riznych
instituci, mezi jinymi napfiklad na statni ¢lenské banky.'”> OCC pak dohlizi na ndrodni banky
nebo napftiklad federalni pobocky a pobocéky zahraniénich bank.'’* Déle se na banky v USA
uplatni také Zakonik Spojenych statl americkych (dale jen ,,USC” z anglického United States

Code), konkrétné hlava 12, kterd se tyka bankovnictvi.'”>

4.1. Srovnani implementace definice a struktury kapitalu podle pravidel
Basel Il v USA av CR

4.1.1. Implementace definice a struktury kapitalu v CR
Jak jiz bylo fe¢eno vy3e, implementace pravidel Basel Ill v ramci CR se dé&je predeviim skrze
evropskou legislativu. V ptipadé struktury kapitalu je implementace Baselu Il feSena vyhradné

nafizenim CRR.176

Struktura kapitalu a definice jeho jednotlivych slozek je v CRR v podstaté identicka s pravidly
Basel Ill. Kapital Tier 1 se tedy déli na slozky CET 1 a AT 1. Polozky CET 1 kapitdlu jsou podle
¢lanku 26 CRR tyto:

1. Kapitadlové nastroje (napfiklad akcie) za splnéni urditych podminek,*’” napfiklad jsou
nastroje vyddny pfimo instituci s pfedchozim souhlasem vlastnik(i nebo vedouciho
organu instituce, jsou plné uhrazeny (ne instituci samotnou), lze je povazovat za vlastni
kapital (ve smyslu ucetniho ramce a také pro ucely uréeni platebni neschopnosti), jsou
jasné a oddélené uvedeny v rozvaze, nemaji stanovenou splatnost, jistina nastroju
nemuzZe byt snizena nebo vyplacena (s vyjimkou napf. likvidace instituce), spliuji
podminky tykajici se rozdéleni vynosul, v porovnani s jinymi kapitdlovymi nastroji
instituce absorbuji tyto nastroje nejvétsi podil ztrat (a absorbuje ztraty stejnou mérou

jako dalsi ndstroje zahrnuté do CET 1 kapitdlu), nastroje se v pfipadé platebni

172\ angli¢tiné Federal Deposit Insurance Act

173 Supervision and Regulation, [online]. Ziskano z : https://www.federalreserve.gov/publications/2022-ar-supervision-and-regulation.htm [vidéno

25 Cerven 2024].

174 Who We Are, 20190CC.gov [online]. Ziskdno z : https://www.occ.gov/about/who-we-are/index-who-we-are.html [vidéno 25 Eerven 2024].

175 TITLE 12 - BANKS AND BANKING, [online]. Ziskano z : https://www.govinfo.gov/content/pkg/USCODE-2022-title12/pdf/USCODE-2022-title12.pdf [vidéno
25 Cerven 2024].

176 Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezretnostnich poZadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o
zméné narizeni (EU) & 648/2012 Text s vyznamem pro EHP, 2013 [online]. OJ L 176. Ziskdno z : http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j/ces [vidéno

1 cerven 2024]. Legislative Body: CONSIL, EP

177 podminky stanovené v lanku 28, respektive €lanku 29 CRR
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neschopnosti fadi za vSechny ostatni pohledavky, nejsou zajistény nékterymi subjekty
(pfedevsim subjekty Uzce souvisejicimi s instituci samotnou, napfiklad dcefinnymi
podniky) atd.

Emisni aZio danych kapitalovych ndstroj(

Nerozdéleny zisk

2
3
4. Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni
5. Ostatni fondy

6

Rezervni fond na vseobecna bankovni rizika

Ovsem polozky 3-6 vysSe uvedeného seznamu je mozné za CET 1 povaZovat pouze tehdy, pokud
je banka (respektive jind instituce) mizZe okamzité a neomezené pouzit pro kryti rizik nebo
ztrat. Oproti polozkdm uvedenym v Baselu lll je mozné zde vidét drobné zmény. Napftiklad
natizeni CRR zacleriuje fondy ,,Ostatni fondy” a ,,Rezervni fond na vSeobecnd bankovni rizika“
do CET 1 kapitalu. Je tfeba zminit, Ze Rezervni fond na vSeobecnd bankovni rizika pfedstavuje
v Ceské republice v podstaté nepouZivané ustanoveni, jeliko? v roce 2023 tento fond 7adna
banka v CR nevyuzivala.l’® Naopak ostatnimi fondy jsou ve smyslu CRR mysleny ,fondy ve
smyslu pouzitelného Ucetniho ramce, které musi byt zverejnény podle tohoto pouzitelného
ucetniho rdmce a nezahrnuji ¢astky jiz zahrnuté do kumulovaného ostatniho Uplného vysledku
hospodareni nebo nerozdéleného zisku“. V ¢eském pravnim radu se tedy jedna predevsim o
dobrovolné tvorené rezervni fondy na bankovni rizika podle § 26 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sbh., o Gcetnictvi. Pro predstavu je
mozné uvést, Ze vroce 2015 (jednalo se o posledni rok, kdy CNB zvefejnila Udaje k této

kategorii) pfedstavovaly Ostatni rezervni fondy témér 3 % Tier 1 kapitdlu.1”®

Pro konecny vypocet CET 1 je zapotiebi provést dalsi Upravy, konkrétné vylouceni zisku
souvisejicich se sekuratizaci aktiv (proces premény souboru aktiv, napriklad pohledavek
z Uvérq, ktery generuje vynosy, na obchodovatelné cenné papiry'®°), nezahrnuti do kapitalu
ocenovaci rozdily ze zmén realné hodnoty spojené se zisky nebo ztratami ze zajiSténi
penéznich tok( (souvisi s finanénimi nastrojy neocenénymi redlnou hodnotou, napftiklad

derivaty. Pokud tyto ndstroje slouzi k zajisténi penéznich tokd, mohou jejich hodnoty kolisat.

178 NB ARAD, [online]. Ziskano z :
https://www.cnb.cz/arad/#/cs/search/rezervn%C3%AD%20fond%20na%20v%C5%Aleobecn%C3%A1%20bankovn%C3%AD%20rizika [vidéno 25 ¢erven 2024].
179 ZPRAVA O VYKONU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM, 2015 [online]. CNB. Ziskéno z : https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-
trh/.galleries/souhrnne_informace fin_trhy/zpravy o vykonu dohledu/download/dnft 2015 cz.pdf [vidéno 25 Eerven 2024].

180 Sekuritizace aktiv po rekodifikaci, EPRAVO.CZ [online]. Ziskdno z : https://www.epravo.cz/top/clanky/sekuritizace-aktiv-po-rekodifikaci-94375.html [vidéno
2 ¢erven 2024].
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Zahrnuti téchto oceriovacich rozdili by mohlo zkreslit skutecnou finanéni stabilitu banky,
protoZe tyto zisky nebo ztraty nejsou realizované a mohou se ¢asem ménit.), atd. Instituce pfi
vypoctu CET 1 jsou mimo jiné povinny také uplatfovat zasadu obezietného ocenovani, kterou
je moiné spatfovat predevSim v povinnosti vytvaret a udrZovat systémy a kontrolni
mechanismy k poskytovéani obezfetnych a spolehlivych odhadd ocenéni.®! Dile je od poloZek
CET 1 nutné odecist polozky vyjmenované v ¢lanku 36 CRR jako napfiklad ztraty bézného

ucetniho roku nebo odpocty nehmotnych aktiv.

AT 1 kapital se sklada z kapitalovych nastroja (za spInéni podminek definovanych v ¢lanku 52
CRR) a z emisniho aZia k témto nastrojim. Podminky, které musi AT 1 kapital splfiovat, aby
bylo mozné jej definovat jako takovy jsou velice podobné podminkdm popsanym v ramci
pravidel Basel Il (viz kapitola 4.1. této prace), ale v pfipadé nékterych podrobnosti se tyto
podminky lisi. Jako ptiklad je mozné zminit to, Ze nad ramec podminek v Baselu Il text CRR

uvadi, Ze nastroj nesmi byt divodem pro zjisténi platebni neschopnosti.

Co se tyce Tier 2 kapitalu, tak CRR slozky Tier 2 kapitdlu implementuje zcela identicky ve
srovnani s pravidly Basel lll, pficemz pravidla pro zahrnuti kapitalovych nastroji do Tier 2
kapitalu se implementaci taktéz témér nezménila (mezi drobné zmény patfi naptiklad to, ze
CRR nezminuje, Ze by nastroj nesmél mit tzv. uvéroveé citlivou dividentu, ktera by se ménila

v zavislosti na bonité dané instituce.

4.1.2. Implementace definice a struktury kapitalu v USA
Jak jiz bylo zminéno v vysSe, v USA je bankovni regulace reSena skrze fadu rlznych predpisd,
v zavislosti na konkrétni instituci. V pfipadé definice a struktury kapitalu dle Baselu lll se jedna
predevsim o Sbirku federdlnich predpisti (dale jen ,CFR” z anglického Code of Federal
Regulations) je sbirka predpisu, které jsou vydavany exekutivnimi slozkami (véetné agentur

jako napftiklad FDIC) amerického statu.8?

Pro vSechny statni ¢lenské banky a nékteré dalsi instituce plati § 217 CFR hlavy dvanacté
tykajici se bankovnictvi. CET 1 kapital vramci § 217 CFR je poditan jako soucet jeho
jednotlivych komponentd, které jsou popsany dale, od néjz jsou odecteny regulacni Upravy a

odpocty, tedy podobné jako v pfipadé implementace v ramci EU. Jednotlivé komponenty CET

181 Clanek 105 CRR
182 Code of Federal Regulations (Annual Edition) | Govinfo, [online]. Ziskano z : https://www.govinfo.gov/app/collection/cfr [vidéno 9 Eerven 2024].
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1 kapitdlu jsou identické vzhledem k Baselu Ill. Pokud jde o podminky za kterych se kapitalové
nastroje mohou stat soucasti CET 1 (vice viz kapitola 4.1. této prace), tak jedinou podminkou,
kterou je moiné povazovat za odliSnou od podminek stanovenych v Baselu Il je explicitni
stanoveni nutnosti souhlasu Federal Reserve Board s potencionalnim odkupem takového

nastroje zpatky danou instituci (ovSem CRR tuto podminku stanovuje také, viz ¢lanek 78).

AT 1 kapitdl vramci americké Upravy obsahuje navic oproti obecnym pravidlim Basel lll
nastroje, které se kvalifikuji jako AT 1 kapitdl podle jinych zakond, Géinnych v minulosti.t®3
Kromé toho umoziuje § 217 CFR také, aby se do AT 1 kapitalu zaradily také ndstroje vydané
danou instituci a drzené ve svéfenském fondu ve prospéch zaméstnancl ackoliv nespliuji
nékteré z kritérii pro zapocitani do AT 1 kapitdlu. Tato kritéria v CFR jsou v podstaté totozna

s kritérii podle obecnych pravidel Basel Ill.

Tier 2 kapital dle americké Upravy pro statni ¢lenské banky zahrnuje stejné polozky jako Tier 2
kapital dle pravidel Basel lll, navic ovSsem zahrnuje 45 % cistych nerealizovanych zisk( pred
zdanénim z disponibilnich akcii (tedy v pfipadé, Ze statni ¢lenskad banka drzi akcie s umyslem
prodat je pfed splatnosti,'8 jejichz hodnota vzrostla, ale zatim nebyly prodany, zisk z téchto
akcii tedy je zatim pouze teoreticky). Je oviem nutné zminit, Ze vySe uvedené funguje na
principu opt-out, kdy se dand instituce miZe rozhodnout, Ze nékteré slozky (predem
definované slozky, viz § 217.22 b) (2)) CET 1 kapitalu nebudou soucasti CET 1 kapitdlu a
soucasné se zvysi jeji Tier 2 kapitdl podle pravidla viz vySe (toto mlze byt vyhodné pro banku
z hlediska napfiklad jednodussiho investovani Tier 2 kapitalu®®). A¢koliv CRR obsahuje systém
slouzici podobnému ucelu (ovsem nikoliv na principu opt-out), tak zdkladnim rozdilem je, ze
v pfipadé evropské regulace dojde ke snizeni CET 1 kapitalu, ovSiem dané nastroje nadale
zUstanou soucasti CET 1 kapitalu.'® Kromé dalsich drobnych zmén definuje CFR jako obsah
Tier 2 kapitalu také nastroje, které jsou kvalifikovany jako Tier 2 kapital podle jinych zakonu,

ucinnych v minulosti, obdobné jako v pfipadé AT 1 kapitdlu.

Zcela stejné definice CET 1, AT 1 a Tier 2 kapitalu obsahuji také § 324.20 hlavy dvanacté CFR®’,

ktery se tyka instituci, které jsou pod dohledem FDIC (tedy statni neclenské banky a statni

183 Konkrétné jde o Small Business Jobs Act of 2010 a o Emergency Economic Stabilization Act of 2008

184 Tzv. Available for sale securities

185 Investing in Tier 2 Capital Bonds: The Strategic Guide for Investors, [online]. Ziskdno z : https://cbonds.com/glossary/tier-2-capital-bonds/ [vidéno
12 Cerven 2024].

186 \/iz ¢lanek 467 a nasledujici CRR

187 PART 324 - CAPITAL ADEQUACY OF FDIC-SUPERVISED INSTITUTIONS, [online]. Ziskano z : https://www.govinfo.gov/content/pkg/CFR-2023-title12-
vol5/pdf/CFR-2023-title12-vol5-part324.pdf [vidéno 25 Eerven 2024].
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spofitelni druzstva'®) a § 3.20 hlavy dvanacté CFR® tykajici se instituci, které jsou pod

dohledem OCC (tedy narodnich bank a federalnich pobocek zahrani¢nich bank).

4.1.3. Srovnani definice a struktury kapitalu v USA a v CR
Obecné lze fici, e obsah pojm0 CET 1 kapital, AT 1 kapital a Tier 2 kapital je v USA a v CR téméf
totozny. Rozdily jsou tvoreny predevsim drobnymi obménami v narodnim uUpravach, jako
napftiklad zarazeni nastroji vydanych danou instituci a drzenych ve svérenském fondu ve
prospéch zaméstnancl do AT 1 ackoliv nespliuji nékteré z kritérii pro zapocitani do AT 1
kapitalu. PoZzadavky na kapital jsou v obou jurisdikcich stejné, tj. Pomér CET 1 kapitalu musi

byt alespon 4,5 %, Tier 1 kapitalu alespon 6 % a celkovy kapitalovy pomér aspon ve vysi 8 %.

4.2. Srovnaniimplementace bezpecnostni kapitalové rezervy podle pravidel
Basel Il v USA av CR

4.2.1. Implementace bezpe&nostni kapitalové rezervy v CR
Bezpecnostni kapitalova rezerva je v ramci evropské a Ceské legislativy definovdna v ¢lanku
129 CRD a § 12n zdkona o bankach. S BKR souvisi také ¢lanek 141 CRD tykajici se omezeni
rozdélovani kapitalu (tento ¢lanek se uplatni mimo jiné také pro proticyklickou kapitalovou

rezervu a kapitalovou rezervu pro G-SIB).

Banky (a dalSi osoby podle § 12m odst. 1 zakona o bankach) musi udrZovat BKR ve vysi 2,5 %
z celkového objemu rizikové expozice.'®® BKR (i dalsi kapitalové rezervy, které jsou soudasti
tzv. Kombinované kapitalové rezervy'®?) musi byt tvoFena CET 1 kapitalem.'®? Zdkon o bankdach
také stanovuje zakaz rozdéleni CET 1 kapitdlu (v ramci napfiklad dividend) v pfipadé, Ze by tim
doslo k poklesu Kombinované kapitalové rezervy pod sazbu 2,5 %. Podrobnosti dale stanovuje
vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu d¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druistev a
obchodnikd s cennymi papiry (dale jen ,,vyhlaska o ¢innosti bank”) v § 67 a nasledujicich. Podle
téchto paragrafu v ptipadé, Ze banka nesplni povinnost udrzovat kombinovanou kapitdlovou
rezervu v odpovidajici vysi, tak je povinna vypocist nejvyssi ¢astku k moznému rozdéleni a

informuje o této ¢astce CNB. Do této ¢astky spadd veskery mezitimni zisk a zisk za pfedchozi

188 12 CFR § 338.2 - Definitions applicable to this subpart. | Electronic Code of Federal Regulations (e-CFR) | US Law | LIl / Legal Information Institute, [online].
Ziskano z : https://www.law.cornell.edu/cfr/text/12/338.2 [vidéno 19 erven 2024].

189 Tjtle 12-Banks and Banking, CHAPTER | - Comptroller of the Currency, Department of the Treasury, [online]. Ziskdno z :
https://www.govinfo.gov/content/pkg/CFR-2023-title12-vol1l/pdf/CFR-2023-title12-voll-chapl.pdf [vidéno 25 Eerven 2024].

190 Objem rizikové expozice je stanoven v €l. 92 odst. 3 CRR

191 podle § 12m (3) zékona o bankdch kombinovanou kapitalovou rezervu tvofi bezpecnostni kapitalova rezerva, proticyklicka kapitalova rezerva, kapitalova
rezerva ke kryti systémového rizika, kapitdlova rezerva pro globalné systémové vyznamnou instituci a kapitalova rezerva pro jinou systémové vyznamnou
instituci.

192 VViz § 67 vyhlasky &. 163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnik(i s cennymi papiry
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ucetni obdobi v pfipadé, Ze tyto ¢astky dosud nebyly definovany jako CET 1 kapitdl. Od téchto
Castek se odecte dan, kterd by byla splatna, pokud by se dané zisky rozdélily a vysledna ¢astka
se vynasobi multiplikacnim faktorem v zavislosti na tom v jakém kvartalu se celkovy objem
kombinované kapitalové rezervy nachazi, tedy v podstaté v zavislosti na tom jaké mnoZstvi
prostfedkl chybi bance k tomu, aby zcela splnila pozadavek na objem CET 1 kapitalu dany
vsemi slozkami kombinované kapitdlové rezervy. Multiplikacni faktor dosahuje vyse 0-0,6.
Timto je tedy dana maximalni ¢astka, kterou je mozné rozdélit a tato pravni Uprava v podstaté

presné kopiruje Upravu podle Baselu Il (pfestoZe je popsana odliSnym zplsobem).

4.2.2. Implementace bezpecnostni kapitalové rezervy v USA a srovnani
s implementaci bezpeénostni kapitalové rezervy v CR
V USA je BKR upravenad pro instituce regulované FDIC v § 324.11 hlavy dvanacté CFR, pro
instituce, nad kterymi dohlizi OCC v § 3.11 hlavy dvandacté CFR a pro instituce regulované
FEDem v § 217.11 hlavy dvandacté CFR. Bez ohledu na dohledovou instituci je dand regulace

totozna.

Podobné jako v ramci Ceské legislativy i v USA je BKR provazana s dalsi rezervou, v tomto
pfipadé s proticyklickou kapitalovou rezervou. Pravidla pro omezeni rozdélovani kapitalu se
neuplatni v pfipadé, Ze BKR dosahne 2,5 % a proticyklicka kapitalova rezerva dosahne 100 %
regulovaného objemu (viz nasledujici kapitola). Americka implementace déle stanovuje mirné
odlisny zplsob vypoctu BKR (ktery oviem sméruje ke stejnému cili jako ¢eskd implementace

Baselu Ill). BKR v USA je rovna nejnizSimu z nasledujicich tfi poméra:

e Pomér CET 1 kapitalu minus minimalni poZzadavek na CET 1 kapitdl (pomér 1)
e Pomér Tier 1 kapitdlu minus minimalni pozadavek na Tier 1 kapital (pomér 2)

e Pomér celkového kapitdlu minus minimalni pozadavek na celkovy kapital (pomér 3)
Pokud tedy uvazujeme nasledujici situaci banky:

e CET1kapitdl=7%
e Kapitdl Tier1=8%

e Celkovy kapital =10 %

Tak pomér 1je 2,5 % a poméry 2 a3 jsou 2 %. BKR tedy ma vysi 2 % celkového objemu rizikové

expozice.
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V pfipadé, Ze BKR je nizsinez 2,5 % (nebo v pfipadé, Ze neni splnén limit tykajici se proticyklické

kapitalové rezervy) se uplatni limitace pro rozdélovani ziskd podle tabulky nize.

Kapitdlova bezpecnostni rezerva Maximalni vySe rozdéleni zisk(

> 2,5 % + 100 % proticyklické kapitdlové | 100 %
rezervy
< 2,5 % + 100 % proticyklické kapitalové | 60 %

rezervy, a > 1,875 % + 75 % proticyklické

kapitalové rezervy

< 1,875 % + 75 % proticyklické kapitalové | 40 %
rezervy, a > 1,25 % + 50 % proticyklické

kapitalové rezervy

< 1,25 % + 50 % proticyklické kapitalové | 20 %
rezervy, a > 0,625 % + 25 % proticyklické

kapitalové rezervy

< 0,625 % + 25 % proticyklické kapitalové | 0 %

rezervy

4.3. Srovnani implementace proticyklické kapitalové rezervy podle pravidel

Basel Ill v USA av CR

4.3.1. Implementace proticyklické kapitalové rezervy v CR
Proticyklicka kapitalova rezerva je z Baselu Il do evropského prava implementovana skrze
smérnici CRD, konkrétné predevsSim clanek 130 a clanky 135-140. | pro proticyklickou

kapitalovou rezervu se uplatni ¢lanek 141 CDR tykajici se omezeni rozdélovani vynos.

V Ceské legislativé je proticyklicka kapitdlova rezerva implementovana v § 120 a nasleduijici

zakona o bankach a ve vyhlasce o ¢innosti bank v § 63.

CNB ¢Etvrtletné stanovuje orientaéni ukazatel proticyklické kapitalové rezervy, ale banky a dalsi
instituce udrzuji proticyklické kapitalové rezervy specifické pro tyto osoby na individudlnim a
konsolidovaném zakladé. Orienta¢ni ukazatel CNB je zaloZen zejména na odchylce poméru

objemu poskytovanych avérd a HDP od dlouhodobého trendu a mé odrazet uvérovy cyklus a
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rizika vyvolana pfilis vysokou Uvérovou expanzi.'®® 19 Po vypracovani orientaéniho ukazatele
CNB ptikro¢i ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy pro CR. CNB pfitom zvaiuje
radu ukazatell, jednim z nichzZ je i orientacni ukazatel. DalSimi ukazateli jsou ukazatele znadici
narlst systémového rizika jako naptiklad indikator financniho cyklu (tykd se vyvoje avérq,
zmén vindexu cen nemovitosti, udrzitelnosti dluhu atd.), dynamika stavu uvérl, vyvoj a
struktura zisku atd.1%. CNB také bere v Gvahu doporuceni Evropské rady pro systémova rizika.
Sazba proticyklické kapitalové rezervy stanovena CNB se pohybuje v rozmezi od 0 % do 2,5 %
z celkového objemu rizikové expozice, pficemz ve vyjimecnych pfipadech mze byt i vyssi.
V pfipadé, ze CNB nové stanovi vy3si proticyklickou kapitalovou rezervu, tak nova vyse se

uplatni nejdtive 1 rok po ucinnosti opatfeni obecné povahy, kterym je tato vysSe stanovena.

Proticyklicka kapitalova rezerva se musi skladat vylu¢né z CET 1 kapitalu.

Jak jiz bylo zminéno vyse, tak banky a dalsi instituce drzi proticyklickou kapitalovou rezervu na
individuaInim a konsolidovaném zékladu. Ma-li banka tGvérové expozice pouze v CR aplikuje se
bez daldiho pouze sazbu proticyklické kapitdlové rezervy stanovenda CNB pro CR. Oviem
v pfipadé, Ze banka poskytuje Uvérové sluzby i v dalSich statech uplatni se pti vypoctu
proticyklické kapitalové rezervy pro danou banku i sazba rezervy platna v daném statu, ¢imz
dochazi ktomu, Ze konecna sazba proticyklické kapitdlové rezervy pro danou banku je

individudlné prizplsobena.

Vypocet individudini proticyklické kapitalové rezervy je mozné predstavit na nasledujicim

zjednoduseném pfrikladu. Uvazujme banku, ktera ma expozice ve trech statech (A, B a C):

e Stat A: Banka zde ma uvérovou expozici ve vysi 5000 000 000 K¢, stat A ma sazbu
proticyklické kapitalové rezervy nastavenou danym regulatorem na vysi 1 %

e Stat B: Banka zde ma uUvérovou expozici ve vysi 3 000 000 000 K¢, stdt B ma sazbu
proticyklické kapitalové rezervy nastavenou danym regulatorem na vysi 1,5 %

e Stat C: Banka zde ma uUvérovou expozici ve vysi 2 000 000 000 K¢, stat C ma sazbu

proticyklické kapitalové rezervy nastavenou danym regulatorem na vysi 2 %

Dané udaje se zanesou do nasledujiciho vzorce

193 § 120 (3), (4) zékona o bankéch

194 ¢Janek 136 odst. 2 CRD

195 pistup CNB k nastavovdni proticyklické kapitdlové rezervy, 2023 [online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-
stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb _metodika.pdf [vidéno 19 éerven 2024].
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Y. Sspi* Xi
Sp= — o
i Xi

Kde

e sp predstavuje sazbu proticyklické kapitalové rezervy specifické pro prislusShou banku
e spioznacuje sazbu proticyklické kapitdlové rezervy v daném staté i
e Xi oznaCuje celkovy pozadavek na kapital k uvérovému riziku vztahujicim se

k Gvérovym expozicim v daném staté i
Po zaneseni dat do vySe uvedeného vzorce ziskame ndsledujici sadu rovnic:

_(0,01+5000000000) + (0,015 * 3000 000 000) + (0,02 * 2 000 000 000)

5P 5000 000 000 + 3 000 000 000 + 2 000 000 000
_ 50000 000 + 45 000 000 + 40 000 000

5P = 10 000 000 000
135000 000

P = 70000 000 000

sp = 0,135

Sazba proticyklické kapitalové rezervy pro tuto konkrétni banku tedy bude 1,35 % objemu

rizikové expozice.

Pokud bychom ddle chtéli spocitat absolutni vysi proticyklické kapitdlové rezervy vynasobime

sp celkovym objemem rizikové expozice, viz nasledujici priklad:
VySe proticyklické kapitalové rezervy vyjadiena v K¢ = 1 000 000 000 = 0,135
VySe proticyklické kapitalové rezervy vyjadiend v K¢ = 135 000 000 K¢

Proticyklicka kapitalova rezerva tvofi soucast kombinova kapitalové rezervy podle § 12m (3)
zakona o bankach a proto se pro proticyklickou kapitalovou rezervu uplatni postup tykajici se

omezeni rozdélovani kapitalu popsany v kapitole 5.2.1.

Je vhodné zminit, Ze soucasna vyse proticyklické kapitalové rezervy v CR je 1,25 %.1%

19 Opati'eni obecné povahy 11/2024 - Ceské narodni banka, [online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-
politika/proticyklicka-kapitalova-rezerva/opatreni-obecne-povahy-ke-stanoveni-sazby-proticyklicke-kapitalove-rezervy/Opatreni-obecne-povahy-11-2024/
[vidéno 20 ¢erven 2024].
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4.3.2. Implementace proticyklické kapitalové rezervy v USA a srovnani
s implementaci v CR
Proticyklicka kapitdlova rezerva je v USA upravena v § 324.11 hlavy dvandacté CFR pro instituce,
které jsou pod dohledem FDIC, v § 217.11 hlavy dvandacté CFR pro instituce pod dohledem
FEDu a v § 3.11 hlavy dvandcté CFR pro instituce pod dohledem OCC.

Vyse proticyklické kapitalové rezervy se podle amerického prava stanovi obdobné jako v CR,
tedy vypoltem vaZzeného priméru vyse proticyklické kapitdlové rezervy stanovené pro
narodni jurisdikce, v nichZ se nachazeji uvérové expozice dané banky. Drobnym rozdilem
oproti Ceské legislativé je, Ze vazeny pramér se podle americké legislativy vazi podle objemu
rizikovych aktiv v kazdé jednotlivé jurisdikci a nikoliv jako pomér k celku, jak vypocet urcuje
Ceska legislativa. OvSem pfi zachovani stejnych proménnych (tj. Sazby proticyklické kapitalové
rezervy a velikosti expozice) je mozné se vypoctem podle obou pravnich ramcu dobrat zcela

stejného vysledku.

Mezi hlavni rozdily oproti ¢eské Upravé je mozné povazovat to, Zze americkd Uprava definuje
vyjimky z pravidla lokalizace expozice podle lokalizace dluznika (podle jeho sidla, mista zapisu
do verejného rejstiiku nebo mista bydlisté) v pfipadé existence poskytovatele zajisténi je
mistem expozice jurisdikce v niz se poskytovatel zajisténi nachazi. Stejna vyjimka se uplatni

v pfipadé expozic spojenych se sekuritizaci.'®’

Dalsim rozdilem oproti ¢eské Upraveé je, ze vySe proticyklické kapitalové rezervy dle americké
pravni Upravy se po 12 mésicich od rozhodnuti definujici vysi proticyklické kapitalové rezervy
automaticky snizi na 0 % pokud nedojde k rozhodnuti, Ze se plvodni vySe proticyklické
kapitalové rezervy obnovuje (pfipadné upravuje na novou vysi). V praxi oviem nejde o pfilis
velky rozdil, jelikoz CNB mé& zakonou povinnost ¢tvrtletné vyhodnocovat miru cyklického
systémového rizika na jehoz zakladé muze stanovit nebo zménit sazbu proticyklické kapitalové
rezervy. Je oviem vhodné zminit, Ze v USA neexistuje zakond povinnost pfezkoumavat vysi

proticyklické kapitalové rezervy nebo indikatord, které ovliviuji cyklické systémové riziko.

197 Proces pfi kterém jsou finanéni aktiva, jako naptiklad Gvéry, seskupeny a transformovény na cenné papiry a nasledné prodany investorim. Pfijmy
generované z téchto aktiv slouzi jako podkladova zaruka pro tyto cenné papiry. Expozice spojené se sekuritizaci tedy pochazi z jurisdikce z niz pochazi
podkladové expozice, v pfipadé, Ze tyto expozice pochazi z vice jurisdikci, tak pro Gcely proticyklické kapitalové rezervy pochazi z jurisdikce, kde se nachazeji
podkladové expozice s nejvétsim celkovym nesplacenym zlstatkem jistiny.
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PfestoZe se nejedna o systémovy rozdil, tak v soucasnosti nejvétsi odliSnosti mezi ¢eskou a
americkou legislativou v oblasti proticyklické kapitalové rezervy je samotnd sazba rezervy.

V CR je vyse sazby 1,25 %, zatimco v USA je to 0 %.198

Podobné jako v pripadé ceské legislativy, tak i v USA se v pfipadé nesplnéni poZadavk( na
proticyklickou kapitalovou rezervu uplatni pravidla tykajici se omezeni rozdélovani kapitalu,

vice viz kapitola 5.2.2.

4.4. Srovnani implementace ukazatele kryti likvidity podle pravidel Basel IlI

v USAavCR

4.4.1. Implementace ukazatele kryti likvidity v CR
Pozadavek kryti likvidity (,,LCR“) je v ¢eském pravnim Fadu zaveden skrze ¢lanek 412 CRR, kde
je stanoven obecny rdmec pro LCR. Podrobnéjsi pravidla obsahuje nafizeni v pfenesené
pravomoci 2015/61, kterym se doplfiuje nafizeni ¢. 575/2013 pokud jde o poZadavek na

uvérové instituce tykajici se kryti likvidity (nafizeni v pfenesené pravomoci o LCR).

Clanek 4 nafizeni v prenesené pravomoci o LCR stanovi vzorec pro ukazatel kryti likvidity v CR,

ktery je identicky se vzorcem stanovenym pravidly Basel lll:

Rezerva v oblasti likvidity

Cisty odtok likvidity za krizové obdobi 30 kalendainich dni
= Ukazatel kryti likvidity

Vyse ukazatele kryti likvidity musi byt alespori 100 %, coz neplati v pfipadé krizovych obdobi
(jak jsou definovany v ¢lanku 5 nafizeni v prenesené pravomoci o LCR, napfiklad vybér
vyznamné Casti jejich retailovych vkladd). Nafizeni v pfenesené pravomoci o LCR predevsim
vymezuje likvidni aktiva a stanovi vypocet penéiniho pfitoku a odtoku po dobu 30

kalendafnich dnu.

Likvidni aktiva musi splfiovat urcité pozadavky: Nesmi byt zatizend, emitovana danou bankou
nebo jejim matefskym nebo dcefinnym podnikem, pfipadné nékterou z dalSich osob
vyjmenovanych v ¢lanku 7 odst. 4 natizeni v pfenesené pravomoci o LCR (napf. pojistovnou),
ddle hodnota aktiv musi byt urcitelna na zdkladé trznich cen a aktiva musi byt obchodovatelna

na uznané burze nebo za urcitych podminek jiném organizovaném obchodnim misté. Déle

198 Federal Reserve Board votes to affirm the Countercyclical Capital Buffer (CCyB) at the current level of O percent, Board of Governors of the Federal Reserve
System [online]. Ziskano z : https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20201218c.htm [vidéno 20 ¢erven 2024].
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musi dochazet k diverzifikaci aktiv a banka musi byt schopna zajistit zpenéZeni danych aktiv

kdykoliv béhem krizového obdobi 30 dni.

Jak je popséno v kapitole 4.4.1., tak se likvidni aktiva déli do tfi kategorii: Aktiva Grovné 1,*%°
Aktiva Urovné 2 A% g Aktiva drovné 2B.?°! Alespori 60 % LCR musi tvofit aktiva Urovné 1 a
alespon 30 % rezervy musi byt tvofeno aktivy Urovné 1 bez zapocitani krytych dluhopis(, které
jsou jinak (za splnéni urcitych podminek, mohou ovsem byt i soucdsti aktiv drovné 2 A nebo
2B) soucasti aktiv urovné 1. Také plati, Ze pro splnéni podminek souvisejicich s rezervou LCR
banka nesmi drzet vice nez 15 % rezervy v aktivech Urovné 2B. V podstaté se dd spekulovat
nad tim, zda pravo EU de facto (prestoze ne de iure) nevytvofilo nad ramec pravidel Basel IlI
jesté ctvrtou kategorii likvidnich aktiv, do které spadaji Cisté kryté dluhopisy spliujici
podminky pro to, aby dle nafizeni v pfenesené plsobnosti o LCR, byly soucasti aktiv urovné 1.
Aktiva drovné 1 jinak nepodléhaji Zadnym srazkam,?°? a Basel lll stanovuje, 7e mohou
pfedstavovat neomezeny podil LCR, cozZ tato polozka aktiv Urovné 1 nespliuje. Také je mozné

zminit, Ze Basel Il expozice ve formé krytych dluhopist jako aktiva urovné 1 nedefinuje.

V pripadé, Ze likvidita v ¢eské méné neni dostacujici mlzZe se nedostatku likvidity predejit tim,
Ze (i) se nedodrzi poZadavek na to, aby ménova denominace likvidnich aktiv byla stejna jako
struktura Cistého odtoku likvidity instituce (tento pozadavek natizeni v prenesené pravomoci
o LCR stanovi kvali spravé ménovych rizik), (ii) dojde k pokryti chybéjicich likvidnich aktiv
pomoci uvérovych pfislibl od centrdlni banky nebo (iii) dojde k pokryti nedostatku likvidity

pomoci aktiv irovné 2 A, které ovsem v takovém pripadé podléhaji dodatecné srdzce 20 %.

Narizeniv pfenesené pravomoci o LCR také blize stanovi pravidla pro vypocet pritokd a odtoku
likvidity. Odtok likvidity se sklada z nékolika polozek, které se ndsobi rozdilnymi sazbami

v zavislosti napriklad na stabilité polozZek (stabilni polozky maji nizsi riziko odlivu a tedy nizsi

199 Nejlikvidnéjsi kategorie zahrnujici mince a bankovky, expozice vici centralnim bankam (za uréitych podminek), pohledavky vici viadam (dstfednim i
regionalnim) a orgdntm nebo subjektlim vefejného sektoru nebo zéruky jimi vystavené (za urcitych podminek), aktiva emitovana dvérovymi institucemi (mimo
jiné za predpokladu Ze je zaloZena vlddou nebo mistnim organem ¢lenského stdtu a tato vlidda/orgdn ma povinnost chranit jeji ekonomickou zakladu), expozice
ve formé krytych dluhopisd mimoradné vysoké kvality spliujici pfedepsané podminky (podléhaji srazce nejméné o 7 %) a aktiva pFedstavujici pohledéavky vaci
mezinarodnim rozvojovym bankdam a mezinarodnim organizacim nebo zaruky vystavéné témito organizacemi.

200 pohledavky vaci ustiednim i regionalnim vladam, centralni bankam t¥etich zemi a organiim nebo subjektim vefejného sektoru nebo zéruky jimi vystavené
(oproti Aktiviim Grovné 1 se zde povoluje vyssi rizikovost téchto aktiv), expozice ve formé krytych dluhopist spliiujici predepsané podminky a korporatni
dluhové cenné papiry (pokud jim (i) bylo pfidéleno odpovidajici ivérové hodnoceni externi ratingovou agenturou, (ii) emise piesahuje 250 milion EUR a (iii)
maximalni doba splatnosti emise je 10 let). VSechna uvedena aktiva podléhaji srazce alespon o 15 %.

201 Mimo jiné expozice ve formé cennych papirQ zajisténych aktivy v pfipadé, Ze toto zajisténi spliiuje predepsané podminky, korporatni dluhové cenné papiry
(za stejnych podminek jako v pfipadé Aktiv Grovné 2 A, pouze ratingové hodnoceni mdze byt nizsi), akcie za pfedepsanych podminek (napfiklad v krizovém
obdobi uroven jejich poklesu nepfesahne 40 % jejich hodnoty), expozice ve formé krytych dluhopist spliiujicich pfedepsané podminky. Viechna aktiva
podléhaji pomérné vysokym srazkam: Expozice ve formé cennych papirl zajisténych aktivy podléhaji srazce ve vysi 25 % (s vyjimkou aktiv, které jsou kryty
komer¢nimi Uvéry, prondjmy a Uvérovymi pfisliby v pfipadé, Ze vysoky podilem dluznik( (80 %) jsou malé a stfedni podniky. Tyto aktiva podléhaji srazce 35 %).
Ostatni aktiva podléhaji srazce 50 % (s vyjimkou pro expozice krytych dluhopist, které podléhaji srazce 30 %).

202 5 yyjimkou akcii a podilovych jednotek v subjektech kolektivniho investovani.
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sazby odtoku, napfiklad ) a typu klienta (naptiklad retailové vklady od jednotlivc jsou
povazovany za stabilnéjsi nez vklady od korporaci). Pfiklady jednotlivych poloZek jsou odtoky
stabilnich retailovych vkladl (ndsobi se sazbou 5 %) nebo odtok jinych retailovych vkladu

(nasobi se sazbou 10 %).

Na strané pritokl je pak moZné rozliSovat (i) pfitoky, které nejsou omezeny Zzadnym limitem a
mohou byt pIné zapocteny proti likvidnim odtokdm (jsou povaZovany za vysoce jisté a stabilni,
naptiklad penézni ¢astky splatné od Ustfednich bank), (ii) pfitoky podléhajici vy$Simu limitu ve
vysi 90 % odtokd (jedna se o likvidni pritoky, které mohou byt zapocteny proti odtok(im, ale
pouze do maximalni vySe 90 % téchto odtoku, ¢imZ je zohlednéno riziko, Ze nékteré pritoky
nemusi byt plné dostupné béhem krizovych situaci. Pfikladem mohou byt spotfebitelské
uvéry, pokud jsou poskytovany jako hlavni ¢innost) a (iii) pfitoky podléhajici limitu ve vysi 75
% odtokl (¢imzZ je reflektovana vyssi mira nejistoty tykajici se dostupnosti téchto pfitok
béhem krizovych podminek. Pfikladem muze byt pfitok v pfipadé, Ze je poskytovatelem

pritoku matersky nebo dcefinny podnik instituce).
Pro vypocet Cistého odtoku likvidity se pouzije nasledujici vzorec
NLO = TO — MIN(FEI, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) — MIN(IC, 0,75*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))

Kde

e NLO predstavuje Cisty odtok likvidity

e TO predstavuje odtoky celkem

e Tl predstavuje pritoky celkem

e FEl ptedstavuje plné vyjmuté pritoky

e |HC predstavuje pfitoky podléhajici vysSimu limitu ve vysi 90 % odtoki

e |C predstavuje pfitoky podléhajici limitu ve vysi 75 % odtok(

Fungovani vySe uvedeného vzorce je mozné si predstavit na nasledujicim prikladu, kdy banka

eviduje nasledujici hodnoty:

e TO =1000 miliond K¢
e FEl =200 milion{ K¢
e |HC =300 milionl K¢
e IC =400 milionl K¢
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min (FEI,TO) = (200,1000) = 200
max(TO — FEI,0) = (1 000 — 200,0) = 800

min (IHC, 0,9 = 800) = min (300,720) = 300

IHC 300
max (T0 — FEI = ——,0) = max (1000 — 200 — =, 0)

max(1 000 — 200 — 333.33,0) = max (466,67,0) = 466,67

0.75 * 466.67 = 350

min (/C,350) = min (400,350) = 350

NLO =1000—-200—-300— 350 =150

Vysledny cisty odtok likvidity v daném ptikladu je tedy 150 miliond K¢.

Pro uplnost dokoncéime vypocet celkového LCR s nize uvedenymi hodnotami:

e Aktiva Urovné 1 = 500 miliond K¢
o Ztoho expozice ve formé krytych dluhopisti mimoradné vysoké kvality spliujici
predepsané podminky, které podléhaiji srazce 7 % = 300 milionl K¢
o Ostatni aktiva urovné 1 nepodléhajici srazkam = 200 milionud K¢
e Aktiva Urovné 2A = 300 milion0 K¢
e Aktiva Urovné 2B =200 milion0 K¢
o Expozice ve formé cennych papird zajisténych aktivy, podléhajici srdzce 25 % =
80 milionl K¢
o Expozice ve formé cennych papird zajisténych aktivy, podléhajici srdzce 35 % =
60 milion( K¢
o Expozice krytych dluhopist, podléhajici srazce 30 % = 40 miliond K¢
o Ostatni aktiva podléhajici srazce 50 % = 20 milion( K¢

Rezerva v oblasti likvidity

= (200 + 300 * 0,93) + (300 * 0,85) + (80 * 0,75 + 60 * 0,65 + 40 * 0,70 + 20 * 0,50)

Rezerva v oblasti likvidity = 479 + 216,75 + 68,5 = 764,25 milionl K¢

Rezerva v oblasti likvidit 871
LCR = =2 — 72 = ~L =5,8067
Cisty odtok likvidity 150

60



4.4.2. Implementace ukazatele kryti likvidity v USA a rozdily oproti implementaci v
CR
LCR je v USA implementovano v § 50, 249 a 329 hlavy dvanacté CFR a to pro instituce, které
jsou pod dohledem OCC, FEDu a FDIC.

Zakladni vzorec pro vypocet LCR je v USA totoZny vzhledem ke vzorci platnému v CR (viz
predchozi da) a stejné tak jako v CR se i v USA likvidni aktiva dé&li na t¥i kategorie: Aktiva Grovné

1, Aktiva Urovné 2A a aktiva urovné 2B.2%3
Aktiva Urovné 1 se dle americké Upravy zkladaji z téchto sloZek:

e Rezervy u reguldtora

e Rezervy u cizich centralnich bank, které mize banka kdykoliv vybrat

e Cenné papiry vydané nebo bezpodminecné zarucené ministerstvem financi USA

e Cenné papiry vydané nebo bezpodminecné zaruéené agenturami USA, které maji
plnou a vyslovnou zdruku vladdy USA (pokud jsou likvidni a snadno obchodovatelné)

e Cenné papiry vydané nebo bezpodminecné zarucené subjekty jako napftiklad
Mezindrodnim ménovym fondem nebo Evropskou centrdlni bankou (za urcitych
podminek)

e Cenné papiry vydané nebo bezpodminecné zarucené centralnimi vldadami, agenturami,
ministerstvy nebo centralnimi bankami (nemusi byt zcela bezrizikové, ale musi

splfiovat jiné podminky vcetné likvidnosti a snadné obchodovatelnosti).

Vimplementaci aktiv Urovné 1 se objevuji v obou legislativach pomérné znacné rozdily.
Prfedevsim je mozné si zminit toho, Ze bankovky a mince nejsou soucasti aktiv Urovné 1 a to
navzdory tomu, Ze pravidla Basel Il jejich zahrnuti do této kategorie vyslovné predpokladaji.
Toto rozhodnuti bylo ze strany americkych reguldtord zdvodnéno tim, ze hotovost muze byt
nezbytna k plnéni kazdodennich obchodnich transakci a jeji zaclenéni do aktiv urovné 1 by
mohlo vést k logistickym problémUim spojenym se zajiSténim moznosti okamzitého vyuziti
hotovosti. V souvislosti s absenci bankovek a minci v aktivech Urovné 1 je ovSem nutné zminit,
Ze pro ziskani kone¢né hodnoty aktiv Urovné 1 je nutné od jejich redlné hodnoty odecist

poZadavek na povinné minimalni rezervy, ktery je snizen o trezorovou hotovost banky.?%*

203y angli¢tiné Level 1 liquid assets, Level 2A liquid assets a Level 2B liquid assets
204 Federal Register :: Liquidity Coverage Ratio: Liquidity Risk Measurement Standards, [online]. Ziskdno z :
https://www.federalregister.gov/documents/2014/10/10/2014-22520/liquidity-coverage-ratio-liquidity-risk-measurement-standards [vidéno 22 &erven 2024].
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Timto zplsobem by se bankovky a mince vlastné staly soucdsti aktiv Urovné 1, navzdory tomu,
Ze nejsou jejich soucasti de iure a to alespon v takové vysi, kterd by neprevysila poZzadavek na
povinné minimalni rezervy. V soudasnosti je ovsem sazba povinnych minimalnich rezerv 0 %29

a proto bankovky a mince nejsou ani de facto soucdsti aktiv drovné 1.

Mezi dalSimi rozdily je moZiné jmenovat, Ze Ceska (evropska) legislativa umoznuje do aktiv
urovné 1 zahrnout také kryté dluhopisy a aktiva emitovana uvérovymi institucemi (za urcitych

pomérné omezenych podminek podminek).

V USA jsou jako slozka aktiv Urovné 2A definovany pouze dvé kategorie cennych papirG: Cenné
papiry vydané nebo garantované americkymi vladnimi sponzorovanymi podniky (podniky
zaloZené nebo registrované federdlni vlddou za ucelem, které maiji slouzit vefejnym acellim,
ale jejichz dluhové zdvazky nejsou zaruceny vlddou USA) a cenné papiry vydané nebo
garantované vladou, agenturou, ministerstvem nebo centralni bankou nebo pfipadné
multilateralni rozvojvovou bankou, pokud nejsou soucasti aktiv irovné 1, jedna se o spolehlivy
zdroj likvidity (v pfipadé 30 denniho krizového obdobi se pokles ceny tohoto aktiva neprojevi
o vice nez 10 %). Americka pravni Uprava tedy neobsahuje zarazeni krytych dluhopist a
korporatnich dluhovych cennych papirli do aktiv urovné 2B. Obecné tedy lze fici, Ze aktiva
Urovné 2A jsou v USA vymezeny podstatné restriktivn&ji nez v CR, jelikoz v CR je moZné naplnit
podminky aktiv Urovné 2A i cennymi papiry soukromého sektoru (respektive podniky bez

navaznosti na verejny sektor).

Co se tyce aktiv urovné 2B, tak jako tato aktiva jsou v USA definovany (i) Korporatni dluhové
cenné papiry a (ii) Vefejné obchodovatelné akcie. Pro zarazeni verejné obchodovatelnych akcii
do aktiv Grovné 2B plati pomérné podobné podminky jako v CR (napfiklad musi byt zdrojem
likvidity i v krizovych obdobich, tj. V krizovém obdobi nesmi pokles jejich ceny na burze byt
vice nez 40 % jejich ceny). Pomérné podstatnym rozdilem oproti ¢eské (evropské) upravé je,
Ze nesmi byt vydany subjektem finan¢niho sektoru jako napftiklad investi¢ni spole¢nosti nebo
penzijnim fondem. V ptipadé korporatnich dluhovych cennych papirl je pak mozné fici, ze na

jednu stranu evropska uUprava vyzaduje, aby emise téchto cennych papirl méla objem

205 Reserve Requirements of Depository Institutions, 2022Federal Register [online]. Ziskdno z : https://www.federalregister.gov/documents/2022/12/01/2022-
26065/reserve-requirements-of-depository-institutions [vidéno 22 &erven 2024].
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nejméné 250 milion EUR a maximalni doba splatnosti ¢inila 10 let (poZadavky, které americka

Uprava neuplatnuje).

Vypocet aktiv Urovné 1 je popsan vyse a zadné dalsi srazky se zde neuplatnuji. U aktiv irovné

2A se uplatni srazky ve vysi 15 % a u aktiv Urovné 2B se uplatni srazky ve vysi 50 %.
Vypocet HQLA podle americké Upravy tedy vypada nasledovné:

HQLA = Akt.ur.1 + Akt.Gr.2A + Akt.Ur.2B — max(Neupraveny prebytek HQLA, Upraveny prebytek HQLA)
Neupraveny prebytek HQLA = Prebytek nad limitem Akt.Ur.2 + Piebytek nad limitem Akt.ur.2B
Ptebytek nad limitem Akt.ur.2 = max((Akt.ar.2A + Akt.ur.2B — 0,6667 * Akt.ur.1),0)

Piebytek nad limitem Akt.ur.2B
= max(Akt.Gr.2B — Prebytek nad limitem Akt.Gr.2 — 0,1765 * (Akt.ur.1 + Akt.Gr.24),0)

Upraveny prebytek HQLA
= Upraveny ptebytek nad limitem Akt ur.2 + Upraveny prebytek nad limitem Akt.Gr.2B)

Upraveny prebytek nad limitem Akt.r.2
= max((Upravend Akt.ur.24 + Upravena Akt.Gr.2B — 0,6667 * Upravend Akt.ur.1),0)

Upravena Akt.ir.1 = Realna hodnota upravenych akt.ur.1 — Povinné minimalni rezervy
Upravena akt.tir.2A = 0,85 * Redlna hodnota upravenych akt.ur.24A
Upravena akrt.ur.2B = 0,50 * Realna hodnota upravenych akt.ar.2B

Upraveny prebytek nad limitem Akt.ar.2B
= max(Upravena Akt.ur.2B — Upraveny pirebytek nad limitem Akt.ur.2 — 0,1765
* (Upravena Akt.Gr.1 + Uprav Akt.Gr.24),0)

Pokud vyuzZijeme stejné hodnoty jako v pfedchozi kapitole pro vypocet LCR za pouziti vyse
uvedeného vzorecku, tak ziskdme nasledujici vysledek (vzorec pro vypocet Cistého odtoku

likvidity je v obou jurisdikcich v podstaté totozny).

HQLA 833,35

LCR =375 150

= 5,5557

Pokud vysledek srovndame s vysledkem vypoctu v predeslé kapitole (5,8067) muizeme
konstatovat, Ze v rdmci Ceské (evropské) jurisdikce dosahl ukazatel kryti likvidity vyssi hodnoty
a to predevsim kvali nizSim srazkdm komponent aktiv irovné 2B v ramci americké jurisdikce.
Prestoze v obou pripadech vypocti byla pouZita stejna velikost aktiv irovné 1, 2A a 2B je nutné

zminit, Ze jednotlivé komponenty aktiv Urovné 1 a 2B v ramci Ceské (evropské) jurisdikce byly
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zvoleny ndhodné a neodpovidaji skute¢nym hodnotam. Uvedené vypocty je tedy treba

povaZzovat pouze za ilustrativni.

Na druhou stranu je oviem mozné uvést, ze kvlli objektivné restriktivnéjsi implementaci
jednotlivych slozek aktiv arovné 1, 2A a 2B (¢astecné je moZné argumentovat také vyse
provedenym vypoctem) je pro americké banky obecné slozitéj$i dosahnout splnéni pozadavku

na LCR.

USA neimplementovaly pravidla umozZiujici alternativni pfistupy k likvidité, tfebaze napfiklad
§ 329.40 vymezuje postup instituce pod dohledem FDIC v pfipadé, Ze nespliuje pozadavky na
likviditu (jedna se hlavné o informovani FDIC, konzultace s FDIC a pfipadné predstaveni planu

s ndpravnymi opatfenimi).

4.5. Srovnani implementace ukazatele Cistého stabilniho financovani podle

pravidel Basel Ill v USA a v CR

4.5.1. Implementace ukazatele ¢istého stabilniho financovani v CR
V CR je NSFR implementovano pomoci nafizeni EU 2019/876, kterym se méni nafizeni CRR,
pokud jde o padkovy pomér, ukazatel Cistého stabilniho financovani, pozadavky na kapital a
zplsobilé zavazky, uvérové riziko protistrany, trini riziko, expozice vuci Ustfednim
protistrandm, expozice vici subjektlim kolektivniho investovani, velké expozice, poZzadavky na
podavani zprav a zpfistupfiovani informaci (dale jen ,nafizeni EU ménici CRR“), konkrétné

¢lanek 428a a nasledujici.

Z4akladni vzorec pro vypocet NSFR je implementovan identicky vzhledem k obecnym pravidl{iim
Basel IlI.

Dostupné stabilni financovani
PoZadované stabilni financovani

= Ukazatel Cistého stabilniho financovani v % (NSFR)

NSFR musi dosahovat vySe nejméné 100 %.

Objem dostupného stabilniho financovani se spocitd jako nasobek jednotlivych kategorii
kapitdlu danym faktorem dostupného stabilniho financovani a nasledny soucet téchto
nasobkd.

Kategorie kapitalu a faktory dostupného stabilniho financovani:
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Faktory dostupného stabilniho financovani

Kategorie kapitalu/zavazku

0%

Zavazky bez stanovené splatnosti,
pokud dale neni stanoveno jinak,2%

Jakékolli dalsi zavazky a kapitalové
polozky nebo ndstroje, pokud nejsou
uvedeny ddle

50 %

PFijaté vklady spliujici dana kritéria

Zavazky se zbytkovou splatnosti

krat$i nez jeden rok poskytované
urcitymi subjekty (ptedevsim
subjekty verejného sektoru, ale také
naptiklad avérovymi druZstvy
povolenymi pfislusnym orgdnem)
Zavazky se zbytkovou splatnosti od
Sesti mésici po jeden rok
poskytované napriklad Evropskou
centralni bankou nebo centralni
bankou ¢lenského statu

Jiné zdvazky se zbytkovou splatnosti
od Sesti mésici po jeden rok
neuvedené na jiném misté v této
tabulce.

90 %

Razné druhy retailovych vkladd,
které maiji zbytkovou splatnost méné
nez 1 rok a spliuji kritéria pro ostatni
retailové vklady?°’

95 %

RGzné druhy retailovych vkladd,
které maiji zbytkovou splatnost méné
nez 1 rok a spliuji kritéria pro stabilni
retailové vklady?°8

100 %

Polozky CET 1, AT 1 a Tier 2 kapitalu
pred provedenim predpokladanych

odpoctl

206 yjimku explicitné predstavuji odloZzené dariové zavazky a mensinové podily, na které se vztahuje faktor 0 %, 50 % nebo 100 % podle efektivni zbytkové
splatnosti, tj. Doby, kterd zbyva do splatnosti upravena o rizné faktory, které dobu mohou ovlivnit.

207\ dobé psani této prace tato pravidla jesté nebyla publikovédna
208 \/ dobé psani této prace tato pravidla jesté nebyla publikovédna

65




e Kapitdlové nastroje se zbytkovou
splatnosti jeden rok a vice s vyjimkou
nastroja s opcemi, které by v pfipadé
uplatnéni zkratily splatnost na méné
nez 1 rok

e DalSi zavazky se zbytkovou splatnosti
vice nez 1 rok, neni-i na jiném misté
v této tabulce uvedeno jinak.

Objem pozadovaného stabilniho financovani se vypocte vyndsobenim hodnoty dané kategorie
kapitalu danym faktorem pozadovného stabilniho financovani a naslednym sectenim objemu

danych aktiv.

Kategorie kapitalu v rdmci poZzadovaného stabilniho financovani se ¢leni podstatné podrobnéji
nez kategorie kapitdlu v rdmci dostupného stabilniho financovani a to na 17 kategorii’?®®
s faktory od 0 do 100 %. Jednd se o znacné zvySeni poctu kategoriii jejich poc¢tu v pravidlech

Basel I, kde bylo téchto kategorii jen 8.2%°

4.5.2. Implementace ukazatele Cistého stabilniho financovani v USA a rozdily
oproti implementaci v CR
NSFR je v USA implementovano v § 50, 249 a 329 hlavy dvanacté CFR a to pro instituce, které
jsou pod dohledem OCC, FEDu a FDIC.

Zakladni vzorec pro vypocet NSFR je v USA stejny a to véetné minimalniho poZadavku na NSFR,

které musi byt vy3$si nez 1,0 (tento pozadavek je pouze v CR uveden v procentech).

Kategorie kapitalu a faktory dostupného stabilniho financovani:

Faktory dostupného stabilniho financovani | Kategorie kapitalu/zavazki

(ASF faktor v americké legisltivé)

0% e Obchodni zavazky s kratkou
splatnosti (napf. ndkup financnich

nastrojd, cizi mény nebo komodit,

209 €|anky 428r-428ah nafizeni EU ménici CRR
210 BASEL COMMITTEE ON BANKING SUPERVISION (ed.), 2014. Basel llI: the net stable funding ratio [online]. Oct. 2014. Basel : Bank for International
Settlements. ISBN 978-92-9131-964-0. Ziskano z : https://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf [vidéno 1 kvéten 2024]. Jiz citovano (poznamka pod ¢arou €. 134).
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musi byt vypodadany maximalné do
péti pracovnich dn()

Vklady zprostredkované
zprostredkovatelem od retailovych
zakaznika

Cenné papiry vydané instituci pod
dohledem FDIC, OOC nebo FED se
splatnosti méné nez Sest mésicl

Zavazky instituce v ptipadé, Zze maji
splatnost do Sesti mésicu

50 %

Nezajisténé velkoobchodni
financovani se splatnosti méné nez
rok

Zajisténé  transakce s financnim
sektorem nebo centralnimi bankami
se splatnosti vice neZ Sest mésice, ale
méné nez rok anebo zajisténé
transakce, kde je protistranou entita
nepodnikajici ve finan¢nim sektoru
se splatnosti méné nez rok

Zavazky instituce s vyjimkou zavazk(
tykajici se regulatorniho capitalu (v
nékterych pripadech za podminky
splatnosti v obdobi mezi Sesti mésici
a jednim rokem)

90 %

Retailové  vklady (s vyjimkou
stabilnich retailovych vkladd nebo
vklad( zprostiredkovanych
zprostredkovatelem)

Sweep vklady, tj. Vklady, na které
automaticky na konci kazdého dne
prichazi predem smluvena ¢astka
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95 %

Stabilni retailové vklady (takové
které jsou zcela kryty pojisténim

vkladi)

Tzv. Sweep vklady (v tomto pfipadé
se musi jednat o deposit jednotlivce,
musi byt plné pokryt pojisténim
vkladl a je velmi nepravdépodobné,
Ze by k vybéru takového vkladu doslo
béhem krizového obdobi)

100 %

Regulacni kapitalové prvky a zavazky
se splatnosti jeden rok nebo vice
(kromé retailovych a brokerovych
vklad)

Objem pozadovaného stabilniho financovani se vypocte obdobnym zplsobem jako v ramci

evropské regulace. Drobnym rozdilem je, Ze americkd Uprava vyzaduje, aby v pfipadé

instituci®!! nékterych instituci byl dany koeficient snizen na 0,85 ptvodni hodnoty.

Kategorie kapitalu v ramci pozadovaného stabilniho financovani se ¢leni podstatné méné

podrobné nez kategorie kapitadlu v rdmci evropské regulace a to na 7 kategorii s faktory od 0

do 100 %. Oproti pravidlim Basel lll dokonce jedna kategorie chybi, konkrétné kategorie s RSF

faktorem 10 %.

4.6. Srovnaniimplementace pakového poméru podle pravidel Basel Il v USA

avCR

4.6.1. Implementace pakového poméru v CR

V Ceském pravnim prostfedi je pakovy pomér implementovan skrze nafizeni upravujici CRR,

konkrétné skrze ¢lanky 429 az 429g.

Pakovy pomér se vypocitd pomoci nasledujiciho vzorecku:

Pakovy pomér =

Hodnota kapitalu Tier 1

Celkova mira expozic

Celkova mira expozic pak zahrnuje radu rGznych kategorii, tedy konkrétné aktiv, derivatd,

uvérového rizika protistrany, podrozvahovych poloiek a nakupy a prodeje s obvyklym

211 |nstituce s méné neZ 75 miliardami USD primérného vazenéhokratkodobého velkoobchodniho financovani




terminem dodani ¢ekajici na vyporddani a naopak se banka mlzZe rozhodnout, Ze nékteré
expozice nebudou zarazeny do celkové miry expozic (naptiklad ¢astky odectené od CET 1
kapitalu, nerizikové expozice, atd.). Nafizeni upravujici CRR dale presnéji definuje vypocty

jednotlivych kategorii celkové miry expozic.
Pozadavek na pakovy pomér je stanoven ve vysi 3 %.212

4.6.2. Implementace pakového poméru v USA a srovnani s implementaci v CR

Pakovy pomér je v USA implementovan v § 3, 217 a 324 hlavy dvanacté CFR a to pro instituce,

které jsou pod dohledem OCC, FEDu a FDIC.

Oproti evropské Upravé se pakovy pomér v USA déli na zdkladni a dopliikovy, pficemz
pozadavek zakladni pakovy pomér 4 % a poZadavek na doplfikovy pakovy pomér Cini 3 %.
Doplrikovy pakovy pomér se pouZije v pfipadé instituci kategorie 11113 a v pfipadé instituce
pouzivajici Pokrocily systém interniho ratingu.

Vzorec pro vypocet pakového poméru je podobny vzorci zminénému v predeslé kapitole
tykajici se implementace pakového poméru v CR oviem s tim rozdilem, ze americké pravo
dodatec¢né zada odecet urcitych poloZek jako naptiklad odpisli, odlozenych dariovych
pohleddvek nebo jakykoli zisk z prodeje v souvislosti se sekuritiza¢ni expozici od jmenovatele

vySe uvedeného vzorecku.

4.7. Srovnani implementace dodateénych kapitdlovych pozadavkl na
systémoveé vyznamné banky
4.7.1. Implementace dodate¢nych kapitalovych pozadavkll na systémové
vyznamné banky v CR
Implementace dodatec¢nych kapitalovych pozadavk( pro systémové vyznamné instituce se na

evropské urovni déje skrze smérnici CRD a na ¢eské urovni skrze § 12u zakona o bankach.

CNB uri, které finanéni instituce jsou globalné systémové vyznamné na konsolidovaném

zakladu (toto ve vysledku znamena, Ze institut dodatecnych kapitalovych pozadavk( na

212 Nafizeni - 2019/876 - EN - EUR-Lex, [online]. Ziskdno z : https://eur-lex.europa.eu/legal-content/cs/TXT/?uri=CELEX%3A32019R0876#ntr7-

L 2019150CS.01000101-E0007 [vidéno 25 ¢erven 2024].

213 Napfiklad ¢lenské banky, které pfi spInéni dalSich podminek maji konsolidovana aktiva vypoétena na zékladé praméru zaposledni ¢tyfi kalendaini Ctvrtleti ve
vysi alespon 10 mld USD. Kompletni definici je mozné najit v § 249.3 hlavy dvanacté CFR.
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systémové vyznamné banky neni v CR je co do vyznamu omezeny, jeliko? znaéna €ast bank

sidlicich v CR jsou dcefinné spole¢nosti institlci nepodIléhajicich dohledu CNB).

Kritéria podle kterych se stanovuje systémova vyznamost jsou velikost skupiny, propojenost
s financnim systémem, nahraditelnost sluzeb (maximalni skére v rdmci této kategorie je 500

bps), sloZitost skupiny a preshrani¢ni ¢innosti.

Minimalni sazba dodate¢né rezervy pro systémové vyznamné banky je 1 % objemu rizikové
expozice, pficem? konkrétni sazby stanovuje CNB v zavislosti na systémové vyznamnosti banky

a to v ndsobcich 0,5 procentniho bodu.

EBA stanovila seznam instituci, jejichz hodnoty jsou pouZivany jako referenéni. CNB uréi skére
pro kazdého ucastnika vzorku jako jednoduchy primér skére z jednotlivych kategorii. Hodnota
skore pro jednotlivé kategorie je ziskana jednoduchym primérem vysledka ziskanych délenim

hodnoty kazdého ukazatele pfislusnou celkovou hodnotou, kterou oznami EBA.

Urceni zda je dand instituce systémové vyznamna (a pfipadné nakolik) se déje pomoci stejné
bodové skaly, kterou pouzil i Basilejsky vybor, tj. Systémové vyznamné instituce jsou rozdéleny
do péti podkategorii na zakladé kterych je jim nasledné prifazena konkrétni sazba dodatecné

evvs

pro nejvyssi kategorii musi ziskat 530 zakladnich bodd.

4.7.2. Implementace dodatecnych kapitalovych pozadavk(l na systémové

vyznamné banky v USA a srovnani s implementaci v CR
Dodatecné kapitdlové pozadavky na systémoveé vyznamné banky jsou v USA implementovany
v § 3, 217 a 324 hlavy dvanacté CFR a to pro instituce, které jsou pod dohledem OCC, FEDu a
FDIC.

Dodatecné kapitalové pozadavky se mohou uplatnit na instituce kategorie Ill a instituci
pouzivajici Pokrocily systém interniho ratingu v ptipadé, Ze budou definovany jako systémové
vyznamné?®, Americkd legislativa stanovuje dvé moZnosti vypoctu toho, zda je banka
systémoveé vyznamna a pripadné jak vysoka bude sazba dodatecnych kapitalovych poZzadavkd.

Metoda 12> vypocétu je v americké legislativé zcela identickd s postupem dle pravidel Basel Ill

214 Tyto subjekty musi kaZzdoroéné poéitat zda se budou klasifikovat jako systémové vyznamné.
215 Metody jsou v CFR doslova oznacovany jako ,Method 1 a ,,Method 2“
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(viz kapitola 4.6., banka tedy bude klasifikovand jako systémové vyznamna pokud prekroci
hranici 130 bod(l). Metoda 2 zahrnuje dalsi faktory nezahrnuté v prvni metodé, predevsim
kratkodobé velkoobchodni financovani (tim je reflektovano s tim spojené riziko zavislosti
banky na kratkodobém velkoobchodnim financovani). Postup pro vypocet je obdobny, ovsem
koeficienty pfi vypoctu jednotlivych indikatort jsou odlisné. Instituce musi pouZit obé metody
a vysledek porovnat. Dodatecny kapitalovy poZadavek je uréen na zakladé vyssiho vysledku

vypoctu téchto metod.

Klicovym rozdilem mezi obéma Upravami je existence vypoctu dle Metody 2, ktery musi
provadét dané americké instituce, coZ potencionalné muize vést k vy3si mite rezerv u téchto
bank. Dalsim rozdilem je, zZe pfi vypoctu toho, zda jsou banky systémové vyznamné nejsou
americké banky omezeny v rdmci kategorie nahraditelnosti maximalnim skérem tak jako ceské

banky.

5. Srovnani dopadd implementace Basel Ill vUSA a vCR

z hlediska statisticky dat

V ramci této kapitoly bude komentovan dopad implementace pravidel Basel Il jak v USA, tak

v CR. Srovnavéan bude predev$im tzv. Urokové rozpéti?i®

, coz je rozdil mezi Urokem, ktery
banka vyZaduje od svych klientd a irokem, ktery poskytuje v rdmci platby Urokd z depozit.?t’
Porovnavany budou také jednotlivé proménné, které byly vyuzZity k vypoctu urokového
rozpéti. Pfi popisovani dopadu impementaci pravidel Basel Ill budou zohlednény dalsi
proménné, které maji vliv na vysi Urokového rozpéti a dalSich popisovanych proménnych. Mezi
témito zohlednénymi proménnymi je mozné jmenovat predevsim inflaci, HDP v prepoctu na
obyvatele a vysi Urokovych sazeb stanovenou regulatorem (taky treba ménova zasoba, uroky
dluhopist?). Je sloZité presné urcit jednotné datum implementace pravidel Basel Ill, jelikoz
byla zavadéna postupné, proto bude toto datum, pro ucely srovnani dopad(i implementace
Baselu Il z hlediska statistickych dat, uréeno na zdkladé toho, kdy bylo v obou zemich doslo
k implementaci nejpodstatné;jsi casti predpis. V USA je jako toto datum mozné urcit roky

2014, pripadné 2015, jelikoz v roce 2013 vydal FED Upravu zavadéjici pravidla Basel lll, ktera

216 \V Angli¢tiné Lending spread
217 Glossary | DataBank, [online]. Ziskano z : https://databank.worldbank.org/metadataglossary/global-financial-development/series/GFDD.EI.02 [vidéno
25 Cerven 2024].
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pro velké banky zadala byt u¢innd v roce 2014 a pro mensi instituce v roce 2015.2'8 V Evropé
pak natizeni CRR nabylo u¢innosti 1. ledna 2014 a smérnice CRD byla do zakona o bankach
implementovana také v tomto roce a CNB se rozhodla zaéit uplatfiovat dané poZzadavky jiz

v pribéhu roku 2014.2°

Obdobi Urokové rozpéti v USA o¢isténé o inflaci | Urokové rozpéti v CR o&idténé o inflaci
2008 0,071% 1,026%
2009 0,597% 2,687%
2010 0,721% 2,589%
2011 0,716% 2,527%
2012 0,722% 2,476%
2013 0,716% 2,141%
2014 0,695% 2,136%
2015 0,693% 2,015%
2016 0,691% 1,771%
2017 0,684% 1,386%
2018 0,696% 1,513%
2019 0,657% 1,763%
2020 0,611% 1,630%
2021 0,570% 1,403%
2022 0,600% 2,429%
2023 0,464% 2,491%

Zdroje:

Current US Inflation Rates: 2000-2024, 2008 [online]. Ziskano z : https://www.usinflationcalculator.com/inflation/current-inflation-rates/ [vidéno
25 Cerven 2024].
KURZY.CZ. Inflace - 2024, mira inflace a jeji vyvoj v CR - maximum, Meziro¢ni inflace v % | Kurzy.cz. [online]. Ziskéno z :
https://www.kurzy.cz/makroekonomika/inflace/ [vidéno 25 ¢erven 2024].

Pomoci vyse uvedené tabulky je mozné vidét Grokové rozpéti v obou porovnavanych zemich.

PFi srovnani dat v obou sloupcich je mozné konstatovat, 7e hodnoty Urokového rozpéti v CR
jsou vzdy podstatné vyssi nez hodnoty Urokového rozpéti v USA. Je pravdépodobné, Ze tento
rozdil je zplsobeny odlisnou finanéni kulturou v obou zemich. V USA je napojeni na kapitalové
trhy mnohem silnéjsi nez v EU, coZ vede k tomu, Ze znacna ¢ast korporatniho financovani je
provadéna skrze tyto trhy, napfiklad formou emisi dluhopis. Jeliko? kapitalové trhy v CR
nejsou tak rozvinuté, musi se podnikatelé spoléhat na financovani skrze bankovni sektor, coz
vede ke zvy3ovéani urokového rozpéti.??® Hodnoty z této tabulky byly spoéitdny pomoci

nasledujiciho vzorce:

218 Basel Regulatory Framework, [online]. Ziskdno z : https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/basel/basel-default.htm [vidéno 25 Eerven 2024].
219 Casté otazky a odpovédi — smérnice Capital Requirements Directive (CRD 1V) a nafizeni Capital Requirements Regulation (CRR) - Ceska narodni banka,
[online]. Ziskano z : https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Caste-otazky-a-odpovedi-smernice-Capital-Requirements-Directive-CRD-1V-a-narizeni-
Capital-Requirements-Regulation-CRR/ [vidéno 25 &erven 2024].

220 DE FIORE, Fiorella a UHLIG, Harald, 2005. Bank Finance Versus Bond Finance: What Explains the Differences between Us and Europe? SSRN Electronic
Journal. DOI 10.2139/ss5rn.836444.
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Celkové arokové vynosy  Celkové arokové naklady

Urokové rozpéti = — - ———
Urocena aktiva Urocené zavazky

Hodnoty pouZité pro vypocet vyse uvedené tabulky je moZzné najit v tabulce uvedené v ptiloze

¢. 1.
Pro lepsiilustraci je mozné pouZzit nasledujici graf vychazejici z tabulky o Urokovém rozpéti:

Graf 1: Urokové rozpéti v CR (levd osa), Urokové rozpéti v USA (pravd osa)
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Zdroje:
FDIC Quarterly Banking Profile, [online]. Ziskdno z : https://www.fdic.gov/analysis/quarterly-banking-profile/index.html [vidéno 25 erven 2024].
FDIC: Quarterly Banking Profile, [online]. Ziskdno z : https://www.fdic.gov/analysis/quarterly-banking-profile/index.html [vidéno 25 Eerven 2024].
Verejnd databdze ARAD, [online]. CNB. Ziskano z : https://www.cnb.cz/arad/#/cs/home [vidéno 25 Eerven 2024].

Urokové rozpéti v USA je vyznaceno ve sloupcich a pouzivad vedlejsi osu grafu (tj. k jeho
vysvétleni je tfeba uZivat osu napravo grafu). Pro lepsi zvyraznéni nahlych vykyva graf

oznacuje také krivky dlouhodobych trensi urokovém rozpéti (prerusované cary).

Pokud uvaZzujeme, Ze Basel Il byl implementovan v obou zemich v roce 2014, tak je mozné
konstatovat, Ze ani v jedné zemi implementace Baselu lll nepfedznamenala vyznamny vykyv
v urokovém rozpéti, ackoliv v CR od implementace Baselu Il dochdzi k postupnému poklesu

urokového rozpéti.

Dale je tfeba posoudit nasledujici Udaje a zohlednit, jestli mohli mit vliv na vyvoj urokového

rozpéti v USA a v CR:
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Data pro vypocet urokového rozpéti:
o Urokové vynosy z Gvér
o Urokové néaklady na Gvéry
o Prlmérna urokova aktiva (respektive Poskytnuté uvéry a vklady)
o Prlmérna urokova pasiva (respektive Prijaté vklady a uvéry)
Urokové sazby stanovené FEDem a CNB
HDP na obyvatele
Ménovou zasobu v dané zemi

Zisky bank
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5.1. Dopad implementace Basel Ill na ekonomiku USA =z hlediska
statistickych dat

5.1.1. Urokové rozpéti v USA
Graf 2: Urokové vynosy a naklady (biliony USD; prava osa), priimérna urokova aktiva a pasiva

(biliony USD, leva osa)
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Zdroje:
FDIC Quarterly Banking Profile, [online]. Ziskdno z : https://www.fdic.gov/analysis/quarterly-banking-profile/index.html [vidéno 25 ¢erven 2024].
FDIC: Quarterly Banking Profile, [online]. Ziskdno z : https://www.fdic.gov/analysis/quarterly-banking-profile/index.html [vidéno 25 &erven 2024].

Zvyse uvedené tabulky neni zfejmy Zadny nahly skok hodnot, ktery by nasledoval
implementaci pravidel Basel Ill. Pomérné zfejmy je samoziejmé propad hodnot v roce 2023,
ovsem domnivdm se, Ze ten je mozné pricitat spiSe nasledkim pandemie Covid-19 spojenymi
s vysokou mirou inflace (v roce 2022 v priméru 8 %, zatimco v roce 2023 4,1 %?%%, coi je stale
pomérné vysoko nad hodnotou na kterou se bézné cili centralni bankou). Da se fici, Ze v letech
po roce 2014 dochazi spiSe k narlstu vsech hodnot, nikoliv pouze napftiklad drokovych nakladu
na vklady, coZ se dalo predpokladat vzhledem k zvysenym narokdm na regulatorni kapital.
Z uvedeného je tedy zifejmé, Ze data jsou ovlivnéna dalSimi proménnymi. Témito proménnymi

221 Kompletni data k inflaci viz Pfiloha |
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velice pravdépodobné muze byt jeden nebo vice z nasledujicich indikatord: Urokové sazby
stanovené FEDem, HDP na obyvatele nebo vyse regulatorniho kapitalu.

5.1.2. Urokové sazby v USA

Federal Funds Rate nastavena
Obdobi FEDem
2008 3,94%
2009 0,15%
2010 0,11%
2011 0,17%
2012 0,08%
2013 0,14%
2014 0,07%
2015 0,11%
2016 0,34%
2017 0,65%
2018 1,41%
2019 2,40%
2020 1,55%
2021 0,09%
2022 0,08%
2023 4,33%

Zdroj: FOSTER, Sarah, 2024. Federal Funds Rate History: 1980 Through The Present. Bankrate [online]. 12 ¢erven 2024. Ziskdno z :
https://www.bankrate.com/banking/federal-reserve/history-of-federal-funds-rate/ [vidéno 25 ¢erven 2024].

Federal Funds rate je sazba urena FEDem, kterou si jednotlivé komerc¢ni banky plati za
poskytnuti penéz tzv. ,,overnight”. Vyse této sazby do zna¢né miry ovliviiuje ,,cenu penéz” pro
banky. Je mozné si povsimnout, Ze pravé v obdobi 2014-2019 se zvySuje Federal Funds Rate,
coz koreluje s rastem urokovych vynosu v Grafu 2 a nasledné snizeni v letech 2020-2022
odpovidd poklesu urokovych vynost.
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5.1.3. HDP na obyvatele v USA

HDP na obyvatele (v USD)
Obdobi USA

2008 48 570,00
2009 47 194,90
2010 48 650,60
2011 50 066,00
2012 51784,40
2013 53291,10
2014 55 123,80
2015 56 762,70
2016 57 866,70
2017 59 907,80
2018 62 823,30
2019 65 120,40
2020 63 528,60
2021 70219,50
2022 76 329,60

Zdroj: World Bank Open Data, World Bank Open Data [online]. Ziskano z : https://data.worldbank.org [vidéno 25 ¢erven 2024].

Ve vySe uvedené tabulce je mozné vidét stoupajici trend. Ekonomickd expanze obecné vede
k vétsi Uvérové cinnosti (viz stoupajici primérna urokova aktiva) a také vysSim urokovym
sazbam, coz ma vliv na vysi Urokovych vynos( z avéra. Je ovSem slozité presné urdit vliv, ktery
ma hospodarskd expanze na Uvérovou Cinnost a proto neni presné mozné fict, zda by pfi
stagnujici ekonomice Basel Il zpUsobil propad v Gvérové ¢innosti a v Uvérovych sazbach.

5.1.4. PenéZni zasoba v USA

Graf 3: Penézni zdsoba v USA (v miliardach USD, penéini agregat M2)
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Zdroj: U.S.: M2 money stock 2000-2022, Statista [online]. Ziskano z : https://www.statista.com/statistics/187729/total-us-money-stock-for-m2-since-1990/
[vidéno 25 Cerven 2024].
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Vyse uvedeny graf popisuje vyvoj penéini zasoby v USA mezi lety 2008-2022, konrétné
popisuje vyvoj penéiniho agregatu M2, ktery zahrnuje penéini agregat M1 (tedy obézivo a
jednodenni vklady) a dale zahrnuje vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let a vklady
s vypovédni IhGtou do 3 mésich.2?? PFi zvazeni vyvoje urokového rozpéti je tieba zvaZit i
ptipadny vliv penéZni zasoby, jelikoz vyssi penézni zadsoba obvykle vede k vyssi nabidce uvéru
urokové sazby u vkladd s cilem ziskat vice kapitdlu, jelikoZz uz pravdépodobné maji vysokou
likviditu. To muUze vést ke snizeni Urokového rozpéti.

Z vyse uvedené tabulky je zfejmé, Ze existuje vztah mezi rlistem penézni zasoby a Uvérovym
rozpétim v USA. Do roku 2014 jak penéini zasoba, tak urokové rozpéti rostlo. Nasledné
dochazi ke stabilizaci urokového rozpéti, coZ mohlo byt zplisobeno dostate¢nou likviditou
bank a stabilizaci urokového rozpéti. Navzdory velkému naristu penézni zasoby po roce 2020
dochdzi k propadu urokového rozpéti, coz bylo pravdépodobné zavinéno celkovou
ekonomickou recesi a snahou bank nizkymi drokovymi sazbami pfilakat dalsi zajemce o Uvéry.
Celkové se tedy da fici, Ze penézni zdsoba ma vliv na Urokové rozpéti a mohla mit vliv. Z Grafu
2 je zfejmé, Ze Uvérové naklady po implementaci pravidel Basel Il v roce 2014 rostly, coz mGze
byt nasledek zvySeni pozadavkd na regulatorni kapitadl, oviem na druhou stranu urokové
vynosy a priimérna urokova aktiva se taktéz zvysovala, coZ mohlo byt zplsobeno zvysujici se
penéZni zasobou (spolu s dalSimi faktory, jako napfiklad rlst HDP na obyvatele).

5.1.5. Zisk americkych bank

Zisk americkych bank (v miliardach Zisk americkych bank oCiStény o
Obdobi usD) inflaci (v miliardach USD)
2008 -2,6 -2,5
2009 -11,9 -11,9
2010 77,4 76,2
2011 113,7 110,2
2012 134,6 131,9
2013 151,8 149,6
2014 150,7 148,3
2015 161,7 161,5
2016 169,2 166,3
2017 163,9 157,0
2018 237,5 232,9
2019 232,4 229,2
2020 141 139,3
2021 278,2 265,7
2022 268 248,1
2023 263,6 253,1

Zdroj: FDIC Quarterly Banking Profile, [online]. Ziskano z : https://www.fdic.gov/analysis/quarterly-banking-profile/index.html [vidéno 25 ¢erven 2024].

Zisky bank mohou byt dilezitym ukazatelem toho, jak Basel Ill ovlivnil americkou ekonomiku.
Pokud by americké banky v priméru snizily urokové marze (v dusledku potreby dalSiho

222 Harmonizované penézni agregaty Ceské republiky - Ceskd narodni banka, [online]. Ziskano z :
https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/metodicke-poznamky/harmonizovane-penezni-agregaty-ceske-republiky/ [vidéno 25 &erven 2024].
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regulatorniho kapitalu drzeného jako rezervy), pak by se tim vysvétlila absence snizeni
urokového rozpéti, které bylo predpokladano touto praci. Pro doplnéni je mozné fFici, Ze
v pribéhu sledovaného obdobi se v USA darnové zatizeni pravnickych osob zménilo jednou
v roce 2017. Konkrétné doslo ke snizeni daflového zatizeni z 35 % na 21 %, coz se zjevné
projevilo na ziscich bank. Dalsi darfiové zmény (ovSem nikoliv v sazbé dané z pfijmu) se udaly
v souvislosti s pandemii Covidu 19.223 Pokud zvaZime vySe uvedené, pak je zfejmé, Ze
implementace pravidel Basel Ill neméla na vysi zisk(i bank v americe vyznamny dopad.

5.1.6. Vyvoj poméru CET 1 kapitalu v USA
Graf 4: Vyvoj CET 1 kapitdlu v USA (v %)
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Zdroj: U.S. banks CET1, by quarter 2003-2023, Statista [online]. Ziskano z : https://www.statista.com/statistics/1097228/cet1-us-banking-industry-by-quarter/
[vidéno 25 ¢erven 2024].

Ve vysSe uvedeném grafu je mozné vidét vyvoj CET 1 kapitalu v rdmci celého bankovniho
sektoru USA. Je zfejmé, Ze CET 1 kapitdl zacal prudce stoupat jiz pomérné dlouho pred
implementaci novych pravidel Basel lll. Neni mozZné argumentovat ani tim, Ze banky se pouze
z dlouhodobého hlediska pfipravovaly na nastup pravidel Basel lll a na pfisnéjsi kapitdlovou
regulaci souvisejici s Baselem lll, jelikoz findlni verze pravidel Basel Il byla vydana az na konci
roku 2010.2%4

Zvyseni CET 1 kapitalu bylo zapfic¢inéno nékolika faktory. Zaprvé byl v roce 2010 ptijat Dodd-
Frank Act zvysujici regulatorni pozadavky souvisejici s kapitdlovou pfimérenosti, coz byla
pFima reakce na finanéni krizi, kterd zacala v roce 2007 pddem Lehman Brothers.??> Banky se

223 United States - Corporate - Significant developments, [online]. Ziskdno z : https://taxsummaries.pwc.com/united-states/corporate/significant-developments
[vidéno 25 ¢erven 2024].

224 HARLE, Philipp et al., 2010. Basel Ill: What the draft proposals might mean for European banking. [online]. Ziskano z :
https://www.dse.univr.it/documenti/Occorrenzalns/matdid/matdid253369.pdf

225 pASKELIAN, Ohannes George a BELL, Stephen. THE TALE OF TWO REGULATIONS — DODD-FRANK ACT AND BASEL IIl: A REVIEW AND COMPARISON OF THE
TWO REGULATORY FRAMEWORKS. [online]. Ziskano z : https://www.theifm.org/sites/default/files/inline-

files/Tale%200f%20Two%20Regulations Mar2013 0.pdf
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dale snazili pritdhnout nové investory, ktefi jako nasledek finan¢ni krize davali prednost
financni stabilité banky pred vysSimi zisky. Jako jeden z dalSich dlivodu pro zvyseni poméru
CET 1 kapitalu je pomoc vefejného sektoru bankovnimu sektoru, kterd nasledovala po zacatku

bankovni krize.226

7

Celkové tedy je mozné fici, Ze samotna implementace pravidel Basel lll neméla na spottebitele
v USA z hlediska urokového rozpéti takovy dopad, protoze banky v USA drzely jiz dostatecné
vysoké kapitdlové zdroje a nebylo zapotrebi, aby dale zvySovaly regulatorni kapital.

5.2. Dopad implementace Basel Ill na ekonomiku Ceské republiky z hlediska
statistickych dat
5.2.1. Urokové rozpéti v Ceské republice

Graf 5: Urokové vynosy a naklady (biliony CZK; pravd osa), priimérna Urokova aktiva a pasiva

(biliony CZK, leva osa)
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Zdroj: Verejnd databdze ARAD, [online]. CNB. Ziskano z : https://www.cnb.cz/arad/#/cs/home [vidéno 25 ¢erven 2024).

V souvislosti s finanéni krizi v CR v letech 2008-2010 prudce poklesly Grokové vynosy a
naklady, nicméné kvili sou¢asnému poklesu poskytovanych pfijimanych vkladd a uvéru
v téchto letech dochdzelo k narlstu uUrokového rozpéti. S ohledem na vyvoj jednotlivych
veli¢in v rdmci grafu je spiSe nepravdépodobné, Zze by doslo k ovlivnéni implementaci pravidel
Basel Il (ovSsem je mozné vidét nahly rychlejsi propad poskytnutych a pfijatych uvért a vkladud
mezi lety 2014 a 2015), jelikoZ v pripadé vsech veli¢in se az na pocatecni propad plsobeny
finanéni krizi jedna o dlouhodoby trend. OvSsem pro zjiSténi zda implementace Baselu Il

226 TAHYAR, Margaret, 2008. Emergency Economic Stabilization Act of 2008: US Government Capital Injections. The Harvard Law School Forum on Corporate
Governance [online]. 18 Fijen 2008. Ziskdno z : https://corpgov.law.harvard.edu/2008/10/18/emergency-economic-stabilization-act-of-2008-us-government-

capital-injections/ [vidéno 25 &erven 2024].
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skute¢né neovlivnila spotiebitele v Ceské republice, co? je zkoumdno prostfednictvim
urokového rozpéti je nutné zohlednit a prozkoumat dalsi ekonomické indikatory, viz dale.

5.2.2. Urokové sazby v Ceské republice

Diskontni sazba
Obdobi Urokové sazby nastavené CNB
2008 2,50%
2009 1,25%
2010 0,25%
2011 0,25%
2012 0,25%
2013 0,05%
2014 0,05%
2015 0,05%
2016 0,05%
2017 0,05%
2018 0,05%
2019 0,75%
2020 1,00%
2021 0,05%
2022 2,75%
2023 6,00%

Zdroj: KURZY.CZ. Diskontni sazba (%) (Oficialni Grokové sazby CNB (mési¢ni primér) (%)) - ekonomika CNB | Kurzy.cz. [online]. Ziskéno z :
https://www.kurzy.cz/cnb/ekonomika/oficialni-urokove-sazby-cnb-mesicni-prumer/diskontni-sazba/ [vidéno 25 éerven 2024].

Diskontni sazba CNB je sazba, kterou jsou Uroceny prostiedky, které si u CNB uloZi ostatni

227

banky.

Z vySe uvedené tabulky je zfejmé, Ze v roce 2008 doslo k postupnému snizovani diskontni
sazby z 2,50 % na 0,05 % v roce 2013, coz odpovida poklesu urokovych vynos(, ktery je mozné
spatfit predevsim v letech 2008 a 2009. Soucasné to ovsem vede i ke snizeni naklad( na vklady,
diky ¢emuz se Urokové rozpéti v CR aZ do roku 2010 zvétiuje. V letech 2022 a 2023 opét
dochazi ke zvyseni Urokovych sazeb, oviem nedochdzi k podstatnému zvySeni Urokovych
vynosU nebo nakladd. To maze souviset s nékolika faktory, prfedevsim vysokou mirou inflace
(v letech 2022 8 % a v letech 2023 10,7 %?%2), kterd znamen4, Ze ackoliv dojde k zvy3eni
nominalnich Urokovych sazeb, tak realné Urokové sazby (sazby po zapocteni inflace) zGstavaji
nizké a tedy skutecny vynos z Uvérll je nizky. Dalsim typickym faktorem jsou napftiklad

dlouhodobé nastavené uvérové smlouvy, které neodrazeji okamzité zvyseni urokovych sazeb.

227 Co je diskontni sazba, MONETA Money Bank [online]. Ziskano z : https://www.moneta.cz/caste-dotazy/odpoved/co-je-diskontni-sazba [vidéno 25 Cerven
2024].

228 KURZY.CZ. Inflace - 2024, mira inflace a jeji vyvoj v CR - maximum, Meziroéni inflace v % | Kurzy.cz. [online]. Ziskano z :
https://www.kurzy.cz/makroekonomika/inflace/ [vidéno 25 Eerven 2024].
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5.2.3. HDP na obyvatele v CR

HDP na obyvatele (v USD)
Obdobi | Ceska republika
2008 22 804,60
2009 19861,70
2010 19 960,10
2011 21871,30
2012 19 870,80
2013 20 133,20
2014 19 890,90
2015 17 829,70
2016 18 575,20
2017 20 636,20
2018 23 424,50
2019 23 664,80
2020 22 992,90
2021 26 822,50
2022 27 226,60

Zdroj: World Bank Open Data, World Bank Open Data [online]. Ziskdno z : https://data.worldbank.org [vidéno 25 ¢erven 2024].

Na rozdil od USA, kde je ve sledovaném obdobi vidét pomérné jasny stoupajici trend, v CR je
indikator HDP na obvatele podstatné vice stagnujici. Mezi roky 2009-2015 pokles v HDP na
obyvatele spolu s nizkymi Urokovymi sazbami prispél ke sniZeni uUrokovych vynost bank.
V letech 2021-2022 doslo ksilnému rdstu HDP na obyvatele, ale tento rlst se nasledné
neodrazil na urokovych vynosech bank, kvuli vysoké inflaci. Obdobné vyvoj HDP na obyvatele

pUsobil také na naklady na vklady a na velikost plj¢enych a pfijatych dvér( a vkladu.
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5.2.4. Penéini zasobav CR

Obdobi Zasoba penéz v CR (miliony CZK)
2008 2 315 205,50
2009 2 646 649,60
2010 2613 108,20
2011 2684 440,50
2012 2810082,70
2013 2947 320,70
2014 3088 469,20
2015 3292 105,40
2016 3599 727,00
2017 3891072,30
2018 4162727,20
2019 4411934,60
2020 4759 124,00
2021 5290 479,00
2022 5630 383,70

Zdroj: Verejnd databdze ARAD, [online]. CNB. Ziskéno z : https://www.cnb.cz/arad/#/cs/home [vidéno 25 éerven 2024].

Obdobné jako v kapitole pojednavajici o americké penézni zasobé bude dale popisovan vyvoj

penézniho agregatu M2.

Obecné lIze fici, Ze dochazi ke stabilnimu rlstu M2 penézniho agregatu a to predevsim od roku
2019 (v souvislosti s ekonomickymi opatfenimi souvisejicimi s pandemii Covidu-19). Penézni
zasoba méla obecné v porovnani s ostatnimi zde zmifiovanymi proménnymi maly vliv na vyvoj
urokového rozpéti. Navzdory rlstu penéini zdsoby dochazelo mezi roky 2008 az 2013
k poklesu urokovych vynosli a nakladli a pozdéji navzdory vyraznému rlstu penézni zasoby
nedoslo k rlstu urokovych vynosu, ackoliv je mozné vypozorovat drobny nardst nakladd na
vklady. Dale je také moZné konstatovat, Ze navzdory rlistu penézini zdsoby dochazelo ke
stabilnimu poklesu poskytnutych a pfijatych uvért a vklad(. Tento nizky vliv je mozné vysvétlit

stagnujicim HDP na obyvatele a vysokou inflaci mezi lety 2021-2022.
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5.2.5. Zisk ¢eskych bank

Obdobi Zisk ¢eskych bank (v milionech CZK)
2008 199726,62
2009 228252,92
2010 239582,63
2011 232527,50
2012 279506,27
2013 272327,32
2014 270925,05
2015 289258,28
2016 321945,39
2017 317104,72
2018 341818,23
2019 375010,34
2020 203913,71
2021 280265,12
2022 441552,01
2023 443424,06

Zdroj: Verejnd databdze ARAD, [online]. CNB. Ziskéno z : https://www.cnb.cz/arad/#/cs/home [vidéno 25 éerven 2024].

Zisk Ceskych bank vykazuje dlouhodoby trend stabilniho rlistu s vyjimkou roku 2020, kdy banky
kvali po¢atku pandemie Covid-19 zaznamenaly vyznamny propad v ziscich o vice nez 45 %.
Vzhledem k tomu, Ze za celou sledovanou dobu nedoslo k vyznamnym zménam v darfiovém
zatizeni (mezi roky 2008-2010 doslo postupné ke snizeni dané z pfijm0 pravnickych osob o 2
%229), tak je mozné i vzhledem k jiZz posuzovanym ekonomickym indikatortim, Ze v ndvaznosti

na implementaci pravidel Basel lll nedoslo u bank k podstatnému snizZeni urokové marze.

229 \lyvoj sazby dané z p¥ijmd pravnickych osob v Ceské republice, [online]. Ziskdno z : https://www.ey.com/cs cz/tax/tax-alerts/2022/vyvoj-sazby-dane-z-
priimu-pravnickych-osob-v-ceske-republice [vidéno 25 cerven 2024].
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5.2.6. Vyvoj poméru Tier 1 kapitalu v CR

Graf 6: Vyvoj kapitdlového poméru Tier 1 (v %)
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Zdroj: Verejnd databdze ARAD, [online]. CNB. Ziskano z : https://www.cnb.cz/arad/#/cs/home [vidéno 25 ¢erven 2024].

Obdobné jako v pFipadé& americkych bank, i banky v CR jiz pfed implementaci pravidel Basel lll
drzely dostate¢né mnozstvi kapitdlu a tedy nemusely podstatné zvySovat regulatorni kapital.
Vysledkem tedy je, Ze samotna implementace Baselu Ill podstatnym zplsobem neovlivnila

urokové rozpéti.
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Zaver
Cilem této diplomové prace bylo zodpovézeni vyzkumnych otazek definovanych v Uvodu této

prace, tedy

1. Existuji vyznamné rozdily v implementaci pravidel Basel Il v USA a v Ceské republice?
2. Ovlivnila implementace pravidel Basel lll vyznamné prlimérného spotiebitele v USA a

v Ceské republice?

Pti zodpovézeni prvni otazky byly porovnany implementace nejdllezitéjsich institut(i pravidel
Basel Ill, konkrétné definice a struktura kapitdlu, bezpecénostni kapitdlovd rezerva,
proticyklicka kapitalova rezerva, ukazatel kryti likvidity, ukazatel Cistého stabilniho
financovani, pakovy pomér a dodateéné kapitalové pozadavky na globalné systémové

vyznamné banky.

Obecné se da fici, Ze implementace pravidel Basel |l probéhla pomérné obdobnym zplsobem
v obou zemich s pomérné malymi obménami v pfipadé vétsiny srovnavanych institutd, které

nemaji vyznamny vliv na konec¢ny disledek dané bankovni regulace.

Vétsi rozdily vimplementaci pravidel Basel Il mlZeme pozorovat napfiklad v pfipadé
proticyklické kapitdlové rezervy, kdy pro vypocet vyse proticyklické kapitalové rezervy se za
misto expozice dluhu, ktery je zajistén poskytovatelem zajisténi povazuje jurisdikce v niz se

poskytovatel zajiSténi nachazi (uplatni se také u expozic spojenych se sekuritizaci).

Nejvétsi rozdily vimplementaci je mozné spatfovat v pfipadé ukazatele kryti likvidity. Pro
pripomenuti plati, Ze aktiva jsou pro uéely vypoctu tohoto ukazatele rozdélena do tfi kategorii
podle jejich likvidity: aktiva Urovné 1, aktiva Urovné 2A a aktiva Urovné 2B. V pfipadé vsech tfi
kategorii je mozné najit vyznamné rozdily v implementaci pravidel Basel lll, které v dasledku
znamenaji, ze v kone¢ném dusledku je pro banky v USA slozitéjsi splnit pozadavky tykajici se
ukazatele kryti likvidity. Jako nejvétsi rozdily mezi obéma pravnimi rady v oblasti ukazatele
kryti likvidity je moZzné jmenovat fakt, Ze americké predpisy nezahrnuji hotovost do aktiv
urovné 1. Naopak evropska legislativa za urcitych omezenych podminek umoznuje jako aktiva
urovné 1 definovat také kryté dluhopisy a aktiva emitovana Uvérovymi institucemi. Obdobné
restriktivné v porovnani s evropskou Upravou (a tedy i ¢eskou) pristupuje americkd Uprava

také k definici aktiv Uurovné 2A a aktiv Urovné 2B. Lisi se také velikost srazek v ramci
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jednotlivych kategorii (pfedevsim v kategorii aktiv rovné 2B), kterd opét znamen3, Ze banky
v Ceské jurisdikci dosahnout splnéni poZadavku na ukatael kryti likvidity snaze nez banky
v USA. Finalnim podstatnym rozdilem v oblasti ukazatele kryti likvidity je, Ze obecné lze fici, ze
USA narozdil od EU neimplementovaly alternativni pristupy k likvidité, které se uplatni

v pfipadé nedostatecné likvidity v dané jurisdikci.

V oblasti ukazatele cistého stabilniho financovani je moiné zminit, Ze evropska Uprava je
rozpracovana mnohem podrobnéji nez americka, jelikoZz kapitdl v ramci poZadovaného
stabilniho financovani se ¢leni pouze na 7 kategorii, zatimco kapital v rdmci evropské Upravy
se ¢leni na 17 kategorii, coZ pti vypoctu Cistého stabilniho financovani vede k rozdildm v ramci

danych jurisdikei.

Samoziejmé je mozné zminit také to, Ze zakladni pakovy pomér v USA je o jeden procentni
bod vy$si nez v CR, ackoliv je nutné zminit, e pro nékteré instituce v USA také plati hranice

3 %.

Posledni vyznamny rozdil vimplementaci pravidel Basel Il v USA a v CR je moZné najit v ramci
dodatecnych kapitalovych poZadavkl na globalné systémové vyznamné banky. V ramci
americké Upravy existuji dvé metody vypoctu dodatecnych kapitalovych pozadavkdl, které
musi americké instituce provadét, coz mlZe potencionalné vést k vysSim kapitalovym
pozadavkim na konkrétni banky (dodatecna rezerva je uréena na zakladé vyssiho vysledku

z téchto dvou vypocta).

Odpovéd na prvni vyzkumnou otazku tedy miZe byt nasledujici: Neexistuji skutecné vyznamné
rozdily v rémci implementace pravidel Basel Ill v USA a v CR, nicméné neni mozné fici, ze by
implementace pravidel Basel Il v obou zemich probéhla zcela totozné, pficemz nejvétsi rozdily

v implementaci je mozZné najit v ramci ukazatele kryti likvidity.

Druhd vyzkumna otdzka byla zkoumdna prostifednictvim ukazatele Urokového rozpéti, ktery
Ize definovat jako rozdil mezi urokem, ktery banka vyzaduje od svych klientl a Urokem, ktery
poskytuje v ramci platby urokl z depozit. Jelikoz na Urokové rozpéti ma vliv vice ekonomickych
faktord byly v rdmci této prace posouzeny nasledujici ukazatele v USA a v CR, aby bylo zjisténo,
zda neovlivnily vyvoj urokového rozpéti sou¢asné s implementaci pravidel Basel Ill: Urokové
sazby stanovené FEDem a CNB, HDP na obyvatele, ménova zasoba v dané zemi a zisky bank.

Zohlednéna byla také inflace. Na zavér byl posouzen vyvoj kapitalovych rezerv v USA a v CR.
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Ze statistickych dat bylo zjisténo, Ze banky v obou zemich dlouhodobé zvysily kapitalové
rezervy nad poZzadované minimum dfive nez byl znam prvni navrh pravidel Basel Il (tedy neslo

pouze o pfipravu na implementaci novych pravidel) a samotna implementace pak nijak

vyznamné neovlivnila ani zisky bank ani Urokové rozpéti.
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Pfiloha | — Data pro statistickou ¢ast diplomové prace

Hodnoty pouzité pro vypocet urokového rozpéti v USA:

Urokové néaklady na

Urokové vynosy z vklady (miliony Primérna trokova | Primérna Urokova
Obdobi Gvért (miliony USD) | USD) aktiva (miliony USD) | pasiva (miliony USD)
31.03.2008 178 575,17 83881,29 11474 315,37 5861 123,39
30.06.2008 164 867,38 68 305,01 11440 656,99 5801581,89
30.09.2008 158 735,28 63 607,82 11470035,79 5819 169,88
31.12.2008 151 372,61 54 380,86 11727 343,91 6 066 710,06
31.03.2009 142 477,53 42 610,40 11587 147,88 6096 077,92
30.06.2009 137 864,04 38 466,01 11437 099,81 6079978,80
30.09.2009 134 180,30 34 537,86 11410915,85 6 090 337,37
31.12.2009 131 072,11 30470,52 11 267 338,46 6 144 030,69
31.03.2010 138 527,25 29092,41 11554 186,68 6 166 416,19
30.06.2010 135 203,23 27 455,57 11391612,07 6 121 049,65
30.09.2010 133 482,88 25 872,96 11547 633,58 6 130 327,51
31.12.2010 131 818,41 25 385,24 11554 943,09 6 183 749,54
31.03.2011 129 388,68 23 146,36 11648971,06 6244 310,25
30.06.2011 128 467,33 22 554,60 11819074,51 6313 407,22
30.09.2011 125745,48 20 516,50 11921901,93 6412 104,16
31.12.2011 126 526,68 19 352,52 12073 599,60 6 492 756,86
31.03.2012 124 043,31 17 814,06 12182 329,11 6 593 527,40
30.06.2012 122 363,19 17 051,45 12272 384,70 6616 101,44
30.09.2012 121734,22 16 091,65 12 470 360,27 6 668 169,58
31.12.2012 120 195,72 15 254,86 12682 068,27 6 905 852,68
31.03.2013 118 058,86 14 222,95 12752574,76 6983 744,84
30.06.2013 117 090,22 13 664,58 12709 353,86 6940 201,46
30.09.2013 117 564,72 13 059,85 12936 418,38 7043 084,86
31.12.2013 118920,11 12 536,10 13 075 959,46 7 179 559,76
31.03.2014 116 115,54 11937,74 13275991,83 7 264 753,99
30.06.2014 117 416,60 11 976,22 13523 994,60 7288 571,00
30.09.2014 118 804,78 11 840,18 13695 137,31 7 366 806,25
31.12.2014 119031,31 11551,16 13882514,74 7 518 236,82
31.03.2015 117 282,24 11 592,90 14 102 914,80 7642 537,09
30.06.2015 120 062,58 11 788,64 14110 584,73 7 606 259,57
30.09.2015 120 284,05 11544,71 14 169 589,07 7 692 205,53
31.12.2015 123736,77 12 807,96 14 353 353,17 7907 962,10
31.03.2016 125 245,96 12 945,98 14641 460,77 8124 816,70
30.06.2016 126 868,59 13 484,57 14821 152,01 8178 897,25
30.09.2016 132540,81 13 867,56 15103 238,75 8318 504,22
31.12.2016 133687,50 14 354,49 15103 304,41 8497 207,81
31.03.2017 136 609,67 15 528,85 15 325 845,86 8615 056,12
30.06.2017 140 570,66 17 191,08 15406 741,03 8535918,21
30.09.2017 147 383,50 19 840,19 15586 353,32 8677 498,59
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31.12.2017 150 790,06 21137,43 15760 885,56 8831774,93
31.03.2018 154 932,22 23 569,10 15882 950,37 9007947,83
30.06.2018 161 925,34 27 803,42 15852 082,58 9021 543,65
30.09.2018 169 021,77 31927,11 15959 322,81 9180 590,44
31.12.2018 176 911,40 36 733,45 16 255 716,51 9478 042,76
31.03.2019 179 351,24 40 090,46 16 350 371,21 9650 222,49
30.06.2019 180647,18 41634,73 16 485 440,52 9675 807,86
30.09.2019 180 839,97 42 080,23 16 686 808,54 9842 704,90
31.12.2019 173622,26 36877,18 16871 072,36 10 059 550,89
31.03.2020 169 537,20 32 240,32 18 236 086,01 10 698 955,86
30.06.2020 150 182,82 18 750,31 19 227 936,34 11274 254,15
30.09.2020 143 223,38 14 470,05 19 320 746,63 11287 705,95
31.12.2020 143 347,59 11 979,09 19920 264,64 11683 198,37
31.03.2021 139769,41 10 046,25 20576 890,81 11956 207,82
30.06.2021 138 557,63 9299,38 20799 355,39 12 001 193,93
30.09.2021 143 207,21 8738,12 21241565,41 12 268 910,73
31.12.2021 145 382,05 8327,10 21767 686,59 12673 383,75
31.03.2022 146 492,46 8 462,26 21838605,13 12863 167,13
30.06.2022 164 977,24 13 851,04 21522 956,50 12672764,18
30.09.2022 202 691,95 34 071,55 21397 372,22 12697 712,07
31.12.2022 242 249,37 61938,62 21399 697,48 12 897 951,52
31.03.2023 261 351,55 85611,74 21522 921,46 12 790 783,59
30.06.2023 283 192,46 108 862,42 21264 036,12 12963 476,61
30.09.2023 298 617,17 123 391,22 21178 450,41 13 084 300,70
31.12.2023 309 978,25 135 373,78 21484 095,47 13370827,76
31.03.2024 311721,77 140 158,53 21763 615,97 13594 485,63
Zdroje:

FDIC Quarterly Banking Profile, [online]. Ziskano z : https://www.fdic.gov/analysis/quarterly-
banking-profile/index.html [vidéno 27 ¢erven 2024].

FDIC: Quarterly Banking Profile, [online]. Ziskano z :
https://www.fdic.gov/analysis/quarterly-banking-profile/index.html [vidéno
27 Cerven 2024].
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Hodnoty pouZité pro vypocet Urokového rozpéti v CR

Obdobi Urokové vynosy | Naklady na vklady | Poskytnuté uvéry a Pfijaté vklady a uvéry
(miliony CZK): (miliony CZK): vklady (miliony CZK): (miliony CZK):

31.03.2024 145 788,69 71 618,29 7770 745,16 8389 346,43
31.12.2023 564 431,27 252 688,50 7 252 724,50 7 823 968,96
30.09.2023 413 764,04 182 762,43 7524 103,27 7 954 106,09
30.06.2023 269 467,71 115 607,39 7 385 891,48 7 833 183,25
31.03.2023 130 360,12 54 154,06 7 149 039,80 7 542 389,83
31.12.2022 430 955,86 142 896,03 6 456 029,67 6 668 376,76
30.09.2022 305 791,29 93 170,95 6 908 973,88 7 328 611,31
30.06.2022 186 148,99 49 941,07 7 185 699,71 7 505 872,21
31.03.2022 83 685,16 20 023,78 7 188 777,04 7 128 091,81
31.12.2021 184 672,38 22 551,18 6424 618,44 6 230 399,05
30.09.2021 125 616,50 11 605,65 6940 482,39 6918 332,47
30.06.2021 81 457,68 7 013,24 6 754 936,83 6736 184,78
31.03.2021 40 995,70 3447,25 6 787 599,07 6 701 256,51
31.12.2020 186 104,64 24 498,14 6 156 952,93 5875471,71
30.09.2020 146 510,24 20 607,87 6 624 148,84 6 551 135,35
30.06.2020 107 058,83 16 618,40 6462 492,71 6448 244,12
31.03.2020 61 057,05 10 398,61 6776 574,68 6 469 883,72
31.12.2019 225 926,62 38 707,22 6 128 858,02 5738 218,85
30.09.2019 167 072,58 28 569,12 6 561 654,61 6 153 787,21
30.06.2019 109 454,85 18 079,72 6401 209,57 6 026 071,01
31.03.2019 53617,78 8517,61 6 325 198,96 5947 731,41
31.12.2018 179 170,60 23 558,36 5905 684,81 5584 987,73
30.09.2018 127 709,00 15 894,58 6 159 145,49 5879 948,06
30.06.2018 81 810,78 9 494,27 5979 413,52 5768 652,45
31.03.2018 39 486,12 4510,10 5960 523,07 5679 407,66
31.12.2017 146 657,09 13701,40 5690 642,03 5355902,34
30.09.2017 107 960,87 10 010,28 5924 188,35 5630942,70
30.06.2017 71 435,19 6 546,35 5678 595,06 5392 245,40
31.03.2017 35393,68 3272,51 5633 296,98 5404 380,48
31.12.2016 143 420,09 15 100,03 4519622,83 4414 272,76
30.09.2016 108 892,14 12 820,18 4457 712,36 4461 732,50
30.06.2016 73 320,82 9431,72 4 315 293,88 4301532,50
31.03.2016 36 943,36 5097,85 4 355 299,13 4349 966,15
31.12.2015 150 903,61 21 300,42 3971000,12 3993 314,75
30.09.2015 114 328,73 16 656,39 4166 973,53 4362 014,56
30.06.2015 76 200,59 10 808,25 3885 024,31 4115 079,03
31.03.2015 38 201,71 6 310,24 3821271,68 4073 163,38
31.12.2014 158 865,49 28 916,68 3734769,79 4023 902,02
30.09.2014 119 618,71 22 074,38 3730751,54 3985 255,96
30.06.2014 78 873,94 15 691,24 3765 697,90 4007 599,14
31.03.2014 39 193,90 7 716,08 3721985,70 3927 898,35
31.12.2013 154 787,25 33099,01 3689 870,06 3938 188,99
30.09.2013 115 803,48 25 159,38 3411573,57 3677942,35
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30.06.2013 77 557,57 17 213,95 3394 671,83 3685761,64
31.03.2013 38 871,09 9 008,37 3359521,66 3703 861,75
31.12.2012 170377,74 42 199,44 3230 160,03 3570499,50
30.09.2012 129 523,64 32 218,05 3245779,02 3560 400,70
30.06.2012 87 069,49 21578,34 3281 388,95 3586 813,72
31.03.2012 43 419,40 10 709,79 3243 749,30 3568 848,13
31.12.2011 172 328,11 41 422,81 3177 093,30 3449 143,14
30.09.2011 128 262,97 30 567,20 3156 282,85 3400 045,01
30.06.2011 83 908,60 19 710,94 3073 224,99 3307 266,15
31.03.2011 41 489,95 9473,58 3053 362,84 3278 368,95
31.12.2010 166 962,23 39983,71 3 056 976,65 3266 521,59
30.09.2010 125 653,67 30 224,77 2991 401,38 3205 732,96
30.06.2010 83 577,25 20 355,93 3042174,32 3224 283,21
31.03.2010 41 721,07 10 278,70 2953 389,68 3147 832,38
31.12.2009 174 434,20 49 014,98 2939 018,78 3153 258,84
30.09.2009 131 765,85 37 862,17 2 892 900,89 3131 986,26
30.06.2009 89 143,93 25 835,32 2933 861,14 3170 395,95
31.03.2009 45 317,27 13 412,57 2943 196,60 3128617,11
31.12.2008 191 917,03 69 113,17 2 826 781,21 3063 917,37
30.09.2008 141 539,61 51434,31 2 996 880,73 3084 108,05
30.06.2008 91 635,17 3314431 2934 812,33 3063 272,36
31.03.2008 44 989,53 16 093,05 2 745 605,83 2 885 549,69
Zdroje:

Verejnd databdze ARAD, [online]. CNB. Ziskano z : https://www.cnb.cz/arad/#/cs/home
[vidéno 25 cerven 2024].
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Hodnoty inflace v USA a v CR

Rok Inflace vUSA | Inflace vCR
2008 3,9 8,9
2009 -0,4 2,9
2010 1,6 3,3
2011 3,2 4,8
2012 2,1 3,7
2013 1,5 2,7
2014 1,6 2,4
2015 0,1 1,4
2016 1,8 1,6
2017 4,4 2,3
2018 2,0 2,5
2019 1,4 2,2
2020 1,2 1,9
2021 4,7 3,5
2022 8,0 8
2023 4,1 10,7
Zdroje:

Current US Inflation Rates: 2000-2024, 2008 [online]. Ziskano z :
https://www.usinflationcalculator.com/inflation/current-inflation-rates/ [vidéno
27 Cerven 2024].

KURZY.CZ. Inflace - 2024, mira inflace a jeji vyvoj v CR - maximum, Meziro¢ni inflace v % |
Kurzy.cz. [online]. Ziskano z : https://www.kurzy.cz/makroekonomika/inflace/ [vidéno
27 Cerven 2024].
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Urokové sazby stanovené FEDem a CNB

Diskontni sazba/discount rate
Obdobi | Urokové sazby nastavené FEDem Urokové sazby nastavené CNB
2008 3,94% 2,50%
2009 0,15% 1,25%
2010 0,11% 0,25%
2011 0,17% 0,25%
2012 0,08% 0,25%
2013 0,14% 0,05%
2014 0,07% 0,05%
2015 0,11% 0,05%
2016 0,34% 0,05%
2017 0,65% 0,05%
2018 1,41% 0,05%
2019 2,40% 0,75%
2020 1,55% 1,00%
2021 0,09% 0,05%
2022 0,08% 2,75%
2023 4,33% 6,00%
Zdroje:

FOSTER, Sarah, 2024. Federal Funds Rate History: 1980 Through The Present. Bankrate
[online]. 12 ¢erven 2024. Ziskano z : https://www.bankrate.com/banking/federal-
reserve/history-of-federal-funds-rate/ [vidéno 27 ¢erven 2024].

KURZY.CZ. Diskontni sazba (%) (Oficidlni trokové sazby CNB (mési¢ni primér) (%)) -
ekonomika CNB | Kurzy.cz. [online]. Ziskdno z :
https://www.kurzy.cz/cnb/ekonomika/oficialni-urokove-sazby-cnb-mesicni-
prumer/diskontni-sazba/ [vidéno 27 ¢erven 2024].
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Hodnoty HDP na obyvatele (v USD)

HDP na obyvatele (v USD)

Obdobi | USA Ceska republika
2008 48570 22 804,60
2009 | 47194,9 19 861,70
2010| 48650,6 19960,1
2011 50,066 21871,3
2012| 51784,4 19870,8
2013| 53291,1 20133,2
2014 | 55123,8 19890,9
2015 56762,7 17829,7
2016| 57866,7 18575,2
2017| 59907,8 20636,2
2018 | 62823,3 23424.,5
2019| 65120,4 23664,8
2020 63528,6 22992,9
2021 70219,5 26822,5
2022 | 76329,6 27226,6

Zdroje:

World Bank Open Data, World Bank Open Data [online]. Ziskdno z :
https://data.worldbank.org [vidéno 27 cerven 2024].

World Bank Open Data, World Bank Open Data [online]. Ziskano z :
https://data.worldbank.org [vidéno 27 cerven 2024].
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Zasoba penéz v ekonomikach CR a USA

Zasoba penéz v USA (v miliardach Zasoba penéz v CR (v milionech
Obdobi UsD) CZK)
2008 8192,10 2 315 205,50
2009 8 496,00 2 646 649,60
2010 8801,80 2613 108,20
2011 9660,10 2684 440,50
2012 10 459,70 2810082,70
2013 11 035,00 2947 320,70
2014 11 684,90 3088 469,20
2015 12 346,80 3292 105,40
2016 13 213,40 3599727,00
2017 13 857,90 3891072,30
2018 14 362,70 4162727,20
2019 15 320,70 44 119 344,60
2020 19 114,00 4759 124,00
2021 21 550,30 5290 479,00
2022 21357,70 5630 383,70
Zdroj:

U.S.: M2 money stock 2000-2022, Statista [online]. Ziskano z :
https://www.statista.com/statistics/187729/total-us-money-stock-for-m2-since-1990/
[vidéno 28 cerven 2024].

Verejnd databdze ARAD, [online]. CNB. Ziskano z : https://www.cnb.cz/arad/#/cs/home
[vidéno 25 cerven 2024].
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Komparace implementace pravni Upravy pravidel Basel Il v USA
avCR

Abstrakt

Cilem této prace bylo zjistit, zda existuji vyznamné rozdily v implementaci pravidel Basel Il
v USA a v CR a soudasné zjistit, zda méla implementace téchto pravidel vyznamny vliv na
spotrebitele, skrze zdraZeni poskytovanych uvér(. Tato prace zjistila, Ze ackoliv existuji
nékteré pomérné vyznamné rozdily vimplementaci Baselu lll, tak tyto rozdily nejsou
systematického rdzu a tedy obé regulace se fidi stejnymi principy, snazi se dosahnout stejného
cile. Rozdily vimplementaci pravidel Basel Il je moZzné najit predevsim v oblasti ukazatele kryti
likvidity. V dUsledku téchto rozdild je pro americké banky pomérné tézsi dosahnout
pozadované hodnoty ukazatele kryti likvidity oproti evropskym bankam. Dalsi dulezité rozdily
byly nalezeny predevsim v oblastech proticyklické kapitalové rezervy, ukazatele Cistého
stabilniho financovani a v oblasti dodatecné kapitalové rezervy pro systémové vyznamné
banky. Rozdily mensi dllezitosti je vSsak mozné najit ve vSech zkoumanych oblastech pravidel
Baselu Ill. Bez ohledu na tyto rozdily je moZné fici, Ze implementace pravidel Basel Ill v obou
zemich prispéla ke stabilité bankovniho sektoru. Z hlediska dopad(i implementace pravidel
Basel Il na spotfebitele byl zkouman predevsim ukazatel drokového rozpéti a dalsi
ekonomické indikatory, které tento ukazatel ovliviiuji (jako naptiklad ménova zasoba v dané
zemi nebo Urokové sazby). Tato prdace zjistila, Ze vzhledem k vysi kapitdlovych rezerv, které
banky v obou zkoumanych zemich v dané dobé udriovaly a ktera byla v dané dobé nad
pozadovanym minimem, banky nemusely vyrazné zvySovat drzené kapitdlové rezervy.
Urokové rozpéti se, s ohledem na dalii zvaiované ekonomické indikatory, tedy v dlsledku
implementace pravidel Basel lll podstatnym zplUsobem nezménilo, a lze fici, Ze z tohoto

hlediska neméla implementace Baselu Ill na spotfebitele vyznamny dopad.
Klicova slova

Basel Ill, bankovni regulace, kapitdlova rezerva
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Comparison of the implementation of Basel Ill regulations in

the USA and the Czech Republic

Abstract

The aim of this paper was to find out whether there are significant differences in the
implementation of Basel lll rules in the USA in the Czech Republic and at the same time to find
out whether the implementation of these rules had a significant impact on consumers through
theincrease in the cost of credit. This paper has found that although there are some significant
differences in the implementation of Basel lll, these differences are not systematic in origin
and thus both regulations follow the same principles, trying to achieve the same goal. The
differences in the implementation of Basel Il rules can be found mainly in the area of the
liquidity coverage ratio. As a result of these differences, it is relatively more difficult for US
banks to achieve the required value of the liquidity coverage ratio compared to European
banks. Other important differences were found in particular in the areas of the countercyclical
capital buffer, the net stable funding ratio, and the additional capital buffer for systemically
important banks. However, differences of lesser importance can be found in all areas of the
Basel Il rules examined. Notwithstanding these differences, it can be said that the
implementation of the Basel Ill rules in both countries has contributed to the stability of the
banking sector. In terms of the impact of the implementation of the Basel Il rules on
consumers, the interest rate spread indicator and other economic indicators that affect this
indicator (such as the country’s currency stock or interest rates) were examined. This paper
found that, given the level of capital buffers held by banks in both countries studied which
was above the required minimum at the time, banks did not need to significantly increase the
capital buffers held. Thus, the interest rate spread, taking into account the other economic
indicators considered, did not change substantially as a result of the implementation of the
Basel Il rules, and it can be said that in this respect the implementation of Basel Il did not

have a significant impact on consumers.
Keywords

Basel lll, banking regulation, capital buffer
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