Abstrakt

Tato prace zkouma ziskovost popularnich technickych obchodnich pravidel na
¢tytech tridach aktiv - akcie, mény, komodity a kryptomény - v obdobi 2014-
2024. Ptinos této préace spociva v komplexni analyze rozdili ve vykonnosti tech-
nické analyzy na riznych tiidach aktiv, které se historicky vyskytovaly v empir-
ické literature. Analyza byla provedena metodou odolnou vici data-snoopingu
pomoci postupu Model Confidence Set, zahrnujicim riziko a transak¢ni naklady
na univerzu 2870 pravidel. Ziskané vysledky ukazuji vyznamnou vykonnost
technickych pravidel oproti strategii "buy-and-hold" bez ocisténi o riziko, ale
velmi nevyznamnou vykonnost se zahrnutim rizika, coz naznacuje, ze technicka
analyza muze zvySovat vynosy pouze na ukor vétsi miry rizika. Plati to pro oba
pripady s transakcénimi naklady i bez nich. To se také projevuje v podstatnych
rozdilech mezi jednotlivymi tfidami aktiv ve vynosnosti neocisténém o riziko,
ale nikoli ve vynosnosti jej zahrnujicim. Hlavnim divodem je snizend vykon-
nost vyjadiena nizsimi pramérnymi vynosy optimalné zvolenych obchodnich
pravidel a jejich vyssi variabilitou v obdobi out-of-sample napric¢ instrumenty v
ramci ttid aktiv. Tyto vysledky odpovidaji a prispivaji k empirickému trendu
rostouci efektivity financ¢nich trhii, ktery plati i pro trhy bez efektivnich modeli

fundamentalniho ocenovani.
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