
Abstrakt
Investo�i rizikového kapitálu (VCs) hrají jednu z nejd�leûit�jöích rolí p�i iden-
tifikaci inovativních firem v po�átcích r�stu, proto hlavní v˝zkumnou otázkou
této práce je, jak makroekonomické a institucionální ukazatele ovliv�ují ob-
jem a po�et investic rizikového kapitálu do rychle rostoucích technologick˝ch
spole�ností (startup�). Studie vychází z panelov˝ch dat zam��en˝ch na region
st�ední a v˝chodní Evropy (CEE). Data se skládají ze závisl˝ch prom�nn˝ch,
jako jsou objem a po�et investic na jedné stran�, a hlavních makroekonomick-
˝ch a institucionálních determinant� na stran� druhé. Vöe shromáûd�no mezi
lety 2002 a 2022. K testování hypotéz se pouûívá model fixních efekt� a model
zobecn�n˝ch nejmenöích �tverc� s náhodn˝mi efekty. Cílem této studie je an-
alyzovat, zda existuje souvislost mezi v˝öe uveden˝mi faktory, a porovnat je
mezi zkouman˝mi státy. Práce odpovídá na otázky, jak se jednotlivé zem� liöí
v p�ístupu k investicím do startup� a jak to souvisí s jejich makroekonomickou
prosperitou. V˝sledky lze vyuûít v praxi, nebo� p�i investi�ním procesu ve
fondech venture kapitálu je t�eba zohlednit uvedené podmínky a reagovat tak
na prom�nlivé ocen�ní startup� a niûöí ochotu investor� (LPs) vkládat peníze
do t�chto rizikov˝ch portfoliov˝ch fond�.
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