Abstrakt

Tato prace se zabyva dynamikou prelévani mezi kakaovymi futures a ménovymi
pary. Intercontinental Exchange U.S. a Intercontinental Exchange Europe
kakaové futures kontrakty jsou zahrnuty v analyze. Americky dolar, britska
libra a svycarsky frank jsou vybrany jakozto dilezité globalni mény a ghan-
sky cedi jakozto ména Ghany, zemé zavislé na exportu kakaa. FEmpiricky
vyzkum je proveden pro obdobi od ¢ervence 2007 do kvétna 2024. GARCH
modely jedné proménné potvrzuji, ze kakaové futures v roce 2024 zazname-
naly bezprecedentni tiroven volatility. VAR-DCC-GARCH model je pouzit pro
studium podminénych korelaci mezi jednotlivymi instrumenty. Korelace mezi
kakaovymi futures je velice silnd az na vyjimecna obdobi nahlého poklesu.
Podminéné korelace mezi kakaovymi futures a ménovymi pary jsou velice slabé
a promeénlivé v ¢ase. VAR-BEKK-GARCH modely o dvou proménnych jsou
aplikovany na studium vyskytu prelévani ve stfedni hodnoté, Soku a volatil-
ité mezi jednotlivymi instrumenty. Model je déle postupné aplikovan na ctyti
casové podintervaly. Mira prelévani v analyze celého intervalu se lisi od analyz
podintervali, stejné tak jako se lis{ mira prelévani mezi jednotlivymi podinter-
valy. Je pozoruhodné, ze prelévani dosahuje nejvyssi intenzity v podintervalu
zahrnujicim obdobi finan¢ni krize roku 2008 a pocatecnich fazi krize eurozony.
Tento poznatek potvrzuje, ze prelévani mezi jednotlivymi trhy se vyznamné

prohlubuje v dobéach paniky na financ¢nich trzich.
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