
Abstrakt
Tato práce se zab˝vá dynamikou p�elévání mezi kakaov˝mi futures a m�nov˝mi
páry. Intercontinental Exchange U.S. a Intercontinental Exchange Europe
kakaové futures kontrakty jsou zahrnuty v anal˝ze. Americk˝ dolar, britská
libra a öv˝carsk˝ frank jsou vybrány jakoûto d�leûité globální m�ny a ghan-
sk˝ cedi jakoûto m�na Ghany, zem� závislé na exportu kakaa. Empirick˝
v˝zkum je proveden pro období od �ervence 2007 do kv�tna 2024. GARCH
modely jedné prom�nné potvrzují, ûe kakaové futures v roce 2024 zazname-
naly bezprecedentní úrove� volatility. VAR-DCC-GARCH model je pouûit pro
studium podmín�n˝ch korelací mezi jednotliv˝mi instrumenty. Korelace mezi
kakaov˝mi futures je velice silná aû na v˝jime�ná období náhlého poklesu.
Podmín�né korelace mezi kakaov˝mi futures a m�nov˝mi páry jsou velice slabé
a prom�nlivé v �ase. VAR-BEKK-GARCH modely o dvou prom�nn˝ch jsou
aplikovány na studium v˝skytu p�elévání ve st�ední hodnot�, öoku a volatil-
it� mezi jednotliv˝mi instrumenty. Model je dále postupn� aplikován na �ty�i
�asové podintervaly. Míra p�elévání v anal˝ze celého intervalu se liöí od anal˝z
podinterval�, stejn� tak jako se liöí míra p�elévání mezi jednotliv˝mi podinter-
valy. Je pozoruhodné, ûe p�elévání dosahuje nejvyööí intenzity v podintervalu
zahrnujícím období finan�ní krize roku 2008 a po�áte�ních fází krize eurozóny.
Tento poznatek potvrzuje, ûe p�elévání mezi jednotliv˝mi trhy se v˝znamn�
prohlubuje v dobách paniky na finan�ních trzích.
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