Abstrakt

Tato prace zkouma vliv vlastnické demokracie na vysledky rozhodovani ve
firméach. Navic je cilem této studie ukéazat, jak se prolinaji hlasovani a ob-
chodovani. Préce rozsituje zakladni model (Levit et al. (2024)) obchodovani
a hlasovani akcionarti o rtizné scénare s riznymi pocatecnimi podminkami.
Studie ukazuje, Ze i drobné upravy téchto pocatecnich podminek mohou vyz-
namneé ovlivnit vysledky hlasovani, coz mize vést k riznym rovnovaznym stavam.

Hlavnim vysledkem je, ze obchodovani a hlasovaci hra casto dosahuje rovno-
vaznych stavi, které jsou silné zavislé na pocatecnim slozeni akcionarské zdk-
ladny. Daéle vyzkum odhaluje, Ze seberealizujici ocekavani pretrvavaji i v ruznych
nastavenich. Prace rovnéz zduraznuje vyznamnou nesrovnalost: zatimco rovno-
vaha mtuize byt dosazena, cile maximalizace zisku a blahobytu akcionart se mo-
hou rozchazet, coz naznacuje, ze maximalizace zisku nemusi vzdy souviset s
maximalizaci blahobytu.

Tyto poznatky prispivaji k porozumeéni podnikové spravé tim, ze zdaraznuji

kli¢ovou interakci mezi obchodovanim a hlasovanim akcionaru.
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