Abstrakt

Tento ¢lanek zkouma dopad nélady v souvislosti se zpravami na vynosy podilovych
fondu v nékolika zemich Severni a Jizni Ameriky, a to jak na rozvinutych, tak na rozvo-
jovych trzich. S vyuzitim pokrocilych technik zpracovéni prirozeného jazyka (NLP) a stro-
jového uceni studie zaclenuje sentiment zprav do modelu ocenovani aktiv, ¢imz zvysSuje
jejich presnost. K analyze komplexnich interakci mezi zpravodajskym sentimentem a
vynosy podilovych fondu se pouzivd model vektorové korekce chyb (VECM), ktery fesi
potencialni endogenitu a zachycuje dynamické vztahy v ¢ase. Ackoli se ocekavaly rozdily
v Uu¢incich zprav v ruznych zemich, rozvinuté trhy vykazuji konzistentnéjsi a synchronizo-
vanéjsi reakce. Ukazuje se, ze vliv zpravodajského sentimentu na prvni zpozdéni je obecné
nizsi nez vliv jejich ptislusnych burzovnich indext jak pro Kanadu, tak pro USA. Naproti
tomu podilové fondy v rozvojovych zemich, jako jsou Brazilie, Argentina a Chile, vykazuji
vétsi divergenci ve svych reakcich, a to jak mezi sebou, tak ve vztahu k indexum svych
trhi. Pozoruhodné je, ze Mexiko vykazuje charakteristiky jak rozvinutych, tak rozvo-
jovych trhu, pricemz jeho vcasna reakce na zpravy je podobna jako v USA, ale s vétsimi
koeficienty. Tato studie nabizi cenné poznatky o regionélnich rozdilech v chovani trhu a
zduraznuje pottebu zohlednit tyto rozdily, aby se zlepsila presnost a u¢innost financ¢nich

analyz a investicnich strategii.



