
Abstrakt

Tento článek zkoumá dopad nálady v souvislosti se zprávami na výnosy pod́ılových

fond̊u v několika zemı́ch Severńı a Jižńı Ameriky, a to jak na rozvinutých, tak na rozvo-

jových trźıch. S využit́ım pokročilých technik zpracováńı přirozeného jazyka (NLP) a stro-

jového učeńı studie začleňuje sentiment zpráv do model̊u oceňováńı aktiv, č́ımž zvyšuje

jejich přesnost. K analýze komplexńıch interakćı mezi zpravodajským sentimentem a

výnosy pod́ılových fond̊u se použ́ıvá model vektorové korekce chyb (VECM), který řeš́ı

potenciálńı endogenitu a zachycuje dynamické vztahy v čase. Ačkoli se očekávaly rozd́ıly

v účinćıch zpráv v r̊uzných zemı́ch, rozvinuté trhy vykazuj́ı konzistentněǰśı a synchronizo-

vaněǰśı reakce. Ukazuje se, že vliv zpravodajského sentimentu na prvńı zpožděńı je obecně

nižš́ı než vliv jejich př́ıslušných burzovńıch index̊u jak pro Kanadu, tak pro USA. Naproti

tomu pod́ılové fondy v rozvojových zemı́ch, jako jsou Braźılie, Argentina a Chile, vykazuj́ı

větš́ı divergenci ve svých reakćıch, a to jak mezi sebou, tak ve vztahu k index̊um svých

trh̊u. Pozoruhodné je, že Mexiko vykazuje charakteristiky jak rozvinutých, tak rozvo-

jových trh̊u, přičemž jeho včasná reakce na zprávy je podobná jako v USA, ale s větš́ımi

koeficienty. Tato studie nab́ıźı cenné poznatky o regionálńıch rozd́ılech v chováńı trh̊u a

zd̊urazňuje potřebu zohlednit tyto rozd́ıly, aby se zlepšila přesnost a účinnost finančńıch

analýz a investičńıch strategíı.
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