Abstrakt

Tato prace se zabyva vlastnostmi nemovitosti jakozto potencidlniho nastroje pro
ochranu kupni sily penéz. Tyto vlastnosti byly sledovany v zemich Visegradské
¢tytky, které k sobé maji historicky i geograficky velmi blizko a proto jsou po-
vazovany za vhodné pro porovnani. Tato prace prinasi do existujici literatury
rozsahlé shrnuti historického vyvoje trhu s nemovitostmi s vazbou na vyvoj inflace
nap¥i¢ zemémi. CtenafL.Zm je poskytnut detailni piehled o vefejné dostupnych
datovych zdrojich, jejich nedostatcich a specifikach, kterd s sebou data o nemovi-
tostech nesou a kterda musi byt zohlednéna. Empiricka analyza je provedena na
modelu Fama and Schwert, nasledovana modelem ARDL a jeho ECM specifikaci
pro ucely odhadu kratkodobé dynamiky. V obou ptipadech jak na nérodni trovni,
tak v detailu zaméfujicim se na porovnani hlavnich mést s ndrodnimi prL.Zméry a
rozdilu mezi novymi a existujicimi nemovitostmi. Prestoze statisticka sila interpre-
tovanych modell.Z je omezen4 a vysledky proto musi byt brany s rozvahou, nejleps
ochranu proti inflaci vykazuji nemovitosti v MaAZarsku, nésledované nemovi-
tostmi na Slovensku. Zatimco hlavni mésta nevykazuji jednoznac¢nou odlisnost
od nérodnich pri.ZmérLZ, existujici nemovitosti se ukézaly byt jako lepsi ochrana

pred inflaci nez nemovitosti nové.
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