Abstrakt

V poslednich ¢tyfech letech vedla pandemie COVID-19 k ekonomickym uzavéram a
nejistoté, coz vedlo k inflacnim tlakim v letech 2021 a 2022, které byly umocnény
geopolitickym napétim, jako je invaze Ruska na Ukrajinu. Tyto udalosti spolec¢né ovlivnily
trhy statnich dluhopist. Tato priace zkoumad, zda jsou miry durace a konvexity stale
spolehlivimi metodami pro posouzeni urokového rizika stitnich dluhopist v Ceské
republice, Némecku a USA, s pouzitim ctvrtletnich dat. Aplikovali jsme metody fixnich
efektd a dvoustupniové nejmensi ¢tverce (T'wo-Stage Least Squares), abychom analyzovali
data v ruznych modelech, kategorizovanych podle zemé a typu dluhopisu. Nase zjistén{
naznacuji, ze miry durace byly obecné spolehlivé, i pfes kolisajici vynosy a rostouci arokové
sazby, ackoli se jejich pfesnost v jednotlivych letech lisila. Zapojeni mér konvexity do regresi
zlepsilo pfesnost mér durace. Navic nase analyza potvrdila spolehlivost mér durace pro
kratkodobé statni dluhopisy v USA a Némecku. Tato zjisténi podtrhuji odolnost a uzitecnost
tradicnich mér durace, zvlasté kdyz jsou doplnény o méry konvexity, pfi posuzovani
urokového rizika v raznych ekonomickych podminkach, coz otevira moznosti dalsiho

vyzkumu.
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