Abstrakt

Tato studie zkoumala vliv zmén danovych sazeb na zisk pred zdanénim na da-
tovém souboru vice nez 125,000 evropskych dcetrinych spolec¢nosti nadnarodnich
korporaci se zamérenim na roli trovné technologické vyspélosti (definované po-
moci NACE klasifikacniho rdmce poskytovaného instituci Eurostat), rezimu
patentovych schranek a nehmotnych aktiv. Navzdory ptvodnim odhadim
nebyl nalezen dostatek dikazi k prokazani, ze zkoumany panel nadnarod-
nich spole¢nosti zvysuje zisky presouvanim nehmotnych aktiv do jurisdikei
s nizsi danovou sazbou. Na druhé strané analyza prokazala, ze technolog-
icky vyspélé spolecnosti jsou vice naklonény efektivné alokovat nehmotné ak-
tiva do jurisdikci s vyhodnymi rezimy dusevniho vlastnictvi, aby tak snizily
své danové vydaje. Velikost pozitivniho dopadu na zisk pred zdanénim vsak
byla mirnd, pficemz kazdé dalsi 1% zvySeni nehmotnych aktiv vedlo k do-
datecnému zisku 0,016% (na 10% hladiné vyznamnosti). Byly pozorovany
rozdily v danové citlivosti v zavislosti na trovni technologického rozvoje nad-
narodnich spolec¢nosti, pricemz technologicky vyspélé nadnarodni spole¢nosti
vykazovaly stfedni citlivost viic¢i efektivnim danovym sazbam, zatimco dcefiné
spolecnosti s nizkou technologickou vyspélosti vykazovaly veétsi citlivost na
zmény efektivnich i statutarnich danovych sazeb. Podskupina stfedné tech-
nicky vyspélych spolec¢nosti vykazovala smisené vysledky. Tato zjisténi zdtraznuji
potfebu nepretrzitého sledovani rezimt dusevniho vlastnictvi, aby se predeslo
presouvani ziski, a navrhuji dalsi vyzkum dlouhodobého dopadu konkrétnich

danovych politik pomoci metrik jako vydaje za R&D a dlouhodobych studii.
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