Abstrakt

Tato prace zkouma vliv neshody ohledné o¢ekdvané inflace na transmisi ménové
politiky v Ceské republice. Mezi nase metodologické pifnosy patif prizptisoben{
pristupu vysokofrekvenéni identifikace ménovépolitickych Soku ¢eskému kon-
textu. S vyuzitim modelu lokalnich projekei s rozlisenim odlisnych rezimu
analyzujeme, jak se méni ic¢innost ménové politiky mezi obdobimi s vysokou a
nizkou mirou neshody, kterou indikuje smérodatna odchylka inflacnich ocekavani
napii¢ subjekty. NaSe zjisténi ukazuji, ze v obdobich vysoké miry neshody je
transmise meénovépolitickych Sokt méné G¢innd, pricemz reakce inflace a in-
flacnich o¢ekavani na restriktivni politiku jsou utlumené nebo dokonce pozitivni.
To naznacuje, ze signalizace ze strany centralni banky je v téchto obdobich
zastinéna nebo nespravné interpretovéna, a zduraziuje potieby zohlednit het-
erogenitu ocekavani. Tyto poznatky zduraziuji vyznam posileni komunikace a
transparentnosti centralni banky pro zmirnéni neshody v infla¢nich o¢ekavanich
a zlepSeni u¢innosti ménové politiky. NaSe vysledky maji vyznamné dusledky
pro formulaci a provadéni ménové politiky v malych otevienych ekonomikéch.



