
Abstrakt

Tato práce zkoumá vliv neshody ohledně očekávané inflace na transmisi měnové
politiky v České republice. Mezi naše metodologické př́ınosy patř́ı přizp̊usobeńı
př́ıstupu vysokofrekvenčńı identifikace měnověpolitických šok̊u českému kon-
textu. S využit́ım modelu lokálńıch projekćı s rozlǐseńım odlǐsných režimů
analyzujeme, jak se měńı účinnost měnové politiky mezi obdob́ımi s vysokou a
ńızkou mı́rou neshody, kterou indikuje směrodatná odchylka inflačńıch očekáváńı
např́ıč subjekty. Naše zjǐstěńı ukazuj́ı, že v obdob́ıch vysoké mı́ry neshody je
transmise měnověpolitických šok̊u méně účinná, přičemž reakce inflace a in-
flačńıch očekáváńı na restriktivńı politiku jsou utlumené nebo dokonce pozitivńı.
To naznačuje, že signalizace ze strany centrálńı banky je v těchto obdob́ıch
zast́ıněna nebo nesprávně interpretována, a zd̊urazňuje potřeby zohlednit het-
erogenitu očekáváńı. Tyto poznatky zd̊urazňuj́ı význam pośıleńı komunikace a
transparentnosti centrálńı banky pro zmı́rněńı neshody v inflačńıch očekáváńıch
a zlepšeńı účinnosti měnové politiky. Naše výsledky maj́ı významné d̊usledky
pro formulaci a prováděńı měnové politiky v malých otevřených ekonomikách.
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