Abstrakt cesky

Tato disertacni prace se sklada ze tif vzajemné propojenych ¢asti, které analyzuji determinanty
vykonnosti hedgeovych fondt. SloZitost investicnich strategii realizovanych hedgeovymi
fondy, jejich omezena regulace, vétsinou dobrovolnd povaha zverejiiovanych informaci a
roztiisténost Udaji o jejich vykonnosti v komerénich databazich predstavuji vyznamné vyzvy
pro vyzkum hedgeovych fondd. Tato disertacni prace analyzuje predchozi empirické
poznatky o hedgeovych fondech a zkouma4, jak rtzna zkresleni ovliviiuji zavéry o jejich
vykonnosti.

Prvni Clanek této prace provadi metaanalyzu 1 019 odhadi , koeficientil alfa" hedgeovych
fondt sesbiranych ze 74 vyzkumnych praci a zkoumé, zda jsou uvadéné empirické vysledky
ovlivnény selektivnim publikovanim téchto odhadt. Tato studie zjituje, Ze i kdyz maji védci
znacny prostor pro vybér vzorkd dat a vyzkumnych metod pro analyzu vykonnosti
hedgeovych fondd, nase analyza ukazuje, Ze tato oblast védecké literatury povétsinou netrpi
publikaénim zkreslenim. Nase vysledky ukazuji, Ze publikovani empirickych vysledk nemusi
byt selektivni, pokud neexistuje silnd apriorni teoretickd predpovéd o znaménku
odhadovanych koeficientt.

Druhy c¢lanek navazuje na ten prvni a podrobnéji analyzuje jednotlivé determinanty
vykonnosti hedgeovych fondti. Ke zkoumani vlivu riiznych strategii hedgeovych fondt a volby
vyzkumného designu na uvadéné vysledky pouZzivame techniku Bayesian Model Averaging
(BMA). Pozorujeme, Ze po korekci moznych zkresleni a Upraveé o rozdily v designech vyzkumu
empirické dlikazy ukazuji na prudky pokles vykonnosti hedgeovych fondld v poslednich
desetiletich. Tento klesajici trend vykonnosti hedgeovych fondd mize byt disledkem
intenzivngjsi konkurence na trhu hedgeovych fondl. Mlze byt také zplisoben prisnéjsimi
regula¢nimi pozadavky na vétsi transparentnost, které usnadnuji dohled nad hedgeovymi
fondy a vybizeji k napodobovani Uspésnych investi¢nich strategif.

Ve tietim ¢lanku se zabyvadme konkrétné jednim z potenciélnich faktort, ktery miize urcovat
vykonnost hedgeovych fondl. Zkoumame dopad natizeni Evropské unie (EU) o hedgeovych
fondech prijatého v roce 2013, které podstatné zvysilo transparentnost hedgeovych fondu
uvadénych na trh v EU. Pro identifikaci dopadu této zmény regulace pouzivdme metodu
rozdilu v rozdilech (difference-in-differences) a metodu blizkého parovani (propensity score
matching). Pozorujeme, Ze poZadavek na veétsi transparentnost byl skute¢né spojen s
poklesem vykonnosti hedgeovych fondt v EU.

Tri studie obsazené v této disertatni praci poskytuji nové poznatky o vyznamu riiznych



determinantli vykonnosti, které jsou dtilezité pro investory, regulatory i pro vyzkumniky, kteff
budou v budoucnu analyzovat vykonnost hedgeovych fondt.



