Abstrakt

Jsou investofi racionalni maximalizatofi hodnoty? Nedavny rozmach v oblasti behavioralnich
financi vede k debaté o zplisobu tvorby portfolia a investi¢ni strategie i¢astniki trhu. Tato prace
hodnoti vliv indikatort trzni dGvéry na vykonnost nejvétsich aktivné fizenych ETF dostupnych
na americkém trhu. To je provedeno pomoci ARIMA-GARCH modelu aplikovaného na denni
trzni data. Vysledky naznacuji, ze existuje vyznamny vliv davéry investord, approximovany
indexem VIX a spreadem dluhopisti, na vykonnost hodnocenych ETF; efekt se lisi v zavislosti
na typu zkoumaného fondu. To naznacuje, Ze ditvéra investorti skute¢né hraje nezanedbatelnou

roli ve zptsobu, jakym spravci fondl operuji, a mize vyznamné ovlivnit jejich vykonnost.
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