Pracovni list ¢. 1 - zadani

Rozhodneme se jednordzové investovat 150 000 K¢ na 5 let, protoze planujeme

velkou zahrani¢ni poznéavaci cestu. Vzhledem k tomu, Ze se jedné o kratkou investi¢ni

dobu, nebudeme zohledniovat inflaci.

I'Jkoly:

Z vhodné tabulky zjistéte, jaky stfedni nominalni vynos miZete ocekavat u
jednotlivych tfid aktiv na konci investi¢ni doby. Porovnejte rozdily mezi stfednimi
vynosy u riznych investic. Vypocitejte minimalni a maximalni vynosy, kterych
jednotlivé investice v minulosti za danou investi¢ni dobu dosahly a porovnejte je.
Zamyslete se, ktera tfida aktiv je pro tuto investici nejvhodné;jsi.

Rozhodli jsme se investovat do vice tfid aktiv, 50 % investované ¢astky vlozime
do dluhopisovych instrumentt, 40 % do nastrojii penézniho trhu a zbytek do akcii.
Vypocitejte pro danou investi¢ni dobu:

2.1. stfedni nominélni vynosnost takového portfolia;

2.2. smérodatnou odchylku portfolia za pouziti Tabulky 3. Pro tento vypocet je
nutné znat primérnou hodnotu investice (aritmeticky priimeér). Vzhledem
k tomu, Ze v tabulkéch je uvedeny medidn a nikoli aritmeticky primér, urcete
aritmeticky primér z minimalni a maximalni hodnoty investice. Budeme
pracovat s vynosy v procentech, konkrétni vyse investované ¢astky vypocet
neovlivni.

Jak by se zmeénila vynosnost a smeérodatnd odchylka portfolia, pokud se
rozhodneme investovat 60 % do akcii, 30 % do dluhopisii a zbytek do nastroji
penézniho trhu? Na zédklad¢ ziskanych znalosti nejdiive odhadnéte vysledek a
nasledné odhad ovéite vypoctem.



Pracovni list €. 2 - zadani

Protoze nemadte k dispozici vétsi obnos pencz, rozhodli jste se investovat

pravidelné, a to jednou ro¢né. S rodici jste se domluvili, Ze namisto vécnych darkd,
dostanete kazdy rok na narozeniny 20 000 K¢, jako investici na Va$ start do
samostatné¢ho zivota. Jakmile za¢nete vydélavat mizete investovat z vlastnich zdroji.
Investovat budete po dobu 15 let. Vzhledem k délce investi¢ni doby, nas budou zajimat

realné vynosy pravidelné investice po odecteni inflace.

1.

2.

I'Jkoly:

Ze spravné tabulky zjistéte, jaky stfedni redlny vynos miZete ocekavat u
jednotlivych tfid aktiv na konci investicni doby. Vypocitejte minimalni a
maximalni vynosy, kterych jednotlivé investice v minulosti za danou investi¢ni
dobu doséhly a porovnejte je. Vypocitejte, jakou hodnotu bude mit Vase investice
na konci tfetiho, patého a desatého roku investovani. Zamyslete se, ktera tfida aktiv

je pro tuto investici nejvhodnéjsi i s ohledem na vyvoj investice v pribehu
investi¢ni doby.

Rozhodli jsme se investovat do vice tfid aktiv, ptilku investované ¢astky vlozime
do dluhopisovych instrumentt, 40 % do nastrojii penézniho trhu a zbytek do akcii.
Vypocitejte pro investi¢ni dobu 15 let:

2.1. stfedni redlnou vynosnost takového portfolia;

2.2. smérodatnou odchylku portfolia za pouziti Tabulky 3. Pro tento vypocet je
nutné znat primérnou hodnotu investice (aritmeticky priimeér). Vzhledem
k tomu, Ze v tabulkéch je uvedeny medidn a nikoli aritmeticky primér, urcete
aritmeticky primér z minimélni a maximalni hodnoty investice. Budeme
pracovat s vynosy v procentech, konkrétni vyse investované ¢astky vypocet
neovlivni.

Jak by se zménila vynosnost a smérodatnd odchylka portfolia, pokud se
rozhodneme investovat 60 % do akcii, 30 % do dluhopisii a zbytek do nastroji
penézniho trhu? Na zéklad¢ ziskanych znalosti nejdiive odhadnéte vysledek a
nasledné odhad ovéite vypoctem.



Tabulka 1

Redlnd hodnota investované koruny pro ruzné investice na riznych casovych
horizontech

Doba investi Kk

T¥ida aktiv F—Iodntrta oba investice (rok)

investice 1 2 3 5 7 10 | 15 20 25
o MIN 0,90 | 0,82 10,78 [ 0,74 | 0,64 | 0,61 | 0,58 | 0,55 | 0,57
Nastroje 7

Medién 1,01 | 1,02 | 1,02 ] 1,04 | 1,06 | 1,10 | 1,13 | 1,16 | 1,17

penézniho trhu

MAX L1I2] 122|130 1,38 | 1,35] 1,42 ] 1,51 | 1,72 | 1,67
Dluhonisové MIN 0,87 | 0,79 | 0,74 | 0,72 | 0,70 | 0,68 | 0,68 | 0,70 | 0,77
_uhopisove Median | 1,02 | 1,04 | 1,05 | 1,06 | 1,08 | 1,12 | 1,15 | L,15| 1,17
investice

MAX 1,25 1,37 | 1,48 | 1,83 | 1,87 | 2,20 | 2,64 | 3,36 | 3,46
SmiSeny fond: MIN 0,86 | 0,81 | 0,81 [ 0,79 | 0,81 | 0,74 | 0,78 | 0,91 | 1,11
30% akcii, Median 1,03 1,07 | 1,10 | 1,17 | 1,27 | 1,42 | 1,60 | 1,79 | 1,96
70 % dluhopisi | MAX 1,28 | 1,49 | 1,55 | 1,96 | 2,03 | 2,57 | 3,55 | 4,59 | 5,04
SmiSeny fond: MIN 0,70 | 0,64 | 0,62 [ 0,75 | 0,77 | 0,76 | 0,87 | 1,13 | 1,59
70 % akecii, Median 1,06 | 1,12 | 1,18 | 1,31 | 1,41 | 1,76 | 2,37 | 3,30 | 4,12
30 % dluhopisi | MAX 1,44 | 1,64 | 1,84 | 2,46 | 2,68 | 3,19 | 5,54 | 724 | 826

. MIN 0,60 | 0,50 | 0,44 | 0,61 | 0,70 | 0,66 | 0.85 | 1,19 | 1,94

Akciové v
) ) Medién 1,08 | 1,15 | 1,22 | 1,40 | 1,56 | 2,02 | 2,97 | 4,68 | 6,39
investice

MAX 1,63 | 1,97 | 2,21 [ 2,98 | 3,90 | 494 | 8,14 | 11,11 | 15,69




Tabulka 2

Nominalni hodnota investované koruny pro rizné investice na riznych casovych
horizontech

o . Hodnota Doba investice (rok)
Trida aktiv investice | 1 | 2 | 3 | 5 | 7 |10 ] 15 | 20 | 25
MIN 1,00 | 1,00 [ 1,00 | 1,01 | 1,01 | 1,02 | 1,04 | 1,10 | 1,18
Nistroje Median | 1,03 | 1,06 | 1,10 | 1,16 | 1,26 | 1,43 | 1,77 | 236]| 3,14

penézniho trhu

MAX 1,14 1,27 [ 1,40 | 1,68 | 1,98 [ 237 | 3,26 435] 5,66
o MIN 0931097099 ] 1,04 1,09 1,15 130| 1,47] 1,73
glv“el;‘t’ilzfove Median | 1,04 | 1,07 | 1,12 | 123 | 134 | 1,50 | 1,87 | 233 | 274
MAX 131 | 1,51 [ 1,63 225 2,54 [335] 4,79 6,67] 820
St ok MIN 0,86 | 0,83 [ 0,81 ] 099|120 1,35] 1,67| 2,11] 2,99
30% akci, Median | 1,07 | 1,13 | 1,19 | 1,34 | 1,50 | 1,81 | 248 | 3,31 | 4,55
70 % dluhopisid | MAX 1,30 | 1,50 | 1,69 | 2,37 | 2,71 | 3.85| 6,02 | 949 | 13,12
SSTrtETT o MIN 0,71 [ 0,58 [ 0,53 [ 0,73 | 1,01 | 1,02 | 1,42 | 2,05| 4,01
70 % akcii, Median | 1,10 [ 1,20 | 1,29 | 1,54 | 1,84 | 2,42 | 4,05] 6,56 | 10,03
30 % dluhopisi | MAX 1,46 | 1,70 | 1,94 | 2,73 | 3,16 | 446 | 9,02 | 17,02 | 26,08
o MIN 0,59 [ 0,43 10,37 ]052]0,79|0,76 | 1,13| 1,78 | 4,40
ﬁll\(les(;;;ee Median | 1,12 [ 123 | 1,37 | 1,67 | 2,10 [ 2,82 | 4,87 | 9,06 | 15,11
MAX 1,59 | 2,01 [ 2,28 [ 3,33 | 4,40 | 5,94 | 12,92 | 25,50 | 41,77




Tabulka 3

Reélné procentudlni vynosy investic na riznych ¢asovych horizontech

THida akéi Hodnota Doba investice (rok), vynosy uvedené v procentech
rida aktiy investice | 1 2 3 5 7 [ 10 | 15 | 20 | 25
o MIN 99 95| -79| 58| 62| 49| 36| 29| -2,2
Nastroje Median 08 o8] 08| 08| 09| 10| 08] 07] 06
penézniho trhu
MAX 11,9 104 93] 66| 43| 36| 28| 2,7 2.1
o MIN 128 -1,1 | 94 -65] 49| 38| 25| -1,8] -1,0
Dluhopisové Median 16| 18| 17| 12] L1] 12| 09| 07| 06
investice
MAX 250 170] 139] 128] 94| 82| 67| 63] 5,1
SmiSeny fond: | MIN 138 98| -68| 45| 30| 30| -1,6]| 05| 04
30% akcii, Medién 33| 33| 32| 33| 34| 36| 32| 30| 27
70 % dluhopisii | MAX 278 | 21,9 | 158 144 | 10,6| 99| 88| 79| 6,7
Smiteny fond: | MIN 296 20,1 | -146 | 55| 3,7 27| 09| 06| 1,9
70 % akcii, Medién 58] 56| 56| 55| 50| 58] 59| 62| 58
30 % dluhopisii | MAX 445 2821 226 198 151 ] 123 ] 12,1 ] 104 | 88
o MIN 402 292 | 240 93] 50 40| -1,1| 09| 27
Akcioye Median 80| 73| 69| 69| 66| 73| 75| 80| 7.7
investice
MAX 62,7 403 | 302 2441 214 173 150 12,8 11,6




Tabulka 4

Redlna hodnota pravidelné investované koruny ro¢né¢ pro rtizné investice na riznych
casovych horizontech

o . | Hodnota Doba investice (rok)

Tridaaktv | o otice | 1 | 2 | 3 | 5 7 0 | 15 20 25

Nastroje | MIN__ [ 090 | 1,72 250 | 400 533 | 7.16] 10,06 | 1284] 15,67

penézniho | Median | 1,01 | 2,02 | 3,05 | 5,12 | 7,23 | 1049 | 16,11 | 21,84 | 27,71

trhu MAX | 1,12 | 234 | 3,64 | 637 | 9,09 1327 | 20,61 | 28,78 | 3733
MIN | 0.87 | 166 | 2.41 | 384 | 527] 7.29| 10.66 | 1405 | 17.83

Dluhopisov vy e 1,02 | 2,05 | 3.10 | 522 | 7.37 | 10,70 | 1642 | 22.18 | 27.97

¢é investice
MAX 1,25 | 2,62 | 4,10 7,57 | 11,29 | 17,50 | 30,12 45,45 63,47

SmiSeny MIN 0,86 | 1,68 | 2,49 4,10 5,72 7,93 | 11,83 16,05 21,30

fond: 30% | Median | 1,03 | 2,10 | 3,20 | 550 | 8,00 12,14 | 19,76 | 2825 | 37,66

akcii, 70 %
dluhopisii MAX 1,28 | 2,76 | 4,32 8,08 | 12,07 | 19,16 | 34,51 56,62 80,69
SmiSeny MIN 0,70 | 1,34 | 1,96 3,43 4,97 7,25 | 11,37 16,31 23,39

fond: 70 % | Median | 1,06 | 2,17 | 3,35 | 5,89 | 8,66 | 13,66 | 24,48 | 3890 | 57,14

akeii, 30 %
) 1,44 [ 3,09 [ 493 | 9,62 | 14,70 | 23,55 | 4526 | 80,65 | 118,55
dluhopisi MAX

MIN 0,60 | 1,10 | 1,54 | 2,66 | 403 6,01 | 994 1506 2331

Akciové Median | 1,08 | 223 [ 3,45 | 6,14 | 920 | 14,86 | 27,94 | 47,00 | 75,12

investice
MAX 1,63 | 3,60 | 5,80 | 11,62 | 18,83 | 32,01 | 64,64 | 117,03 186,47




