Vybrané aspekty kolektivniho investovani

Abstrakt

Diplomové prace se zaméfuje na porovnani ¢eské a lucemburské pravni Gpravy
investi¢nich fondl s dirazem na pravni, danové a regulacni aspekty, které ovliviiuji fungovani
téchto fondll a jejich atraktivitu pro investory. Investi¢ni fondy jako nastroj kolektivniho
investovani hraji klicovou roli v rozvoji finan¢niho sektoru, a jejich efektivni regulace je
zasadni pro rozvoj kapitalovych trhii i pfildkani mezinarodniho kapitalu. Prace sleduje rozdily
a podobnosti v pravnich reZzimech obou zemi a poskytuje prakticky pohled na zakladani a
provoz specializovaného investi¢niho fondu (SIF) v Lucembursku s naslednym nabizenim na
ceském trhu.

Prace je strukturovéana do Ctyt hlavnich ¢asti. Prvni tii kapitoly jsou teoretické a ctvrta
Cast je prakticky zaméfend. Prvni kapitola se vénuje teoretickému pojeti kolektivniho
investovani. Nejprve je analyzovan vyvoj trhu kolektivniho investovani v Ceské republice a v
Lucembursku, pricemz je zdiiraznén vyznam Lucemburska jako globalniho centra pro spravu
investicnich fondd. Néasledné je rozebrana pravni uprava kolektivniho investovani, ktera
zahrnuje Ceskou, evropskou i lucemburskou legislativu. Zvlastni pozornost je vénovana
regulatornimu prostfedi a dohledu nad fondy, pfi¢emz jsou popsany role regulacnich organti v
obou zemich.

Druh4 kapitola nabizi podrobnou analyzu investi¢nich fond@i v Ceské republice a
Lucembursku, vcetné jejich rozdéleni na fondy kolektivniho investovani a fondy
kvalifikovanych investort. Tato ¢ast se zamétuje i na pravni formy investi¢nich fondu, které
jsou zasadni pro volbu vhodné struktury fondu z hlediska jeho spravy, provozu a danovych
povinnosti. Porovnani ¢eskych a lucemburskych pravnich forem ukazuje rozdilné ptistupy obou
zemi k regulaci investi¢nich fondu.

Treti kapitola se soustfedi na kliCové subjekty spravy investicnich fondd, jako jsou
obhospodafovatelé¢, administratofi, depozitafi, promotéti a dalsi subjekty zajiStujici funkéni
infrastrukturu fondt. Je popsan rozsah jejich odpovédnosti, pozadavky na licencovani a
regulace, které musi dodrzovat podle narodnich i unijnich ptedpisi.

Ctvrta kapitola p¥inasi prakticky pohled na zaloZeni a vedeni specialniho investi¢niho
fondu (SIF) v Lucembursku, ktery je jednou z nejvice vyuzivanych forem pro mezinarodni
investicni aktivity. Tato ¢ast podrobné popisuje licen¢ni fizeni, povoleni k obhospodafovani a
zapis fondu do lucemburského rejstiiku. Dale se zabyva postupy pro poskytovani informaci

investorim a dodrzovéani pravnich povinnosti. Souc¢ésti kapitoly je také analyza mozZnosti



nabizeni lucemburského fondu na ¢eském trhu, vcetné rozdilti mezi vefejnym a neverejnym

nabizenim.
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